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ma milli6 és millid sziv kifejezett vagy eltitkolt reménységének nagy és fél-
tett zaloga, néha talan utols6 reménye. Ezek az emberek nem csalatkoztak
reményiikben: az igazsag, a jog, a szeretet és az egész erkolesi rend e leg-
fobb o6re és tanitdja szolott: ,annyi engedékenységgel”, de ugyanakkor szi-
lardsaggal emelte fel szavat. Talan vannak, akik attol félnek (vagy azt remé-
lik?), hogy a pusztdban kidltdé szava marad csupan, mert hisz nincs mogotte
hatalom. Tévednek. Van olyan hatalom is, amely nem a szuronyokra tdmasz-
kodik.

Melyik az erdsebb? Az emberek erkdlcseitél fiigg. Ez a mi nagy fele-
16sségiink.

JANOSI JOZSEF S. J.

A DRAGASAG

elsérendli életsziikségleti javak 4rai és a széles néprétegek jovedel-

mének alakulasa kozott. E szerint dragasdg lenne akkor, ha a jovedel-
mek esnének, mikézben az arak valtozatlanok maradtak, vagy akkor is,
amikor az arak esnek, de a jovedelmek még jobban. Ilyen helyzetekre azon-
ban nem szoktunk gondolni, amikor dragasagrol beszélink, mert ehhez
az elnevezéshez mindig hozzaflizzik az arak emelkedésének képzetét, kovet-
kezzék ez be akar valtozatlan jovedelmek mellett is, akar pedig ugy, hogy
a jovedelmek emelkednek ugyan, de nem olyan mértékben, mint az arak.

Dragasagon tehat mindig aremelkedést értiink, akar emelkednek egy-
idejiileg a jovedelmek, akar nem. De még ezen tal is lehet menniink, mert
hajlandok  vagyunk  dragasdgrol  beszélni minden = 4remelkedés — mellett,
tehat még akkor is, amikor a jovedelmek emelkedése az arak emelkedése
mogott nem marad el, sét talin azt még feliil is milja. fgy kapcsolodik
megallapitasunk  egyoldalian csak az arak emelkedéséhez és  beszéliink
dragasagrol olyankor is, amikor a jovedelmek egyidejii emelkedésénél fogva
nem helyénvald, viszont nem emlegetjik a dragasdgot olyankor, amikor az
arak és jovedelmek viszonya indokoltta tenné, csak éppen ez az aranytalan-
sag nem az arak emelkedésének kiséretében jelentkezik.

Az érak emelkedésének tobbféle esete van. E szerint kiilonbséget kell
tenniink az egyes aremelkedések kozott, amelyeknek eldzményei és kovet-
kezményoi nem egyenldk. Még ha csak azokra az esetekre korlatozzuk
is figyelmiinket, amikor a jovedelmek elmaradnak az arak emelkedése mogott
és igy joggal Dbeszélink dragasagrol, akkor sem tarthatjuk mindegyik
dragasagot egyenld jelentdségiinek. Az olyan dragasag, amely csak atmeneti
allapotot jelent és elkeriilhetetlennek latszik egy jobb helyzet kialakuldsanak
utjan, nyilvanvaléan nem részesiilhet olyan kedvezétlen elbirdlasban, mint
az a dragasag, amely csak rosszabbodhatik és igy a legnagyobb aggodalomra
adhat okot. Persze lehet vitatkozni azon, hogy a dragasidg akarmelyik alakja
valoban elkeriilhetetlen és sziikséges-e, de aszerint, amint a dragasag Dbizo-
nyos jelentkezését kevésbbé, masikat pedig jobban kifogdsolhatjuk, mégis
csak kiilonbséget fogunk tenni az egyes esetek kozott.

Miutan a dragasagot az arak emelkedéséhez kotjik és az éarak emelke-
désének vizsgalata az, amely a dragasdg magyarazatait is lehetévé teszi,
a tovabbiakban mindenekel6tt nem magat a dragasidgot, hanem az arak
emelkedését fogjuk targyalni.

ﬁ DRAGASAG lényegében nem jelent mast, mint ardnytalansigot az
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Az arakat a vevok és eladok megegyezése hatarozza meg, vagyis a
vevonek vasarloképességiiktol fliggé kereslete ¢és az eladoknak arukészletiik-
tél fiiggé kinalata. Ha az arak emelkednek, az csak annak a kovetkezménye
lehet, hogy a kereslet és a kindlat viszonya megvaltozott, mégpedig ugy,
hogy a kereslet a kinalatnal viszonylag nagyobb lett. Ez az az eset, amikor
valtozatlan kinalat mellett a kereslet nd, vagy mindketten megndnek, csak
éppen a kereslet jobban. De ez fordul elé akkor is, ha wvaltozatlan kereslet
mellett a kinalat csokken, vagy mindketten csdkkennek, csak éppen a kereslet
kevésbbé. Ezek az Osszefiiggések hatarozzak meg az aremelkedések kiilon-
boz6 eseteit, ugyhogy az aremelkedések egyszer a kereslet Kkiterjedésével,
masszor pedig a kinalat Osszehtizodasaval jonnek Ilétre, vagy éppen a kereslet
kiterjedése €s a kinalat 6sszehtizodasa egyszerre kovetkezik be.

A kereslet és kinalat viszonyabol adodoan az arak  emelkedésének
harom foesetét kiilonboztethetjiik meg. Ezek a kdvetkezok:

1. A kereslet és a kinalat egyarant kiterjed, csak éppen a kereslet nove-
kedése nagyobb. Ez a konjunktarads daremelkedés esete, a gazdasagi
fellendiilés piacképe.

2. A kereslet kiterjed, mig a kinalat részleges ¢és idbleges kiterjedés
utdn eleinte valtozatlan marad, majd fokozatosan 0Osszehizodik. Ez a pénz-
szaporitds  kovetkezményeként  szokott jelentkezni, tehat az inflacio
piacképe.

3. A kinalat Osszehuzodik, viszont a kereslet eleinte valtozatlan marad,
késébb pedig fokozatosan, kiterjed. Ez a haborus gazdasagra jellemzd,
a hadvisel6 orszag jellegzetes piacképe.

Az  arak  emelkedésének rendes esete a  konjunkturavaltozasban
kovetkezik be, amelynek soran az utols6 masfél évszazad folyaman a
magas ¢és alacsony arak iddszakai, az aremelkedések ¢és aresések rendsze-
resen  valtogattdk egymast. Ez a  konjunktiravaltozas  fellendiilés  és
pangas kozott a tokeuralmi gazdasagi rend szerves tartozékanak latszik
és rajta keresztil ment végbe az a nagy gazdasagi haladas is, amely az
utols6 masfél ¢évszazadot jellemezte. Innen ered az a felfogas, hogy az
onmagdban nem  kivanatos  konjunktiravaltozds a  gazdasdgi  haladas
szilkséges feltétele, vagyis hogy nélkiile nincs haladds. A fellendiilés
nyereségének egy része minden rakovetkez6 pangassal ugyan veszen-
débe megy és kivanatos volna ezt a veszteséget elkeriilni, vagy legalabb is
csokkenteni. Ha ellenben a pangasnak ez a megelézése a fellendiilés
megakadalyozasara  vezetne, akkor kétségtelen nyereségtobbletet aldozna
fel, ami nyilvan szintén nem kivanatos. A  konjunktards fellendiilésben
az altaldnos 4remelkedésnek olyan esetét taldljuk meg, amelynek gazda-
sagi mérlege a belble szarmazo aresés ellenére is kedvezo.

A fellendiilésre  kovetkez6 — pangasbol  kovetkeztetni  lehet  arra,
hogy a fellendiilési iranyzatot talhajtottdk. A  fellendiilés aremelkedé-
sére kovetkez6 4resés mutatja, hogy az aremelkedés talzott volt. Hajla-
mosak vagyunk arra, hogy ezt a talhajtast a fellendilést nyomon kisérd
pénzszaporitasnak  tulajdonitsuk.  Kétségtelen, hogy a  pangas  aresd
iranyzata idején a pénzforgalom, nevezetesen a pénzmennyiség is Ossze-
zsugorodik. Annal kétségtelenebb, hogy a konjunktaravaltozasok
alkalma ¢és inditéka nélkiil bealld pénzszaporitds ¢és  artkereslet tilhaj-
tasara ¢és vele tulzott 4remelkedésre vezet, amelyet azonban nem kisér
nyomon a kindlat megkozelité novekedése, s6t a kinalat még Ossze is
huzodik, ugyhogy a tisztdn monetaris okokbdl szarmazé  aremelkedés
csak még nagyobb lesz. A konjunktaras aremelkedés a gazdasagi fel-
lendiilés eszkozének is mondhatd. Ezzel ellentétben az inflacios aremel-
kedésnek sem érdeme, sem mentsége nincsen. El6fordultak helyzetek,
amikor az elkOvetett hibdk az inflacié utjdnak kovetését elkeriilhetetlenné
tették. Ilyen wvolt az el6z6 vilaghdbora, amikor a habori pénziigyi
fedezésének legfobb modjat csak a  pénzhigitdsban tudtdk  megtalalni.
Ezt az inflaciot a habord utdan sem sikeriilt megaéllitani, amiben minden-
esetre a haborit befejezd békeszerz6déseknek is részik volt. De még a
gyOztes Franciaorszag is csak 1926-ban volt képes az inflaciobol kilabolni.
Anglia pedig az 1925-ben békeparitasra visszavitt angol font érték-
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rendszerébe atvitte az inflacid haborus 4allamaddssagait ¢és az inflacids
munkabéreket, ami aztdn tevékenyen hozzajarult ahhoz, hogy az angol
font 1931-ben letért az aranyalaprol.

Az el6z6 vilaghaborti tapasztalatai folytan atment a koztudatba az a
felfogds, hogy a haboris 4aremelkedésnek tulajdonképpeni riagdja a pénz-
szaporitds, vagyis a haborus aremelkedés tipikus példaja a monetaris
okokbol létrejové 4aremelkedésnek. Ezzel ellentétben a most folyd haboru-
ban minden hadviseld orszag oriasi erofeszitéseket tesz az inflacio elkerii-
1ésére, elvileg pedig kétségtelen, hogy a habor koltségeinek fedezéséhez
az inflacid eszkdze nem sziikséges, sot teljesen el is keriilhetd. Ha ellenben
a haborGs gazdasag képébdl az inflacio eszkozét kikiiszoboljiik is, az még
nem jelenti egyuttal azt is, hogy az aremelkedés minden inditékat is sikeriilt
hatastalannd tenni. Az inflacio elkeriilésével ugyan elmarad a pénzszapori-
tasnak az arukeresletet novel0 hatasa, tehat az aremelkedés a kereslet néve-,
kedése miatt még nem kovetkezik be. A nemzetgazdasdgnak a hadijavak
termelésére vald atallitisa azonban a nemzeti termelés egészének csokkenése
nélkiil is csokkenti a fogyasztasi javak termelését és ezzel a polgari sziikség-
letek kielégitésére alkalmas javak kinalatit. A nemzeti termelés valtozatlan
marad és a nemzeti jovedelem Osszege sem valtozik, tehit az ebbdl az allando
helyzetb6l szarmazd arukereslet is megmarad. Es mégis a vele szemben
fellépd kinalat csokken. Ez az eltolodas adja meg a haborus aremelkedés
tipikus feltételeit, inflacid nélkiil is. A nemzeti termelésnek nem a mennyi-
sége, hanem az Osszetétele valtozik meg. Ezt a nemzeti termelési eredményt
tovdbbra is annak a nemzeti jOvedelemnek kell megvasarolnia, amely ebbdl
a termelési eredménybdl szarmazik. A nemzeti jovedelem azonban ennek
a termelési eredménynek csak azt a részét fogja megvasarolni, amely fogyasz-
tasi javakbol all, mig a hadijavakat az allamnak kell atvennie. Mar pedig ha
a fogyasztok az egész nemzeti jOvedelem 4ran a nemzeti termelési ered-
ményeknek csak egy hanyadat kitevd fogyasztasi javakat veszik meg, akkor
ezeknek a javaknak az arai oly mértékben emelkedhetnek, mint amily mér-
tékben a nemzeti termelési eredmény a fogyasztisi javak mennyiségét
meghaladja. Ezzel a fogyasztasi javak értéke egyenlévé valik az egész nem-
zeti jovedelemmel s most az allamon a sor, hogy az egész aremelkedést ado-
ban elvegye, hogy ezzel a birtokaba keriiljon a nemzeti jovedelem azon
hanyadanak, amely a nemzeti termelés egészéb6l a hadijavak hanyadanak
megfelel. Ha ezt az artobbletet adoban elvenni nem sikeriil, akkor adodban
vagy kolcson utjan kell az allamnak megszereznie. Ez az Osszefiiggés ma-
gyarazza meg, hogyan szarmazik a haboris &aremelkedés a fogyasztisi javak
szlikdsségébol inflacid nélkil is és hogyan juthat e mellett az allam a nemzeti
jovedelem azon részének birtokaba, amelyre neki a a hadviselés folytatasa
céljabol sziiksége van.

Ha a hadviseld éallam ezt a modot eredménnyel nem valaszthatja,
akkor részére mas lehet6ség nem kindlkozik, mint a hdaboris 4aremelkedés
megakadalyozasa. Minden mas haborus aremelkedés ugyanis, amely nem
az allam adobevételeit és kolcsonvételeit gyarapitja, az inflacid elkeriilését
neheziti meg. Mivel az ilyen haborus aremelkedés még inflacio nélkiil
is csak hatranyos megitélésben részesiilhet, mert hasonlé ahhoz a telekérték-
emelkedéshez, amelyet a tulajdonos érdeme nélkiil hatdsagi intézkedést hoz
létre, azért ezt az ,unearned increment “-et az egész vonalon meg kell
akadalyozni, ha komoly gazdasagi hatranyok nélkiil lehetséges.

Lattuk, hogy az évi nemzeti jovedelem valtozatlan arak mellett
a nemzeti termelés eredményének értékével egyenld. Viszont a polgari
fogyasztas rendelkezésére 4ll6 arumennyiség a hadianyagtermelés miatt
korlatozva van ¢és 4remelkedés esetén sem novelhetdé szamottevé —mér-
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tékben. Az aremelkedés tehat kevésbbé e javak mennyiségét, mint
inkabb csak e javaknak a fogyasztok kozott valo szétosztasat érinti  és
pedig  minden  4aremelkedéssel  aranytalanabba teszi a  fizetéképesebb
fogyasztok javara. Ezt még az arak rogzitése sem tudja eléggé meg-
akadalyozni, tugyhogy az elsérendii szilkségleti javak szétosztasat az
arak rogzitésén felil még jegyrendszerhez is kell kotni. A fogyasztési
javak aremelkedése a hadijavak 4rait is befolydsolja, nevezetesen azok
aremelkedését is kikényszeriti, ugyhogy a hadikoltségek viselése a had-
viseld allam részére csak annal terhesebbé valik és annal nehezebben
szerzi meg a nemzeti jOvedelembdl azt a hanyadot, ami a nemzeti ter-
melés eredményébdl a hadijavak termelésére esik.

Minden szempont tehat a mellett sz6l, hogy a hadviselé allamnak
a  haborus  aruhianybol  szarmazod  kinalatcsokkenés  aremelé  hatasat
kozombositenie kell. Meg lehet allapitani, hogy ez a torekvés a had-
visel6  orszagokban  mindeniitt megnyilvanul, mégpedig jelentékenyebb
eredménnyel, mint az eléz6 vilaghdbort  folyaman. Ennek ellenére
meg kell azonban allapitani azt is, hogy az arak emelkedését teljesen
megakadalyozni mégsem sikeriil. Az 1939  augusztus  végétél 1941
marciusdig az egyes orszagokban a nagykereskedelmi 4arak indexe a
kovetkezo emelkedést mutatja:

NEMELOrSZAZDAN .....eveveeiieiiieieierieee e
Egyesiilt Allamokban.
Kanadaban ...........cccoccoiiiiiininiiinneeneeeeeeene
JapANDAN ..ot
Argentinaban .......
Hollandindiaban
Magyarorszagon ...

BUulgariaban ..........cceevevieriereniirieieieieeee e
Nagybritannidban ...........cccecevereireiineneeneeene e
Svédorszagban ........

Svéjcban ..........

Daniaban ..........

JUOSZIAVIADAN ...

Lathaté, hogy az aremelkedés megakadalyozasaban a semleges orsza-
gok nem voltak feltinden eredményesebbek, mint a hadviseld orszagok.
Az aremelkedés megakadalyozasa elvileg inkdbb jarhat eredménnyel olyan
orszagban, amely a nemzetkézi piactol fliggetlenitheti magat, mert nyilvan
csak a bels6 piac az, amely folott minden 4llamnak teljes hatalma van, mig
a nemzetkdzi piac aralakuldsa még a belsdé piacukat szabalyozo felek kozott
is megdrzi a szabad forgalomnak és ezzel a szabad aralakulasnak bizonyos
mértékét. Innen ered, hogy minden orszdg rogzitett 4rrendszerén az elsd
rést a nemzetk6zi forgalom iiti, mégpedig elsGsorban a kiilfoldrél behozott
aruk arai, majd pedig a kiilfoldre kivitt aruk érai is. A kiilf6ldrél behozott
aruk arainal szerepet jatszik az is, hogy a haborus aruhiany mellett minden
orszag behozatali sziikséglete nd, kiviteli képessége pedig csokken. A ha-
bori noéveli a nemzetkozi kereskedelem kockazatat, ami inkabb a kinalatot,
semmint a keresletet teszi tartozkodéva a nemzetkdzi piacon. A habori a
nemzetkdzi piacot meg is szikiti, mert nemcsak a hadviseld orszagok egymas-
kozti forgalmat sziinteti meg, hanem egyes kozlekedési utvonalakat teljesen
kikapcsol a nemzetkdzi forgalombol. Ez pedig legalabb is a szallitasi kolt-
ségek és a szallitasi hataridok novelésével jar. Az importjavak arainak ilyetén
emelkedése egyben mar az exportjavak aremelkedését is jelenti, mert hiszen
amit az egyik orszdg mint importot kap, azt a masik orszdg mint exportot
kiildi. De még ha eltekinthetnénk is attdol, hogy minden importaru egyben
exportaru is, akkor sem jutnank mas eredményre, mint arra, hogy az import-
arak emelkedése egyben az exportarak emelkedését is magaval hozza. Ha
ugyanis egy orszag az importjat dragdbban kénytelen megfizetni, akkor
ennek fedezésére kénytelen a sajat exportarait emelni, még ha egyébként
nem hasznalta volna is ki a nemzetkdzileg kindlkozé alkalmat. A valtozat-
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tehat a nemzetkozi forgalombdl kifolydlag
ugy az import javaknak, mint az exportjavaknak aremelkedése megingatja.
Tudjuk azonban az 1931. valsagévet kovetd id6kbol, hogy a belsé piacot
abban az esetben, ha a behozatal és a kivitel értékét egymas kozt csere-
kereskedelmi alapon kiilon elszamoljuk, akkor eddig a hatirig a belsé piacot
a  kiilkereskedelmi  aringadozasoktdl  fiiggetleniteni  lehet. Csakhogy  mig
akkor a nemzetkozi aresésektdl kellett a belsé piacot mentesiteni, most a
nemzetkdzi  aremelkedés hatasatol kell megvédeni. A feladat azonban elvileg
mindkét esetben ugyanaz.

A nemzetkozi forgalomnak a belsé piachoz valé viszonyaval r«kon
vonasokat mutat az a viszony, amely a mezOgazdasagi termelés és a belsd
piac  kozott fenndll. A mezOgazdasagi termelés ugyanis messzemenden
onellatd és ebben a mértékben minden piactdl fliggetlen. Ezért a mezdgaz-
dasdgi termelés a piaci arakkal szemben is aranylag érzéketlen, magas 4arakra
nem terjed ki, alacsony arakra nem zsugorodik Ossze oly mértékben, mint
a kizarélag piacra utalt ipari termelés. Az 1932 koériili mezégazdasigi 4resést
példaul nem a mezdgazdasagi termelés Osszehuzodasa tette jova, hanem
a vezetd mezOgazdasagi orszagok sorozatos rossz termései. Ha azonban
a mezOgazdasagi termelés nagysadgat a piaci arak kevésbbé befolyasoljak is,
annal nagyobb hatasuk van arra, hogy ebb6l a termelésb6l mit hoz piacra

lanul tartott belsé arszinvonalat

a mezOgazdasag? Kedvezotlennek itélt
termékeit sajat gazdasdgaban hasznalja
hatja el a gazda hazanépével, hanem

arak mellett ugyanis a piactdl elvont
fel, mégpedig nemcsak maga fogyaszt-
allataival is feletetheti. Igy aztan amit

a mezOgazdasdg a piactdl visszatart, nemcsak iddlegesen vész el a koz-

fogyasztas szamara, hanem véglegesen is elveszhetik. Ez pedig annal stlyo-
sabban eshetik latba, mert hiszen az elsérendli kozsziikségleti javak legna-
gyobb részét éppen a mezOgazdasagi termelés szolgaltatja. Ep ezért az

arszinvonal tartdsa szempontjdbol nagy jelent6sége van annak, hogy a mez6-
gazdasagi arak ne emelkedjenek. Ha barmely mezégazdasagi termény ar-
emelkedését megengedik, ez konnyen maga utdn vonja a tdbbit, mégpedig
nem annyira azért, mert a foldek az egyik termelésrdl a masikra atallithatok,
mint inkdbb azért, mert az egyes termények a felhasznalasban helyette-
sithetik egymast. Igy vonja példaul maga utin a blza aremelkedése a tobbi
gabonaf¢lékét és a burgonyaét is. (A mezbgazdasagi aremelkedés megelézése
természetesen csak is akkor sikeriilhet, ha az ipari éarakat is rogzitjiik.) Mas-
részrél kivanatos, hogy a mezOgazdasagi eladasi készségét fokozzuk, ami akkor
jelentkezik, ha akar iparcikkek vasarlasa, akar pedig adofizetés céljabol pénzre

van sziiksége a mezdgazdasagnak. Ha még igy sem lehet a piacnak elsé-
rendi életsziikségleti javakkal vald ellatasat biztositani, akkor nem marad
mas hatra, mint az d4rukészletek hatosdgi igénybevétele, de ennek aztin
gyorsan, erélyesen és kedvezések nélkiil kell végbe mennie. Az iparcikkek
arainak rogzitése nélkiil azonban ezt az igénybevételt a mezégazdasag min-
dig egyoldalinak ¢és méltanytalannak érzi, ami az igénybevétel eredmé-
nyességére is kihat. Ugyanigy egyoldalinak és méltanytalannak latszik, ha
az egyik mezOgazdasagi termény aremelkedését megengedik, a masikat
pedig hasonl6 aremelkedés nélkiil hatosagilag igénybe veszik.

Az arszinvonal tartdsanak sarkpontja azonban a termelési koltségek
kérdése. Még a mezbgazdasagi termelés az, amely a termelési koltségek
véltozasival szemben a legkevésbbé érzékeny. Ez onnan van, hogy a
mezOgazdasagba fektetett tokéket a legnehezebb kivonni onnan és ép
ezért a rovid lejarati elhelyezést keres6 tokék sem huzédnak a mez6-
gazdasag felé. A mezbgazdasdg aranylag sok sajat ingatlan tokével és
aranylag kevés idegen ing6d tokével dolgozik, ugyhogy nagyobb aresése-
ket kibir 0Osszehtizodas ¢és rafizetés nélkiil, mint az ipar vagy a Kkeres-
kedelem. Nem is dolgozik a mezdgazdasag olyan pontos koltségszami-
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tassal, mint azok a termelési 4gak, amelyeknek piacra utaltsiga és a
piaci aralakulassal valé kapcsolata nagyobb. Minden sajat tékével dol-
gozo vallalatra jellemzd, hogy Onkoltségeinek kiszamitasanal sajat toké-
jének kamatozasatol el is tekinthet. Az ilyképpen mutatkozo kiilonbségek
ellenére is altalanos tétel marad azonban, hogy minden termelés Onmagat
éli fel, ha a termelési koltségeit megkeresni nem tudja. A rdgzitett arak
tartdsa tehat abban a pillanatban neheziil meg, amint a termelési kolt-
ségek az arak szinvonalat tullépik ¢és ezek a koltségek mar vissza nem
szorithatok. A termelési  koltségek  magassaga  két  tényez6tdl — fiigg:
az egyik a termelési koltségelemek 4ra, a masik pedig e termelési koltség-
elemek felhasznalt mennyisége. Nyilvanvald ugyanis, hogy a termelési
koltségek magassaga nemcsak a koltségarak magassagaval, hanem a fel-
hasznalt  termelési  koltségelemek  mennyiségével is  valtozik.  Minden
elszigetelt aremelkedés az arrendszer Osszefiiggésénél fogva mas arakra
is kihat. Az egymas helyettesitésére alkalmas, vagy egymast kiegészitd
javak Osszefliggésén kivil minden ar Osszefiigg a masikkal a termelési
rokonsag elvénél fogva, mert az Osszes javak felmend 4gon, termelési
koltségelemeik azonossaga folytan, rokonok egymassal. Minél tobb aru
termelési  koltségeiben  jelentkezik egy ar, minél nagyobb héinyada a
termelési  koltségeknek ez az ar, annal altalanosabb hatdsa van ez ar
minden  emelkedésének az egész  arszinvonalra. Ez  teszi  érthetévé,
hogy abban a pillanatban, mihelyt az arak sorozatosan tlirt emelkedése
a megélhetési  koltségeket érzékenyen kikezdi, a munkabérek altalanos
emelése is elkeriilhetetlenné valik ¢és a munkabérek emelése minden ar
tovabbi emelkedését inditja meg, vagyis a lavina megindul és csak nagy
iggyel-bajjal  lehet  feltartéztatni. A termelési  koltségelemek — egység-
arainak  emelkedésén  kivill a  koltségelemek  mennyiségi  ndvekedésének
is aremeld hatasa van, valahanyszor kevésbbé megfeleld podtanyagok
vagy koltségesebb eldallitaisi  millanyagok igénybevételére szorul a  ter-
melés, vagy pedig koltségesebb termelési eljarasokhoz kénytelen folya-
modni, mert az olcsoébb eljarashoz  sziikséges anyagok vagy eszkdzok
hianyzanak.

Nem lehet tehat lebecsiilni a nehézségeket, amelyek az érszinvonal
tartasanak utjaban felmeriilnek. De a nehézségek lekiizdése megéri a farad-
sagot, mert minden le nem kiizdott nehézség Ujabbakat és nagyobbakat
szil. Az aremelkedés megengedése az arukinalatot tartozkodova  teszi,
mert tovabbi aremelkedésre szamit és ezért a varhatd nagyobb nyereség
reményében aruit a piactdl elvonja, tehat a jelentkezd aruhianyt még fokozza.
Ha a fogyasztasi javak sziikdssége csak rovid atmeneti jelenség volna, akk.r
az aruvisszatartdas meég udvos is lehetne, mert kiegyenlitoén hatna a kovet-
kez6 nagyobb sziikosség és a jelen kisebb sziikdsség iddszaka kozott, vagyis
az  4ruellatdst egyenletesebbé tenné. De  haborls gazdasigban, amikor
szamolni kell azzal, hogy a héabori tartama alatt az aruhidny mindegyre
fokozodik, a spekulativ aruhalmozas allandd jelenséggé lehetne a haboru
egész tartamara ¢és igy a piac ellatottsagat tartdsan kisebbé tenné egészen
a habora végéig, vagyis addig, amikor az aruhidany mar fokozatosan csdkken.
Ilyen koriilmények kozott pedig az 4ruhalmozds minden kozgazdasagi
haszon nélkiil csak karral jar, vagyis tarsadalomellenes cselekedet.

A folytatolagos aremelkedés azonban az arukeresletre sem téveszti el a
maga karos hatasat. A fokozdd6 4ruhidnytol és a tovabbi é&remelkedést6l valod
félelem arra birja a fogyasztokat, hogy felesleges arukészleteket halmozzanak
Ossze, amivel az A4ruhianyt és az 4aremelkedést is csak novelik. Ugyanakkor
pedig a felesleges mennyiségben beszerzett készleteket tugy tekintik, mint
amelyeket érintetleniil meg kell tartani és ennek kovetkezményeképpen
nagyobb menyiségek romlanak el ¢és valnak a fogyasztds szamara teljesen
hasznalhatatlanokka. Békegazdasagban az aremelkedésnek volna az a gazda-
sagpolitikai  rendeltetése, hogy a keresletet tartozkodova tegye; haborls
gazdasagban azonban az aremelkedés csak a kereslet talhajtasat idézi eld.
Minél kisebb az 4aremelkedés, annal koltségesebb a kinalat részére az aru-
halmozas és annal kevésbbé csokken az arukészlet a piacon. Az aremelkedés
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meggatlasa és az arukinalat fenntartasa a kereslet talhajtasanak is elejét
veheti és akkor a kereslet nem idézi el6 az daruhidnynak azt a mértékét,
amelyet legalabb a maga személyére nézve megelézni vél. A  keresletnek
ez a végeredményben arupazarld készletfelhalmozdsa mar azért is tarsa-
dalomellenes, mert elsGsorban a kisebb jovedelmii tarsadalmi osztalyok
ellatasat neheziti meg, amelyek az esztelen 4aruhalmozasban mar korlatozott
jovedelmeiknél fogva 1is alig vehetnek részt. Folytatdlagos aremelkedés és
gyorsuld  aruhidany mellett az aremelkedéstél ¢és  aruhianytél valo félelem
konnyen a pénz elértéktelenedésének tudatdvd csaphat 4t, még ha ezt a
folyamatot a pénzmennyiség szaporitdisa nem kiséri is. Az arak le nem
fékezett emelkedése aztan olyan helyzetet is teremthet, amelyben a pénz-
mennyiség szaporitasa elkeriilhetetlen sziikséggé is valhatik. Ennek a kény-
szerliségnek is elébe vagunk tehat akkor, ha a folytatélagos aremelkedésnek
utjat alljuk.

Mivel az 4arak pénzértékben nyernek kifejezést ¢és az  aruforgalmat
a pénz mennyisége kozvetiti, az aremelkedések kiilonbozé fajtdiiban a pénz-
mennyiségnek €és a pénzforgalomnak Iényeges szerepe van. A nemzeti
termelés évi eredményét a nemzeti jovedelem vasarolja meg a forgalomban
levd pénzmennyiség segitségével. A  nemzeti termelésnek csak egészen
kis hanyada az, amely a pénz kozbejotté nélkill a nemzeti jovedelmet élve-
z0k kezére jut. Ha ezt a hanyadot elhanyagolhatonak tekintjik, akkor a
nemzeti jovedelem egész Osszege és a nemzeti pénzkészlet kozott szerves
kapcsolatot  tételezhetiink fel, amely szerint a nemzeti jovedelem &sszege
kozéphelyet foglal el a pénz mennyisége €s a pénzforgalom nagysaga kozott.
Ha példaul egy orszag rendelkezésére allo fizetési eszkozok egész mennyisége
3 milliard pengd ¢és a pénzforgalom nagysaga 48 milliard pengd, akkor a
kett6 hanyadosa, 16, adja a pénz forgasi sebességét. Ha pedig ez orszag
nemzeti jovedelme 6 millidrd pengd, akkor ennek az Osszegnek a pénz-
forgalom nagysagaval alkotott héanyadosa, 8, mutatja, hogy a fizetési for-
galomban a nemzeti jovedelem egyes részei, mint termelési koltségek,
héanyszor ismétlédnek meg.

A  konjunktuaras aremelkedésben a megélénkiilt forgalom na-
gyobb pénzsziikségletét a pénz forgasi sebességének nodvekedése szol-
galtatja. Csak amikor a valtozatlan pénzkészlet az aremelkedéshez képest
a pénzszilke érzetét kelti, jelentkeznek a pénzmennyiség szaporitdsanak
feltételei is. A monetdris daremelkedés esetében természetesen a pénz-
mennyiség szaporitasaé a vezetdszerep. A szaporodd pénzmennyiséggel
emelkedé arak koztudatta teszik a pénz elértéktelenedését és a pénztél vald
menekiilésnek  ebbdl szarmazd vagya kapcsolja aztan a  pénzmennyiség
szaporodasahoz a pénz forgasi sebességének nagy megndvekedését. Ezzel
az aremelkedés tovabbhajtasat is az utobbi veszi at, Ggyhogy a pénzmennyi-
ség tovabbi szaporitisa mar 1épést sem tud tartani a meggyorsult aremel-
kedéssel és ez az eldrehaladt inflacidban valdosdggal a pénzhidny érzetét kelti
fel. A szovjetorosz inflacio folyaman fordult eld példaul, hogy az elérték-
telenedett papirpénz mar a nyomtatdsi koltségét sem fedezte. A német
inflacid6  legnagyobb  papirpénzmennyiségének  Osszértéke az inflacio  eldtti
pénzmennyiség aranyértékének 1 szazalékat sem érte el. Ez a nagymérvi
elértéktelenedés csak a pénz forgasi sebességének oOridsi megndvekedésével
valt lehetségessé. A haborts gazdasag jellegzetes aremelkedése esetében
mindenekel6tt sem a pénzmennyiség novekedésére, sem pedig a pénz forgasi
sebességének megndvekedésére nincsen sziikség, hogy az aremelkedés egy-
altalan lehetdvé valjék. Elég hozza az, hogy a nemzeti jovedelem Osszege
nagyobb, mint az eldallitott fogyasztdsi javak mennyisége, valtozatlan
arakon szamitva. Ha ellenben a fokozatos aremelkedések kifejlesztik az aru-
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hianytol vald félelem érzetét, akkor ez a pénz forgasi sebességének novelésére
is kihat. Mihelyt pedig az allam a hadianyagtermelés megvasarlasahoz sziik-
séges fizetési eszkOzoket a nemzeti jovedelembdl add vagy koleson utjan meg-
szerezni nem tudja, akkor a pénzmennyiség szaporitdsat sem lehet elkeriilni,
aminek kiilonben az aremelkedésekkel ndvelt pénzsziikséglet is megteremti
a targyi elofeltételeit. fgy latjuk, hogy az aremelkedések kiilonbozd fajtaiban
a pénzmennyiségnek €s a pénz forgasi sebességének kiillonbozo része van.

Minden aremelkedés viszonylagos hianynak a jele az arukinalat oldalan.
Minél inkabb hidny ez abszolut értelemben is, annal inkabb jogosult az
aremelkedésnek ezt az allapotat egyben dragasagnak is nevezni. A dragasag
lekiizdésének  feladata  nemcsak az  aremelkedések  megakadalyozasaban,
hanem a kindlathidsny megsziintetésében is 4&ll. A kindlathidny megsziintetése
kiilonben az  aremelkedés megakadalyozasanak  legeredményesebb  mddja.
Amig ellenben a haboras aremelkedések arrogzitéssel és jegyrendszerrel
messzemenden mérsékelhetdk, sét elvben teljesen el is keriilhet6k, a haborus
aruhiany valamilyen mértéke jellegzetes és egyben elkeriilhetetlen kiséro-
jelensége marad minden hadigazdalkodasnak.

NEUBAUER GYULA

A KERESKEDELMI BANK SZAZ EVE

OLYO HO ELSO napjaiban tartja  kozgyiilését hazank  legrégibb

bankja, amelyen az  intézet szazadik  lzletévének  eredményérdl

szdamol be az igazgatésdg a részvényeseknek. Egy ilyen jubileum
hazanknal régibb és fejlettebb gazdasagi élettel bird orszagokban is méltan
vonnd magara a kozfigyelmet, mert a gazdasagi ¢élet modern szervei seholsem
tekintenek vissza olyan hossza multra, hogy szaz év beszamoloja ne allitana
meg egy percre meghatodott tisztelgésre a gazdasagi vérkeringés élénk {itemét.
Sokszorosan megérdemli azonban a kozvélemény figyelmét ez az évforduld
nalunk, ahol a szoban 1év0 periodus egybe esik a modern gazdasagi rendszer
megszervezésének és hallatlan mértékii kifejlddésének korszakaval.

Amikor 1830 majus 14-én a pesti kereskedok az els6 magyar kereskeddi
bank megalapitasanak  engedélyezésre  iranyuld kérvényiiket a  Helytarto
Tanacshoz benyljtottdk, nem volt az orszdgban semmi, ami a mai magas-
szintli gazdasagi berendezkedésre emlékeztetett volna. De még 1841 oktober
14-én is, amikor V. Ferdindnd kirdly a bank alapitd levelét aldirta és amikor
a bank Iétesitésére iranyuld mozgalom mar 11 éves miltra tekintett vissza,
meglehetésen  elmaradott  viszonyok uralkodtak az  orszagban. Az ipari
termelés a haziipar keretét sehol sem haladta meg, kereskedelem a vérosokon
kiviil csak vasarokon és hazalok utjan bonyolodott le, hitelforrasok nem
voltak és a lakossag a lehetd legkiilterjesebb mezOgazdasagi termelés mellett
rohamos 1éptekkel haladt az egyre nagyobb elszegényedés felé. Magatdl
értetdddleg  kozrejatszott ebben a kozjogi berendezkedés elavultsiga és a
maganjogi jogrendszer hianyossdga is; igy nevezetesen a nemesi kivaltsagok
sulyos gazdasagi hatdsai, az igazsagszolgaltatds tokéletlensége, a kereskedelmi
és valtotorvény teljes hianya, stb. FErdekesen vilagitia meg a helyzetet a
bank engedélyezésérél szoldo kérvénynek az a része, ahol az alapitok a kiralyi
alapitolevélbe felvétetni kérik, hogy mindenki, aki a bankkal béarminemi
lizleti Osszekottetésbe 1ép, nemzetségre ¢€s szarmazasra vald tekintet nélkiil,
a sziletés és rang altal adott eldjogokrol vald lemondassal koteles legyen
magat a bank érdekében felallitando valasztottbirdsag hatarozatainak alavetni.



