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Osszefoglalas

Az elsd vildghdbori siilyos gazdasdgi és politikai kivetkezmeényekkel jart a térség dllamaira nézve.
Valamennyi kizép-kelet-enrdpai orszag gazdasdga 1918 végére az dssgeomlds szélére keriilt. A
Sfhitdanyag- és az dltaldnos élelmiszerbidny mellett a fizikai értelemben vett pusztitis, a bumdn
erdforrds  dllomanydban  bekdvetkeett  vesgteségek, a péngiigyi  kdosz, a  nemzeti valntik
elértéktelenedése, valamint a fizetési mérleg nebézségek és a régio egyes dllamaiban (Magyarorszagon és
Lengyelorsgdgban)  jelentkezd  belpolitikai  instabilitas  tovabb  silyosbitotta Kelet-Kozép-Eurdpa
orszdgainak helyzetér.

Tanulmdnyom célja ag elsd vildghdborsi kelet-kizép-enrdpai térségre gyakorolt gazdasdgi és politikai
hatdsainak dtfog értékelése. Vigsgalodasom kozéppontidban exért a teriileti viltozdsok sordin
megnyilvdnnld  politikai  problémik  mellett  az  Osztrak-Magyar Monarchia  utdddllamaiban
kibontakozott gazdasdgi nehégségeke (haboris kdrok és inflicid hatdsai) elemzése dll. Jollebet Bulgdria
foldrajzi értelemben nem volt vésze az Osztrik-Magyar Monarchidnak, de az; oszmdn uralomtd] vald
[felszabaduldst kivetden a balkdni dllam gazdasdgilag is szorosan kitéditt az Monarchidhoz,

A hagyomdnyos, sokszor leegyszerdsitd megkizelitések az inflacid nemzetgazdasdagokra gyakorolt
kdros  batdsait  hangsilyozzak. Ugyanakkor a legijabb fkutatisok ramutattak a3 inflacids
konjunktira rovid tavii pozitiv hatdsaira és gazdasdg stabilizdldsiban jatszott sgerepére. Az elsd
vildghdbordit kivetd iddszakban megnyilvanuld inflacid egyszerre jelentett betegségtiinetet és gydgymddot.
Kelet-Kizép-Enrdpdaban a pénz, elértéktelenedésének folyamata ngyanis nemesak dthidalta az dltalinos
tikehidny és az alacsony belsd tokefelbalmozasbil szdarmazo problémakat, banem hozzdjarnlt a
hdboriiban elpusztult termelési kapacitisok helyredllitisabog, s végsd” soron mesterséges gazdasdgi
konjunktirdt eredményezett a térség dallamaiban. Kutatdsom sordn 7 kelet-kozép-enrdpai orszagban
(Ausztria, Magyarorszag, Jugoszlavia, Bulgdria, Romdnia, Csebsglovikia és  Lengyelorszdg)
vizsgdltam ag infldcids konjunktira nemzetgazdasigokra gyakorolt batdsait. Hangsilyoznom fkell
agonban, hogy ag inflacid hosszabb tavon fkdros kovetkezményekkel jart a régid orsgdgaira nézve,
mivel a tike nagy része a produktiv vdllalatok helyett spekulativ befektetések felé fordult, s nem oldotta
meg a kelet-kozép-enrdpai dllamok alapvetd’ gazdasdagszerkezeti problémdit (dltalinos tikehidny és a
belsd tikefelbalmozids alacsony szintje). Tdrsadalmi kovetkezmeényei sgintén silyosak voltak, melyek a
redlbérek  szinvonaldnak csokkenésében, a ROZEprétegek, valamint a bérbol és fizetéshil élik
Cletsginvonalinafk vissgaesésében mutatkozott meg.

Dolgozatomban  terjedelmi - forlitok  miatt nem foglalkoztam Kelet-Kozép-Eurdpa  orszagainak

belpolitikai eseménytorténetinek ismertetésével.

Abstract

The World War 1. had got serious economic and political consequences on the Central and Eastern
European States. By the end of 1918 the economies of the whole region were on the collapse. The lack
of fuel and food supply, the physical destruction, the losses in the human resources, the financial chaos,
the devaluation of national curvencies and current account deficit problems and last the instability
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occurred in some countries (see Hungary and Poland) aggravated the situation of the Central and
Eastern European conntries.

The endeavour of my essay is to evaluate the economic and political consequences of World War 1. in
Central and Eastern Europe. Emphasis will be given not only on the problems, which were caused by
the territorial changes, but also on the economic difficnlties in the region, such as the impacts of damages
of the war and inflation in the new States, which were created after the collapse of Austro-Hungarian
Monarchy. However Bulgaria wasn’t part of the Austro-Hungarian Monarchy after ceasing of the
Ottoman regime, the Balkan conntry had got strong economic relations with the Dual Monarchy.

The conventional economic theories always emphasize the negative impacts of inflation on the national
economies. But new researches pointed out the role of short-term inflation in the economic growth and
stabilisation. After the period of World War 1. inflation was to be understood as a symptom and a
therapy. In Central and Eastern Europe inflation not only bridged the main problems of the general
lack of capital and internal capital accummnlation, but also contributed to restore the destroyed
production capacities, and thus finally cansed an artificial economic growth in the states of the region. In
my research 1 focused on analysing the impacts of inflation in seven Central and Eastern European
countries (Austria, Hungary, Yugoslavia, Bulgaria, Romania Czechoslovakia and Poland). 1t must
be stated that inflation bad got negative effects on the whole region, becanse major part of the capital
didn’t promote the creation of productive companies but flew into speculative investments and didn’t
solve the fundamental economic structural problems of Central and Eastern European countries such as
general lack of capital and low internal capital accummnlation. As far as inflation was concerned its
impacts on the society were harmful, which cansed decrease both in the real wages and standard of living
of the middle class.

Because of limited extent I didn’t deal in my essay with the evaluation of domestic policy issues in

Central and Eastern European countries.

I. Az elsé vilaghaboru politikai kévetkezményei K6zép- és Kelet-Eurépaban

Az elsé vilaghdbord mélyrehaté valtozasokat eredményezett a kelet-kdzép-eurdpai
orszagok politikai helyzetében. A megvaltozott belpolitikai viszonyokat jél mutatta,
hogy a térség allamaiban lezajlott forradalmak koézil az 1917. novemberi 7-i szovjet-
oroszorszagi bolsevik hatalomatvétel a korabbi politikai és gazdasagi berendezkedéssel
valé teljes szakitast jelentett. A kommunista vezetés ugyanis kizardlag Onerére
tamaszkodo, autark gazdasagpolitikat hirdetett meg, melyet szorosan Osszekapcsolt a
termelési eszk6zOk allami tulajdonba vételével. Gazdasagilag és politikailag Szoviet-
Oroszorszag a nagyhatalmak tamadasait kivédve, 1918 végére a teljes elszigetel6dés
allapotaba kertilt, s elzarkézott a vilaggazdasagi és vilagpiaci folyamatoktol.

A vilaghabora gy6ztes nagyhatalmai az 1919-es parizsi békekonferencian — Wilson
amerikai elnok altal hangoztatott népek onrendelkezésének joga alapjan — Gjrarajzoltak
Kozép- és Kelet-Eurdpa térképét. Ugyanakkor a gy6ztes hatalmak altal megallapitott
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hatarok egyaltalin nem feleltek meg a nemzetllami kévetelményeknek, igy allandd
feszlltségforrassa valtak a két vilaghaboru kozotti id6szakban.

1918 végére az egykori nagy gazdasagi térség, az Osztradk—Magyar Monarchia
felbomlasaval heterogén 6sszetételd ,,t6bbnemzetiségld” allamok jottek 1étre. Mindez a
folyamat teriiletvaltozasokkal és messzemené politikai, gazdasagi kovetkezményekkel
jart egytitt.

A korabbi 51 millié lakossal rendelkezs, kozép-eurdpai regionalis hatalom helyén
megalakult Ausztria (1918. november 12.), Csehszlovakia (1918. november 14.), a
Szerb—Horvat-Szlovén Kiralysag (1918. december 1.) és a korabbi teriiletének
egyharmadara zsugorodé Magyar Kiralysag. Az 1918. december elején megalakult
Szerb—Horvat-Szlovén Kiralysaghoz csatlakoztak az elemeire széthullé Habsburg
Birodalom kiilénb6z6 teriiletei: a ciszlajtan tartomanyok koziil Szlovénia és Dalmaicia,
tovabba a masik birodalomfélhez tartozott Horvatorszag és a Vajdasagnak nevezett dél-
magyarorszagi terilletek, Bacska és Banat nyugati fele. Az 4j délszlav allam egyuttal
bekebelezte az Osztrak—Magyar Monarchia altal 1908-ban annektalt Bosznia-
Hercegovinat (Berend és Ranki, 1987).
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1. térkép. Az Osztrak-Magyar Monarchia felosztasa, 1918-1920

Forrds: Kbztes-Eurdpa térképtar. In:
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Romania az egykori Magyar Kiralysagtél magahoz csatolta Erdélyt és az un. partiumi
hatartertleteket, a korabbi osztrak tartomanyokbdél Bukovinat, valamint az Orosz
Birodalombol Besszatabia egy részét is. A Roman Kiralysdg a terlileti elcsatoldsokkal
haromszorosara novelte tertiletét (304 ezer km?) és jelentésen béviilt a lakossaga (17,6
milli6 £6) (Berend és Ranki, 1987)

JelentSs tertiletekkel gyarapodott az tdjonnan megalakult lengyel allam is, mivel
megszerezte a korabbi Monarchidhoz tartozé Bukovinat és Galiciat, tovabba az egykori
Orosz és Német Birodalomhoz tartozé térségeket (Poznan és kornyéke, valamint
beloruszok, litvanok és ukranok lakta kelet-lengyel teriiletek) is. Lengyelorszag Kelet-
Eurépa egyik legnagyobb kiterjedésd allama lett 388 ezer km?nyi terillettel és 27 millib
lakossal (Berend és Ranki, 1987).

1. tablazat. Kézép-Kelet-Eurdpa orszagai az 1. vilighdboru el6tt és utan

Orszag Terulet km2-ben Lakossag ezer fében
1914 1921 1914 1921
Osztrak-Magyar 676 443 51 390
Monarchia

Ausztria 85 533 6536
Magyarorszag 92 607 7 800
Csehszlovakia 140 394 13613
Bulgaria 111 800 103 146 4753 4910
Romania 137 903 304 244 7516 17 594
Jugoszlavia 87 300 248 987 4548 12 017
Lengyelorszag 388 279 27 184

Forrds: Berend T., I. — Ranki, GY. (1976): K6zép-Kelet-Eurdpa gazdasagi fejlédése a
19-20. szazadban, Budapest, Kozgazdasagi és Jogi Kényvkiado, p. 258.

A Koézép-Kelet-Eurépaban végbement teriileti valtozasok kovetkeztében a gazdasagi
fejlédés terén korabban tapasztalhaté kontinuitds megszint, mivel az egykori
birodalmak (Osztrak—Magyar Monarchia, cari Oroszorszag) helyén 6nallé allamok
jottek 1étre, amelyek gazdasagilag, tirsadalmilag és kulturalisan is rendkivil eltéré

Osszetételiek voltak.

A dontéen politikai megfontolasok altal kialakitott hatarok esetében sziintelen
fesztltségforrasként jelentkezett a legtbb kelet-kézép-eurdpai orszagban a nemzetiségi
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kérdés, amelyet nem sikertilt megnyugtatéan rendezni. Csehszlovakidban a korabbi
Osztrak—Magyar Monarchia gazdasagi és politikai iranyitasaban szerepet jatszé németek
mellett jelentSs szamu magyar kisebbség (762 ezer £8) élt. Lengyelorszagban a relative
nagy létszammal biré németség (1 millié f6) a gazdasagilag legfejlettebb nyugati
teriileteken lakott és kezdettdl fogva lengyelellenes allaspontra helyezkedett, melyben
szerepet jatszott az is, hogy Németorszag nem volt hajland6 elfogadni a Lengyel
Koztarsasag nyugati hatarait (Radice, 1985). A roman és jugoszlav teriileteken €16
magyar kisebbségek pedig megkisérelték megtartani korabbi, az Osztrak—Magyar
Monarchia fennéllasa idején Erdélyben és Banatban bet6ltott vezets szerepiikkel, ezért
a két vilaghdbora kozotti idészakban nem fogadtdk el befolyasuk visszaszoritasat a
gazdasagi, politikai és a kulturdlis élet teriiletén.

A politikai instabilitdis £6 megnyilvanulasat jelentették a szlav nemzetiséglick kézotti
ellentétek Lengyelorszagban, Csehszlovakiaban és Jugoszlavidban. A lengyel dllamban a
nagyrészt gazdasagilag elmaradott keleti teriileteken él6 belorusz és ukran lakossag
kezdett6l  fogva  ellenséges  magatartdst  tanusitott az  4j  koOztarsasag
intézményrendszerével szemben. Csehszlovakidban a cseh—szlovak érdekellentét mellett
a gazdasagilag és kulturalisan fejlettebb cseh tertiletek és a szegényebb, szlovakok lakta
térségek (f6leg Ruténfold) kozotti fejlettségbeli kilonbségek jelentettek alapvetd
problémat. Jugoszlavia esetében a szlovénok mar az Osztrak—Magyar Monarchia
fenndllasa idején gazdasagi és kulturalis értelemben is a legfejlettebbnek szamitottak a
térségben. A horvatok az 1867-es kiegyezést kovetéen a magyar allam keretein beliil
megbrizték a fiiggetlenségiiket és alkotmanyos kilénallasukat. Fzzel szemben a Szerb—
Horvat-Szlovén Kiralysagot (Jugoszlavia) megalapité szerbek hidba rendelkeztek
jelentSs befolyassal a délszlav allam kozigazgatasi és politikai életének irdnyitasaban,
gazdasagilag elmaradottnak szamitottak. Rdadasul 1918 decemberében lényegesen
kilénb6zé tertileteket egyesitettek eltéré gazdasagi-tarsadalmi szerkezettel, egymastdl
elité politikai hagyomanyokkal, kézigazgatasi és jogrendszerrel. Mindezek a tényezdk
gyengitették Jugoszlavia belsé kohézidjat és hatraltattak belpolitikai stabilitdsat, valamint
kiegyensulyozott gazdasagi névekedését (Radice, 1985).

A nemzetiségi kérdés mint konfliktusforras mellett a vilaghaborit kévetGen vita alakult
ki egyes hatair menti terilletek hovatartozasaval kapcsolatosan is. Ennek két
legismertebb esete a szénbanyaszatardl hires Tésin és Fels6-Szilézia birtoklasa miatt
kialakult érdekellentét volt Lengyelorszag és Csehszlovakia, valamint a lengyel allam és
Németorszag kdzott.

Als6-Sziléziaban, a tescheni hercegségben 1919 januarjaban cseh-lengyel konfliktusra
keriilt sor a teriilet birtoklasaért. Bar még novemberben a helyi lengyel és cseh
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tartomanyi bizottsagoknak sikeriilt az etnikai elv alapjan ideiglenes hatarvonalat
kijel6lniiik, ezt a megallapodast a cseh fél januar végi katonai tAmadasa felrigta. Ez
alkalommal a lengyel erék bizonyultak gyengébbnek ellenfeliiknél, igy az Olsa foly6tol
nyugatra esG részt (iparilag ez volt a legfejlettebb) Teschen (Cieszyn) varos nyugati
felével egyitt végiil is a csehek kaptik meg (Cesky Tésin) (Palotas, 2003).

Fels6-Szilézia megtartasa miatt harom felkelés tort ki. Az elsé 1919 augusztusaban, a
masodik egy évvel kés6bb bontakozott ki tiltakozva a versailles-i békeszerzédés
Lengyelorszagra vonatkozé hatranyos dontése ellen, amely kétségbe vonta a térség
lengyel voltat. Az 1921. marcius 20-an megtartott népszavazason a lengyelek a
szavazatok 40%-at szerezték meg. Ezt kévetSen hosszu vita indult meg az eredmények
interpretalasarol. A lengyel kormany {6 torekvése az egyes kozségek szerinti szavazasi
eredmény alapjan torténd felosztasa volt, mig a németek a tertlet egészét kévetelték.
Végil a majusban kitért harmadik felkelés hatdsara nagyhatalmi déntébiraskodas
Lengyelorszagnak adta a vitatott teriilet nagyobb iparosodott részét (genfi konvencio,
1922. majus 15) (Palotas, 2003).

Megjegyzendd, hogy az tdjonnan megalakult Lengyelorszag igényt formalt litvan,
belorusz és ukran terliletekre is. Az etnikailag heterogén Osszetételd lakossaggal
rendelkez6 térségek birtoklasaért pedig fegyveres konfliktus tort ki a lengyelek és a
szovjetek kézott. Pilsudski taibornok célja a britek 4ltal javasolt szovjet és lengyel hatart
r6gzité Curzon-vonal keleti irdnyba valé kiterjesztése volt, amely a bolsevik Szovjet-
Oroszorszag ellen iranyult. 1919-ben a szovjet-orosz haderd felett aratott gySzelme a
Niemen folyé mellett lehet6vé tette, hogy Lengyelorszag ellenbrzése ala vonja Kézép-
Litvaniat Vilniusszal egyiitt. Ezt kdvetSen a lengyel katonai hadmiveleteket a Dvina és
a Zbrucz-foly6 iranyaba terjesztették ki. Végil a keleti hatarokért vivott habort az 1920.
oktober 12-én megkotdtt fegyversziineti egyezménnyel és az 1921. marcius 18-an alairt
rigai békével ért véget. A békeszerz6dés értelmében Lengyelorszag megkapta Kelet-
Poroszorszagot, a Memel-vidéket, Osszesen 180 ezer km?-nyi teriletet, melynek
lakossaga talnyomoérészt ukran és belorusz volt. 1922-ben Lengyelorszag beolvasztotta
Litvania k6zépsé teriileteit (beleértve Wilnot is) az Gjonnan megalakult dllamba, igy az
érintett térség miatt feszilt maradt a viszony a Lengyel Koztarsasag és Litvania kozott
(Turnock, 2005). Végil az antanthatalmak Nagykoveti Tanacsanak 1923 marciusaban
elfogadott dontése jovahagyta a wilndi tertilet és Kelet-Galicia Lengyelorszaghoz
tartozasat, melynek eredményeként véglegessé valtak az 4j allam hatarai (Palotas, 2003).
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2. térkép. A lengyel és szovjet-orosz habora (1919-192

0)

Forrds: Koztes-Eurdpa térképtar. In:
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Az ujonnan megalakult nemzetallamok kozott nemzetiségi ¢és teriileti kérdésekben
kialakult érdekkonfliktusok jelentésen megnehezitették a vilaghdbord utan a kelet-
kozép-eurdpai orszagok egymas kozotti diplomaciai kapesolatainak normalizalasat, s
egyben negativ hatassal voltak a nagyhatalmak (Franciaorszag és Nagy-Britannia) azon
f6 torekvésére, amely a kollektiv biztonsdg megteremtésére irdnyult az ecurdpai

kontinensen.

I1. A habortas megprobaltatasok gazdasagi kovetkezményei
A nemzetiségi és egyes teriiletek hovatartozasa kapcsan kialakult érdekellentétek mellett
sulyos problémaként jelentkezett a vilaghdboru vége felé az altalanossa valt gazdasagi
kaosz és a termelés drasztikus visszaesése. A gazdasagi bajokat tovabb tetézte a
hadigazdalkodasrél béketermelésre valé atallas és a megvaltozott kilgazdasagi
korilményekhez val6 igazodas nehézségei.

A legsulyosabb helyzet K6zép- és Kelet-Eurépaban a legnagyobb megrazkodtatasokon
atment Ausztridban, Magyarorszagon ¢és Lengyelorszagban kovetkezett be. A
Monarchia osztrak tartomanyaiban 1917-1918-ra a kimeriilés

gazdasagi jelei

mutatkoztak meg. A mezbgazdasagi termelés a korabban sem Onellitdé osztrak
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tartomanyokban a felére esett vissza, s a hagyomanyos szallit, a sajat igények
fedezésére is képtelen Magyarorszag sem tudott exportalni t6bbé. Szamos iparag nyers-
és fatGanyaghianytol szenvedett, s ezt a bevezetett korldtozasok hadiipari preferenciai is
tovabb sulyosbitottak. A habord végén mar a hadiipar, a stratégiai anyagok (a szén és
vas) termelése is jelentGsen visszaesett. Az 1918 Gszén megalakult Osztrak Koztarsasag
gazdasagilag rendkivil sulyos helyzetbe keriilt. A 10-15 dekas kenyér- és lisztfejadagok,
a haboru el6tti szint 7%-ara siillyedt bécsi tejfogyasztas jol jelezték az élelmiszer-ellatas
elemi hianyait. A szénhiany megbénitotta a vasutakat. A sziikséges mennyiségnek még
1919-1920 telén is alig tobb, mint egynegyede allt rendelkezésre. A haztartasok
egyharmada jutott csak adagolt, kis mennyiségt szénhez (Berend, 1987).

A Monarchia 6rékségén osztozé utdédallamok koziil Ausztriat sujtottak leginkabb a régi
gazdasagi egység varatlan felbomlasabdl szarmazé hatranyok. Az egykori osztrak teriilet
lakossaganak t6bb mint egyharmada Csehszlovakidhoz kerilt; kordbban e teriileten
képz6dott a nemzeti jovedelem 45%-a. Az Osztrak Koztarsasag 22%-ot 6rokolt a
Monarchia volt lakossagabdl, s tertiletén a korabbi nemzeti jévedelem 30%-at allitotta
el6. A lakossag 40%-an osztozd orszagok (Lengyelorszag, Jugoszlavia, Olaszorszag és
Romania) olyan teriileteket kaptak, ahol a korabbi nemzeti j6vedelem 25%-at termelték
meg (Németh, 2011).

A kedvezédtlen gazdasagi feltételek, a szikos élelmiszer-ellatds és nyersanyaghidny
mellett az 1919 és 1922 kozotti idszakban felgyorsult a korona elértéktelenedése. A
Monarchia hatalmas haborus kiaddsai mar korabban is inflaciés folyamatokat inditottak
meg. A hadikélesénok a korona értékét mar 1918 végére a nemzeti valuta egyharmadara
devalvaltak. A gazdasigi helyzet érdemben 1919-ben sem javult, mivel Ausztriat
elvagtadk a Monarchia kordbbi értékesitési piacaitdl. Az ipari termelés alig haladta meg a
haboru elétti szint egyharmadat (Berend és Ranki, 1976).

Az els6é vilaghdbort végére Magyarorszag helyzete is rendkivil sulyossa valt. A
munkaeréhiany, a 16allomany katonai igénybevétele és az allatallomany csékkenése a
nemzeti jovedelem termelésében meghatirozé szerepet jatszé mez6gazdasag
visszaesését eredményezte. 1919-ben a mezbgazdasag termelése — 1920-ban
megallapitott tertilet alapjan szamitva - alig egyharmadat tette ki a hdboru el6tti szintnek
és 1920-ban is csak 50-60%-a koril mozgott. Hasonl6 termeléscsékkenés kévetkezett
be az iparban is. A fogyasztasi iparcikkek termelését a hadiipar javara oly mértékben
korlatoztak, hogy az 1918-ban mar a békeszint 30-40%-ara esett vissza. A stratégiai
célokat szolgal6 termelési agazatok kozil a vas és acélipar termelése felére csokkent. Az
ipari termelés 1919 6szére alig haladta meg az 1913-as szint 15-20%-at és 1920-ban is
csak 35-40% korili szintig emelkedett (Berend és Ranki, 1976).
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Magyarorszagon a vilaghaborua utolsé évében kialakult gazdasagi kdoszt tovabb fokozta,
hogy 1918 6sz¢ét8l kezdve allandéan kisebb-nagyobb harcok dualtak hazank teriiletén. Az
1918 6szén dél-dunantuli tertiletekre (Baranya megye és Pécs) tértént szerb bevonulas, a
Tanacskoztarsasag alatti fegyveres tevékenység, az 1919-es roman megszallas, valamint
a kommunista 133 nap utan egyre szélesed$ killénitményesek dltal okozott karok is
érzékenyen érintették az orszagot (Kaposi, 2012).

Magyarorszag szamara Ausztridhoz hasonléan a korabbi egységes vamteriletként és
Onellaté gazdasagi egységként mikédd Osztrak—Magyar Monarchia megszinése is
komoly nehézséget jelentett, mivel a haboru el6tti magyar gazdasag a birodalom piacéra
és nyersanyagviszonyaira ¢épilt. A Monarchia felbomldsabdl adédé  gazdasagi
problémakat tovabb névelte, hogy Magyarorszag az 1920. junius 4-én aldirt trianoni
békeszerz6désben elvesztette nyersanyagforrasainak jelentSs részét. A sébanyakbol,
amelyek a habord el6tt 2,5 millié mazsa st termeltek, egyetlenegy sem maradt
Magyarorszagon. Nagybanya, Kérmdcbanya és Selmecbanya elcsatolasaval megsziint az
arany, az ezist, a réz, a horgany és a mangin banyaszata. Az évi 65 ezer mazsat add
nyitrai, erdélyi és murakézi kéolajkutak szintén idegen kézre keriiltek (Romsics, 1999).
Hazank 6sszesen nyersvaskészletének 83%-at, fadllomanyanak 84%-at, szén, nyersolaj,
réz, arany ¢és ezistlelGhelyeinek 65%-at vesztette el (Teichova, 1985). A
nyersanyagkészletek nagysaga és az egyes iparagak kapacitdsa kozott sulyos
aranytalansagok keletkeztek. Ugyanakkor a tészben Budapestre ¢és kornyékére
koncentralédé feldolgozodiparnak jelentSs része Magyarorszagon maradt. A vasiti
kozlekedési eszk6zok gyartasaval foglalkozo iparvallalatok foldrajzilag Ggy helyezkedtek
el, hogy szinte teljes egészében Magyarorszagon maradtak. Ezzel szemben a
vasuthalozatnak csak 38%-a esett az Gj hatarok koézé, s korilbelil hasonl6é aranyban
moédosult a mozdony- és a vagonpark is.

Az Gjonnan megalakult Lengyel Koztarsasag sulyos helyzetéhez jelentés mértékben
hozzajarult az orszag teriletén végbement haborts pusztitas. A hat éven keresztiil
htz6dé frontvonalak és a megszallé hatalmak (Ausztria, Németorszag és Oroszorszag)
tevékenysége miatt a veszteségek rendkivil nagyok voltak. Az 1) Lengyelorszag
tertiletén 1,8 milli6é varosi és vidéki épiilet d6lt romba. A kozlekedési infrastruktira is
sulyosan karosodott, mivel a hadi cselekmények miatt a vasuti hidak és allomaséptiletek,
valamint a vasati méhelyek fele elpusztult (Berend, 2000).

A mezbgazdasig veszteségel is jelentések voltak, mert az elsé vilaghdboru végére
megkozelitéleg 1.5 millié hektar szant6foldi tertilet maradt miveletlenil és 2,1 millié
hektart tett ki az elpusztitott erdéallomany. A habord soran megsemmisilt 683 000 eke
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és egyéb mezbgazdasigi termeléshez szitkséges eszkéz, 76 000 kombdjn és 35 000
vetbgép. Az allatallomany kozil 2 millié szarvasmarha, 1 millié 16 és 1.5 millié6 darab
juh pusztult el (Berend, 1985).

A lengyel teriiletek iparat is jelentékeny csapasok érték, mivel az orszag teriiletérél 4250
elektromos motort és 3850 szerszamgépet, 98 000 tonna sulyd kiloénbozé gyari
felszerelést, 50 000 tonnanyi textilgyartashoz, valamint 413 000 tonna kohaszathoz
szitkséges nyersanyagot szallitottak el. Az egykori cari Oroszorszaghoz tartozé Lengyel
Kiralysagban &sszesen tobb mint 150 gyarat szereltek le. Az ipar Gsszes veszteségei
Lengyelorszagban elérték a 10 milliard arany frankot. 1919 elején a lengyel ipari termelés
a vilaghdboru el6tti utolsé békeévhez viszonyitva alig 15% koéril alakult és az év végére
alig haladta meg az 1913-as szint 30%-at. Az ipari termelés a legerGteljesebben az
élelmiszeriparban (11-15%-kal), valamint a cink- és papirgyartas teriletén (22% és 24%-
os csOkkenés) esett vissza, mig a banyaszat esetében a termelés volumenének
cs6kkenése kisebb mértéki volt (Teichova, 1985).

A koztarsasiag nehézségeit tovabb névelte, hogy hiarom tartomany (Galicia, a Lengyel
Kiralysag egykori teriiletei és Pomerania) lakossagat, intézményeit és hagyomanyait
kellett egyesiteni. A strukturalis valsagot jol jelezte, hogy a habord elStti lengyel
teriiletek kozott egyaltalan nem épiiltek ki szerves kapcsolatok. Mig a poznani teriilet
viszonylag fejlett mez6gazdasaggal szinte teljesen a német ipari kézpontok élelmiszer-
ellatasat szolgalta, a Kiralysag textil- és fémipara az orosz birodalom igényeit szolgalta
ki. Galicia elmaradott gazdasiga pedig igen nehezen maradhatott fenn a Monarchia
tobbi allamdbdl szarmazé import nélkil (Szokolay, 20006). A helyzetet tovabb
bonyolitotta, hogy kezdetben hatféle fizetSeszkéz (haromféle értékd orosz rubel,
osztrak korona, német marka és az un. lengyel marka) volt forgalomban, az 6t régié — a
Poznan-vidék, Szilézia, Cieszyn, Kelet-Galicia és Ko6zép-Litvania (Vilna) mindegyike
6ndllé6 kozigazgatast és jogrendszert tartott fenn. A dezintegraciét fokozta, hogy a
korabbi hatarteriiletek most az orszag kbzpontjava valtak. Varsonak nem volt kézvetlen
vasuti 6sszekottetése Poznannyal, Gdanskkal vagy Lwowval, ezért ilyen korilmények
kozott az egységes belsé piac kialakuldsa egyaltalan nem volt z6kkenémentes folyamat
(Davies, 2000).

A haborus pusztitas és anyagi karok Jugoszlaviat sem kertlték el. Szerbiaban mar 1914
és 1915 folyaman katonai hadmduveletek zajlottak, melynek sorain nemcsak a
mezOgazdasagi termelés, hanem az ipar teljesitménye is drasztikusan csdkkent. 1918-
ban szamos iparag termelése az 1913-as szinthez képest 20 és 50% kortl mozgott
(Teichova, 1985). Stlyos karosodas érte az allatallomanyt is, mivel tobb mint 0,5 milli6
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16, 1,7 millié szarvasmarha, 2,4 milli6 sertés, 6,3 milli6 juh és 1,2 milli6 kecske pusztult
el (Berend, 1985). Tovabbi problémat jelentett, hogy tobb szaz kilométernyi vasitvonal
¢és vasutallomas semmisiilt meg, valamint a mozdonygéppark is megrongalédott. Az
infrastruktiraban bekévetkezett karok nagymértékben hatraltattak a vilighabord utan a
kozlekedéstdl és szallitastol fliged gazdasagl dgazatok talpra allasat. Emellett Szerbia az
Osztrak—Magyar Monarchia elleni harcokban megkézelitSleg 275 ezer embert veszitett,
a mozgositottak kozel 40%-at (Jelavich, 2000).

A vilaghaboribdl legkedvez6bb helyzetben kikeriilt Csehszlovakia sem kertilhette el a
gazdasagi visszaesést. A haboras kimertilés és pénzromlas, amely az Osztrak—Magyar
Monarchia terlleteit érintette, természetesen nem kerilte el a cseh és szlovak
teriileteket. A Csehszlovak Koéztarsasig megalakuldsa utani hénapokban, 1918 végén az
ipari termelés csak a habora elétti szinvonal felét tette ki, de 1920-ra is csak 70%-ig
emelkedett. A fontosabb termékek kozil az acéltermelés 78, a vastermelés 72, a
cementtermelés 85%-on allt (Berend, 1970).

A cschszlovak gazdasag az egykori Monarchia iparilag legfejlettebb tartomanyait (cseh
és morva tertiletek mellett Szilézia) 6rokolte, amely a gazdasagi kibontakozas kedvezé
lehetSségeit biztositotta a szlav allam szamara. 1921-re, amikor az osztrak és magyar
termelés alig tudott kikeriilni valsagos helyzetébdl a csehszlovak ipar mar a haborud el6tti
termelés 75-80%-at érte el (Berend és Ranki, 1976).

Csehszlovakia kezdettdl fogva fejlett nehéziparral és ezen belill gyors ltemben fejlédé
gépiparral rendelkezett, mikézben kénnytipari agazatainak fellendtlése (textil, cipS- és
Uveggyartas) a vilagpiaci verseny alakuldsatol fiigeott (Radice, 1985). Alapvets
nehézséget jelentett ugyanakkor, hogy az orszagon belil az iparosodashoz sziikséges
er6forrasok egyenlétleniil oszlottak meg; az ipari kapacitdasok tdlnyomé része a
gazdasagilag fejlettebb cseh teriileteken volt taldlhaté, mikdzben a szlovak és karpataljai-
ukran térség gazdasagi értelemben véve elmaradottnak szamitott. Mig Csehszlovakia az
egykori Monarchia munkaeré-allomanyanak koézel 44%-aval és ipari kapacitasainak
70%-aval rendelkezett, addig az ipari létesitmények alig 10%-a jutott Szlovakidra
(Teichova, 1972). Osszességében véve a csehszlovak allam fejlett és exportképes
iparagai (gépipar, jarmi- és fegyvergyartas) révén jol ki tudta haszndlni belsé gazdasagi
adottsagait.

Bulgaria esetében a mezGgazdasag termelése 1908-1912 kozotti évekhez viszonyitva
1918-ra 57%-ra siillyedt vissza, de 1920-ra megkézelitette a 80%-ot. Az ipari termelés
szintje 1921-ben ugyancsak 80%-ig emelkedett (Berend és Ranki, 1976).
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Romanidban a megszall6 hatalmak tevékenysége és kiszallitasai kovetkeztében a
mezbgazdasagi gépek és eszk6zok 30%-a megsemmistlt, valamint az éallatallomany
ennél is nagyobb hanyada elpusztult. A roman mezégazdasag teljesitményének erSteljes
visszaesését mutatta, hogy az orszag Gsszes agrarexportja, amely a vilaghaborua el6tt 4,6
millié tonnat tett ki, 1919-re minddssze 109.000 tonnara csékkent (Berend, 1985). A
roman gazdasag egyik legfontosabb tényezbjeként szamon tartott olajipar termelése az
1912, évi 1,9 millié tonnardl 1919-re 0,9 milliéra esett csékkent (Teichova, 1985).
Ugyanezen évben a roman ipar termelése alig érte el az 1913-as szint felét. A megszall6
német és osztrak-magyar katonai hatésagok nagy mennyiségli vasuti kocsit foglaltak le
és szallitottak ki az orszagbdl (Berend és Ranki, 1970).

Kelet-Kézép-Eurdpa dllamaiban az elsé vilaghdbord utin kibontakozott inflacié a
gazdasagi kimerilés altalanos kiséréjelenségeként a belsé tSkefelhalmozas mértékét is
csOkkentette. Az Osztrak Koztarsasighban a habort végére a bankjegyforgalom
tizennégyszeresére, mig a fogyasztdi arszinvonal tizendtszorésére névekedett. A habord
el6tt 3 milliard koronat kitevé bankjegyforgalom 1918-ra 42.6 milliardra emelkedett,
1922-re viszont mar 4405 milliardot tett ki. Az osztrak korona, amely 1914 el6tt a svajci
frankkal allt azonos értéken, 1918 végére annak felére csdkkent. 1922-re 100 svajci
frank 13.289 koronaval volt egyenértékii. Ausztriaban a pénz értékének devalvalédasa a
felhalmozott tékeallomanyt is negativan érintette. A kihelyezések nagy része elveszett, a
belsé megtakaritisok minimalis szintre sillyedtek, az allami bevételek visszaestek és az
egy fére es6 adoteher a haboru el6tti 31 koronardl 4 korondra esett vissza. A
t6kefelhalmozas masik fontos teriilete, a pénzintézetek betétallomanya elenyészéen
kicsi volt: 1913-ban 9 bécsi nagybank, valamint a f6varosi és vidéki takarékpénztarak
betétallomanya 2213,4 millié arany koronat tett ki. Ezzel szemben még 1923
januarjaban is — aranyértékre szamitva — csupan 8,7 milliéra volt teheté a betétallomany
¢és a betétek allaga 1925 nyaran is alig érte el a habord elétti szint 11%-4t (Berend és
Ranki, 1976).

Az osztrak gazdasag pénziigyi nehézségeit tovabb fokozta, hogy Ausztrianak a habortt
kovetSen se 6nallé bankjegye, se 6nall6 jegybankja nem volt. A Monarchia teljes arany
és ezlstkészletét a terllet egyetlen jegybankja, az Osztrak-Magyar Bank tartotta meg,
amely felbomlasatol kezdve két specidlis osztalyra tagolédott: az egyik Ausztria, a masik
pedig Magyarorszag szamara bocsatott ki valutat, mely mindkét esetben a korabbi
bankjegy feliilbélyegzett valtozata volt (Rab, 2010).
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Magyarorszagon — a legtobb kozép-kelet-eurépai orszaghoz hasonléan — a hadi
kiadasok fedezetét egyre nagyobb mértékben papirpénz kibocsatasaval biztositottak,
ezért a forgalomban 1év6 pénz, a korona rohamosan devalvaldédott. A habora végére a
pénz értéke 60%-kal, 1919 nyarara 85%-kal csékkent. A pénz értékvesztésével
parhuzamosan megnévekedett a forgalomban 1évé pénz mennyisége is, amely az 1921.
nyari 17 milliardos 6sszegrol az 1924. majusi csticspontig 2,5 ezer milliardra ragott. A
pénzromlas mértéket j0l mutatta, hogy haboru el6tt a svijci frankkal azonos érték
valutabél 1918 oktéberében még csak 277 koronara volt szitkség 100 frank
vasarlasahoz, 1919 nyarara megkozelitéleg 1000 koronara, 1924 tavaszan azonban mar
1,8 milli6 korona felelt meg 100 svéjci franknak (Berend, 1987).

1920 tavaszan felilbélyegezték a régi bankjegyeket — valamennyire a Magyarorszag
feliratot nyomtak — és ezzel a 1épéssel megteremtették az 6nallé magyar pénzjegyet, a
kilonallé magyar korondt. 1921 6szétél azonban a banképrés Gjbol mikddni kezdett és
az inflacié 1922 nyarat6l havi két szamjegyvé valt. Szaz magyar korona 1922-ben mar
csak 0,47, 1923 végén pedig 0,03 svajci frankot ért. Az addigi cimletek mellett 1923-ban
ezért 1j cimleteket, 50 ezer, 100 ezer, majd 500 ezer koronas pénzjegyeket bocsatottak
ki (Romsics, 1999). Ausztridhoz hasonléan Magyarorszagon is sulyos problémat
jelentett a belsé felhalmozashoz szikséges forrasok elapadasa. Mig a habort el6tti
bankokban fekvé betétek, zaloglevelek és mds kotvények dllomanya elérte a 6,6 milliard
koronat, addig 1920 decemberére a pénz értékromlisa miatt csupan realértéken
szamitva 437 milliét tett ki. A bankok 1921. évi vagyona a mérlegadatok titkrében a
haboru el6ttinek minddssze 8,1%-at érte el (Berend és Ranki, 1976).

A térség allamai kozil egyedil Csehszlovakia tudta elkeriilni a stlyos és elhuzodd
inflacié karos hatasait. A csehszlovak kormany mar 1919. februar 25-dn elfogadott
rendeletével megteremtette az 6nallé és stabil fizetSeszkdzt, a cseh koronat. Ennek
soran az Osszes maganbankjegy 50%-at bevontik a forgalomba, a bankokban és
takarékpénztarakban elhelyezett szamlakat zaroltak és az 1%-ot kitevs kényszerkolesont
atvaltottak. Egyidejlleg 25%-kal cs6kkentették a forgalomban 1évé pénzmennyiséget. A
Csehszlovak Nemzeti Bank el6dintézménye, a Pénziigyminisztérium Bankhatdsaga
1919 marciusaban atvette a korabbi a bécsi székhelyl Osztrak—Magyar Bankt6l a
bankjegykibocsatds jogat és 4prilisban bevezették a hivatalosan is térvényes
fizet6eszk6zzE nyilvanitott cseh koronat, melynek arfolyamat 4,9:1 aranyban a dollarhoz
rogzitették (Teichova, 1987). Néhany évi ingadozast kovetSen 1922 elején a korona
arfolyamat sikeresen stabilizaltak, igy az inflacié Csehszlovakidban nem 6ltStt olyan
méreteket, mint Kézép-Kelet-Eurdpa legtobb orszagaban (Berend és Ranki, 1977).
Ebben meghatirozé szerepet jatszott, hogy a csehszlovak allam az egykori Ciszlajtan
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teriiletek ipari létesitményeinek koézel 70%-aval rendelkezett, amely megteremtette a
kés6bbi dinamikus gazdasigi névekedés alapjait, masfelSl az orszag teriiletét az elsé

vilaghaboru katonai hadmuveletei sem érintettck.

Romania kevésbé tudott sikeresen fellépni az infliciés nyomassal szemben, ahol egy
arany lei értéke 1919-re 3,6 papir leire siillyedt, majd az inflacié cstcspontjat jelentd
1924-ben pedig 40,2 leire. Jollehet a roman pénzromlas mértéke jelentSs volt, mivel a lei
értéke a haboru el6tti szint 2,5%-4ra zuhant, az inflacié korantsem érte el az osztrak
vagy a magyar pénzromlas szintjét (Berend és Ranki, 1987). Romanidban a lei
aresésének oka az volt, hogy a habord 6ta egyrészt a menekiiltek, masrészt a kereskedSk
révén tal nagy mennyiségben aramlott lei az orszagba. A pénz elértéktelenedését tovabb
fokozta, hogy a frontok mozgasa soran a németek és az oroszok is bocsatottak ki pénzt
(Rab, 2010).

Bulgariaban az inflacié kisebb méretet 6ltott a romaniaihoz képest. 1915-ben 370 millié
leva volt forgalomban, s ez a pénzmennyiség 1918-ra, 2249 milliéra, majd 1924-re 4772
milliéra névekedett. A leva értéke kézben folyamatosan csdkkent, s mig 1915-ben a
bolgar nemzeti valuta egyenld szinten allt a svéjci frankkal, 1918-ban 100 frank mar 167
levaval volt egyenértékd, 1924-ben pedig 2505 levaval (Berend és Ranki, 1987).

A térség orszagai koézil a leghosszabb ideig tarté pénzromlas folyamatdval
Lengyelorszagnak kellett szembenéznie. Az 6nall6 lengyel allam létrejétte utan
érvényben 1év6 hattéle valutat csak 1920-ban valtotta fel a lengyel marka, mint hivatalos
fizetGeszkoz, amelynek értéke az orszag habords erdfeszitései miatt folyamatosan
romlott. Mig a forgalomban 1évS bankjegymennyiség 1918 novemberében 150 ezer
lengyel markat tett ki, addig 1924 aprilisaban 570 millié markat. 1924 tavaszara a lengyel
marka teljesen elértéktelenedett (Berend és Ranki, 1977). A Sikorski-kormdny idején a
dollar arfolyama 18 000 markardl 52 000-re romlott, Witos miniszterelndksége alatt
pedig elérte a 6,4 milli6 markat. Lengyelorszagban a hiperinflaciét csak 1924 elején
sikertilt megfékezni az 1) értékall6 valuta, a ztoty bevezetésével (Szokolay, 2000).

Az inflaciéval kapcsolatosan felmeriil$ legfontosabb kérdés, hogy elGsegitette-e a kelet-
kézép-eurdpai orszagok gazdasigainak talpra allasat vagy pedig akadalyt jelentett a
gazdasagi konszolidacié soran? A hagyomanyos megkozelités szerint a vilaghabora
utani  infliciénak és  valutaleértékelésnek  karos kovetkezményei voltak a
nemzetgazdasigra nézve. John Maynard Keynes ugyancsak ramutatott a valutdk
sz€ls6séges arfolyammozgasainak kereskedelemre és beruhazasok alakulasara gyakorolt
veszélyeire, hangsulyozva az eurdpai valutak stabilizacidjanak —sziikségességét
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(Moggridge, 1992). Az elmult idészakban azonban kozgazdaszok (Keld Laursen és
Jorgen Pedersen) a hiperinflacié habord utani konjunkturateremt$ és gazdasagot
stabilizalé hatasait emelték ki, melyet Németorszagra vonatkoztatva alkalmaztak
(Laursen és Pedersen, 1964). Barry Fichengreen tanulmanyaban 13 orszag
Osszehasonlitd vizsgalata alapjan az inflacié és a leértékelt valutaarfolyamok koézott
pozitiv kapcsolatot feltételezett. Kedvezé inflacios kornyezetet feltételezve gy
gondolta, hogy az arszinvonal-valtozasok meghatirozé szerepet jatszottak az
iparosodott orszagok elsé vilaghabort utani gazdasagi talpra allasaban. Azok az
orszagok, melyek mérsékelt inflacios rataval rendelkeztek, gyorsabban tuljutottak az elsé
vilaghabora okozta megrazkddtatisokon és nagyobb ttemd gazdasagi névekedésre
voltak képesek, mint a deflacié éltal sujtott allamok (Eichengreen, 1986). Hasonl6
allaspontot fogalmazott meg Stephen Broadberry brit kézgazdasz is, aki a skandinav
orszagok ¢és az Egyestlt Kiralysag gyenge gazdasdgi teljesitményét a felértékelt
valutaarfolyamokkal magyarazta. Kovetkeztetése szerint a leértékelt valutaarfolyammal
(1913-as arfolyamszinthez viszonyitva) rendelkezé orszagok hosszabb tavon joval
nagyobb gazdasagi névekedésre voltak képesek, mint azok az allamok, melyek tovabbra
is ragaszkodtak a vilaghaboru elétti arfolyamszinthez (Broadberry, 1984).

Az els6 vilaghaborut kovets idészakban a pénz elértéktelenedése valamennyi kelet-
kozép-eurdpai orszagban sajatos inflaciés konjunkturat teremtett. A forgétdke, a
takarékbetét-allomany ugyan jorészt megsemmisiilt, de a korabbi adéssagok nagy része
is jelentéktelenné valt. Az inflacié miatt felboruld termelési koltségek, amelyek bizonyos
fix koltségeket, igy a munkabért a nullahoz hoztik kozel, szinte valamennyi beruhazast
kifizet6d6vé és gazdasagossa tettek, névelve a beruhazasi kedvet (Berend és Ranki,
1970).

Az infliciés finanszirozas Magyarorszag gazdasagiban sajatos latszat-konjunktirat
teremtett, mivel a rohamos ttemben elértéktelened6 pénztSl valamennyi tarsadalmi
réteg gyorsan prébalt megszabadulni. Ennek soran a vallalkozok realtékébe igyekeztek
konvertalni a naprél napra kevesebbet éré koronajukat. Ebben az idészakban a
vallalatok o6riasi részvénykibocsatasokba fogtak. Egyediil Magyarorszagon 500 milliard
korona értékben bocsatottak ki részvényeket. Megjegyzends, hogy ez a tevékenység
egyaltalan nem tekinthet6 a beruhazasi kereslet valds élénkiilésének, hanem sokkal
inkabb egy olyan reménytelen kisérlet volt arra, hogy a vallalkozasok alaptékéje 1épést
tartson az inflaciés rataval (Draskéczy et al., 1998).

Az inflacié Osztondzte az exportot is és prohibitiv hatdst gyakorolt a behozatalra,
egészében véve tehat valamennyi orszagban gazdasagi konjunktdrat teremtett, és ezzel
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meggyorsitotta a habordban elpusztult termelési kapacitisok ujbéli helyreallitasat,
valamint a habord el6tti termelési szint elérését, illetve nem egy esetben annak
meghaladasit (Berend és Ranki, 1976). Végiul a realbérek értékének drasztikus
csbkkenése (a vilaghaboru el6tti szint felére esett vissza) mellett az inflaciés konjunktdra
el6segitette az ipari termelés és a foglalkoztatottsig ndévekedését. Az inflacié
kovetkeztében a fém-, az acél és a szénipar termelése megkétszerez6dott és elérte a
habora el6tti szint 70%-at. Ugyanezen id6szakban a feldolgozéipar termelése és a
szektorban foglalkoztattok szama 1/3-dal noévekedett (Alderoft, 1995). Az inflicié
okozta gazdasagi fellendtilés csucspontjan az ipari termelés egésze a haboru el6tti 75%-
a koril alakult. Ugyanakkor a pénzromlas pozitiv hatdsai a magyar gazdasdgban csak
révid ideig tartottak és az infliciés folyamat nem oldotta meg az alacsony hazai
tékefelhalmozas problémajat.

Ausztridban az inflacié gazdasagélénkité hatdsa abban nyilvanult meg, hogy 1919 és
1922 koz6tt a gyarak szama 6283-r6l 7414-re emelkedett. A kistizemeké ugyanebben az
id&szakban 56 189-1r61 61 687-re, s a harom esztendd alatt tobb mint 200 000 f&vel 566
891-r6l 781 888-ra nétt a foglalkoztatottak munkdsok szdma (Berend és Ranki, 1976).
Az inflaciés  konjunktira  kovetkeztében a  vegyes  vallalatok  szama
megharomszorozoédott. Az osztrak brutté hazai termék 1921-ben 10,7% és 1922-ben
pedig 9%-kal novekedett (Bachinger, 1987). Az inflacié altal keltett gazdasagi
fellendtlés a beruhazasi javak irant teremtett legnagyobb keresletet. Hangsulyoznunk
kell azonban, hogy az inflacié altal Osztondzte gazdasagi ndvekedés egyaltalin nem
oldotta meg az osztrak gazdasag strukturalis problémait, mivel a tSke jelentSs része a
produktiv jellegli beruhazasok helyett egyre inkabb a spekulativ befektetések iranyaba
fordult.

Jugoszlaviaban az inflacié konjunktiraélénkité hatisa féleg az ipari beruhazasok terén
mutatkozott meg. 1918 és 1922 koz6tt — kihasznalva a novekvo fogyasztol keresletet és
az alacsony bérkoltségeket — a délszlav allamban t6bb mint 500 vallalatot alapitottak,
mikézben a gyariparban foglalkoztatott munkasok létszama 38%-kal ndvekedett.
Bulgariaban az ipari termelés 1919 és 1923 kozotti id6szakban 91%-kal névekedett,
amely kozel 50%-kal haladta meg az 1911-es szintet (Aldcroft, 1995). Az inflacié
gazdasagélénkité hatdsai Romanidban is megmutatkoztak. Az 1921 és 1924 kozotti
id6északban a balkidni orszagban alapitott vallalatok szama kozel 40%-os béviilést
mutatott. Az ipari termelés - 1922 és 1923, illetve 1924 és 1925 kozotti korszak
kivételével — egészen 1929-ig folyamatosan névekedett. Ugyanakkor a feldolgozoipari
termelés volumene még 1922-ben is csak az 1913. évi szint 62,7 szazalékét tette ki
(Teichova, 1985).
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Csehszlovakiaban, ahol az infliciot kezdettl fogva sikeriilt kontroll alatt tartani a magas
inflacios arak — a termelési koltségek elfedése mellett — elGsegitették a beruhazasi
tevékenységet, ezért az ipari termelés 1921-ben mar elérte a vilaghaboru el6tti szintet.
1921-ben azonban, hasonléan a nyugat-eurépai gy6ztes hatalmak gazdasagi életéhez,
tultermelési valsag bontakozott ki, amely mintegy 15-20%-kal visszavetette a termelést.
A csehszlovak gazdasigban a termelés volumenének folyamatos ndvekedésére csak az
1920-as évek masodik felében keriilt sor (Berend és Ranki, 19706).

Lengyelorszagban az elsé vilaghaborit kévetSen kibontakozott hiperinflacié alig tudott
porzitiv hatast kifejteni a gazdasdgra. A habora utani években a gazdasag teljesitménye
oly mértékben visszaesett, hogy az ipari termelés az 1913. évi szint 35%-at tette ki
(Roszkowszki, 1986). Ugyanakkor az inflacidés konjunktira kévetkeztében az iparban
foglalkoztatottak szama 1920 és 1922 kozott kézel 135%-kal ndvekedett. A Lengyel
Koztarsasaigban a nemzeti valuta leértékelése hozzajarult a  belfoldi  piac
felvevSképességének helyreallitisahoz. Az un. ,inflacios adé” az 1918 és 1923 kozotti
id6szakban a koltségvetési bevételek kozel 2/3-at tette ki.

Mig az inflaciés folyamat nyertesei elsGsorban az tizletemberek és a tulajdonosi osztaly
képvisel6i voltak, addig a bérbdl és fizetésbdl €16k, valamint a munkdsosztily a —
realbérek értékének dramai mérték visszaesése (1923-ban mintegy felére csékkentek
1913-hoz képest) miatt — egyértelmlen veszteseknek tekinthet6k. A pénzromlas
paraszti tarsadalomra gyakorolt pozitiv hatasait (csokkens addssagteher) ellensulyoztik
a megtakaritdsok szintjének csékkenése és a kilkereskedelmi cserearanyok romldsabol
szarmazo veszteségek (Aldcroft, 1997). Lengyelorszagban ezért az inflaciés konjunktira
gazdasagdsztonz6 hatasai csak korlatozott mértékben érvényesiiltek, s 1923-t6l djabb

hiperinflacié vette kezdetét.

Kovetkeztetések

Az els6 vilaghaborut kovets teriileti valtozasok, a gazdasdg teljesitményének
visszaesése, az dltalanos nyersanyaghiany, valamint egyes kelet-k6zép-eurdpai
orszagokat (Lengyelorszag és Szerbia) sujté haborus karok rendkivil megnehezitették a
térség allamainak gazdasagi talpra allasat. Ausztria és Magyarorszag esetében tovabbi
nehézséget jelentett az egykori nagy gazdasagi térséget és belsé piacot jelenté Osztrak-
Magyar Monarchia megszinése. A gazdasagi kimeriilés természetes velejardja volt az
inflaci6 felgyorsulasa, mivel a régié legtobb orszagaban az egyre névekvs koltségvetési
hianyt fedezetlen papirpénz kibocsatasaval oldottdk meg. Megjegyzendd, hogy a hazai
és a nemzetkozi szakirodalmakban inflacié gazdasagélénkitésben jatszott szerepét
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hangsilyozé elméleteket erGs fenntartasokkal kell kezelni. Jollehet a vilaghdboru utan
kibontakozott inflaciés folyamat részben hozzajarult a régié gazdasigainak révid ideig
tarté fellendtléséhez, ugyanakkor véleményem szerint egyértelmien karos hatassal volt
a lakossagra nézve. A pénz elértéktelenedése miatt ugyanis a megtakaritasok szintje
minimalisra cs6kkent és a likvid forrasok helyett a spekulativ célokat szolgald
befektetések jelentésége értékelédott fel. Ennek legf6bb nyertesei a korabbi tékés- és
tulajdonososztily tagjai voltak, mig a realbérek drasztikus visszaesése kovetkeztében
(1920-ra a vilaghabora el6tti szint egyharmadara csékkentek) a vesztesek a bérbdl és
tizetésbdl €Ik, az alkalmazottak és az ipari munkassag voltak. Végil az inflacio altal
teremtett gazdasagi konjunktira szimos gazdasigtalanul termeld vallalat alapitisahoz
vezetett és nem oldotta meg a térségben az altalinos t6kehidny, valamint a bels
tékefelhalmozas alacsony szintjének problémajat. Ezen tényezGk mellett hangstlyozni
kell, hogy az els6 vilaghdborut lezaré Parizs kornyéki békeszerzédések és a vesztes
orszagokat sujt6 jovatételi kotelezettségek egyaltalan nem vették figyelembe az Gjonnan
létrejott utddallamok gazdasagi teljesitOképességét, s kizardlag a nagyhatalmak révid
tavu politikai érdekei voltak meghatarozéak. A nagyhatalmak dontése kdvetkeztében a
nyugat-curdpai gazdasagilag fejlett orszagoktdl valé elmaradas mértéke Kelet- és
Délkelet-Eurépaban éppen ezért nem csékkent, hanem tovabb névekedett.

Kozép- és Kelet-Eurépaban 1922-23-ra ugyan lezarultak az elsé vilaghaborat
kézvetleniil kovetS id6szak gazdasdgi megprobaltatasai, de egyetlen orszdg sem tudott
fenntarthaté gazdasagi novekedést elérni és a megvaltozott 4 kils6é korilményekhez
igazodni. A gazdasagi novekedés beinditdsdhoz ugyanis megfelel6 mértékd hazai
tékefelhalmozasra és  kiilfoldi  forrasbevonasra, valamint  gazdasagi-pénziigyi
stabilizaciéra volt sziikség.
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