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The,,Old Lady of Threadneedle Street” — A Bank
of England és az angol bankrendszer kialakulasa*

Varga Bence

Richard D. Richards:
The Early History of Banking in England
P.S. King & Son Ltd., Orchard House, Westminster, London, 1929, 345. o.

A Magyar Nemzeti Bank szakkdnyvtaranak allomanyaban szamos régi, hazai és kl-
foldi konyvtarakban egyarant nehezen fellelhetd szakkonyv megtaldlhaté. A szerzé
ezen konyvek kozil ismertet egy, a kilfoldi kozgazdasagi/banktorténeti szakiroda-
lomban alapm(inek tekinthet6 kotetet. Az 1929-ben megjelent konyv Anglia bank-
rendszerének korai szakaszat mutatja be. A kotet iréja az idén 140 éve sziiletett
Richard D. Richards (1881-1937), aki az elsé vildghaboruban is aktivan szolgalt,
majd nagyobb szamban a hdborut kévetéen publikdlt elsésorban gazdasagi, azon
belil is banktorténeti témakban. Kutatasanak kdzpontjadban a Bank of England és
az angol bankrendszer kialakuldsanak torténete allt, e témaban szamos cikke jelent
meg kiilonboz6 periodikakban. Jelen kotet, bar tilnyomé részben a 16—17. szazadi
angol bankrendszerrel foglalkozik, az azt megel6z6, illet6leg a 18. szdzadi angol
bankolasba is betekintést nyujt.

Angliaban valtékat mar a 14. szdzadban is hasznaltak, jelent6sebb mértékben azon-
ban a Tudorok uralkodasa (1485-1603) alatt terjedt el a kereskedelmi tevékenység
bévilésével parhuzamosan. A f6bb kereskedelmi partnerek Anglia szdmara ekko-
riban Franciaorszag és Flandria voltak, de az angol keresked&k széles kord kapcso-
lataira utal, hogy — nyilvanvaldan a gyarmatositassal 6sszefliggésben — tébbek ko-
z6tt afrikai orszagokkal is folytattak kereskedelmet. Az els6k kozott t6keegyesitéssel
(joint-stock) létrehozott tarsasag az 1553-ban alapitott Company of Adventurers
of London Trading to the Ports of Africa, vagy ahogyan akkoriban nevezték, ,The
Guinea Company” volt, amely mintegy 15 kereskedelmi hajot mikddtetett, és sza-
mos arucikk mellett példaul afrikai vorosfeny6t is importalt a kontinensrél.

I. Erzsébet (1533—-1603) és I. Jakab (1566—1625) idejében a nagyobb angol varosok-
ban elsésorban a kereskedGk, drusok, pénzvaltok és aranymivesek mikodtek pénz-
Ggyi kozvetitéként, 6k tekinthetbk az elsé ,, bankaroknak” Anglidban, akiket ekkor

* Ajelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.
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mar ezzel az elnevezéssel is illettek. A vidéki terlleteken f6ként a gyapjutermel6k és
gabonatermeszt6k kapcsoldodtak be a kereskedelembe, igy altaldnos gyakorlat volt,
hogy a keresked6k gyapjutermel&knek nyujtottak hitelt, a késébbi gyapjuellatmany
megel6legez6 ellentételezéseként. A pénziigyi kozvetit6k elterjedéséhez a kereske-
delem béviilése mellett még egy fontos korilmény hozzajarult, nevezetesen a tor-
vényileg szabalyozott, de relative magas felszdmithaté kamatszint. Az 1545. évi VIII.
torvény lehet6vé tette a 10 szdzalékot meg nem haladd kamatszint felszamitdsat,
és bar a késébbi években ez fokozatosan csokkent (1623-ban 8 szazalékban, 1660-
ban pedig 6 szazalékban, majd 1713-ban 5 szazalékban maximaltak), ez a kezde-
ti 10 szazalékos, jelentékenynek tekinthetd kamatszint, kiegészilve az ekkor mar
csirdjaban megjelend biztositasi termékekkel, mindenképpen 6sztonzéleg hatott
a vallalkozasi kedvre.

A lebonyolitott pénzigyi tranzakciok jelent&ségét tekintve Sir Thomas Gresham
(1519-1579) kereskedd emelhetd ki, aki az 1550-es években Uzleti tevékenységét
els6sorban Antwerpenben folytatta a Fugger csalad itt Iétrehozott képviseletén
keresztiil. A londoni t6zsde megalapitdjaként is szdmontartott Gresham, mint a ,ki-
ralyi udvar bankdra”, varosi kolcsondk felvételének kdzvetitésében is aktiv szerepet
vallalt. London szdmara is jelentds kolcsonoket tudott biztositani, ami hozzajarult
ahhoz, hogy késGbb London a pénziigyi kdzpontok soraba emelkedhessen. A varo-
si kdlcsonoket kezdetben jelentSs részben angol kereskeddk nyudjtottak szamukra
meglehetdsen kedvezd kamatfeltételekkel, ezt igazoljak azok a feljegyzések, melyek
alapjan 1610. december 24-én London varosa 6 angol kereskedd szdmara fizetett
vissza 30 ezer font kélcsont mintegy 3 ezer font kamat mellett. Késébb a keresked 6k
mellett a zaloghitelez6k is mind nagyobb aranyban kapcsolédtak be a hitelezésbe, és
az 1660-as és 1670-es években — f6ként a nem engedélyezett zaloghitelezés soran —
az uzsora, illetve az eltulajdonitott zalogtargyak értékesitése is gyakori jelenség volt,
amely jelentGs kihivasokat tdmasztott szabalyozasi szempontbdl. , Betétgy(ijtéssel”
Anglidban el8szor a pénzvaltdk kezdtek el foglalkozni: 1616-bdl taldlhatunk utala-
sokat arrél, hogy a pénzvaltéknal , betétet” helyeztek el megGrzésre (ekkor még
nem kamatoztatasra), melyet a pénzvaltdk kolcsdn nyujtasara is felhasznalhattak.

Az aranym(ivesek magdnbanki tevékenysége is jelentésen hozzajarult Anglia gazda-
sagi fejl6déséhez a késéi Stuart-idészakban. A londoni aranym(ivesiizletek mar-mar
bankokhoz voltak hasonlatosak a Stuart-restaurdacio id6szakaban az 1660-as éveket
kovetSen, hiszen ekkor mar kamatot fizettek az elhelyezett betétek utan, kdlcsont
nyUjtottak, valtdkat is nagy szamban leszamitoltak, aranyrudak cseréltek gazdat az
Uzleteikben, aktiv pénzvaltd tevékenységet folytattak, és mindezeket mar f6konyvi
nyilvantartasokban vezették. Tobb aranymdves (aki sok esetben zadloghitelezéssel
is foglalkozott) nem kizarélag belfoldi, hanem kulfoldi klienturaval is rendelkezett,
valamint a kiralyi udvar és a hadsereg finanszirozasaban is részt vett. Ez utébbi kilo-
nosen a cromwelli id6kben, ezen belil is az els6 angol-holland haboru (1651-1654)
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id&szakaban fordult el nagyobb aranyban, de korabban a polgarhaboru éveiben
(1642-1649) is jellemzd volt. llyen komplex tevékenységet ellaté aranymiives volt
példaul Sir Charles Duncombe (1648-1711), akit késébb a brit alséhaz tagjanak,
1708 és 1709 kozott pedig London polgarmesterének vdlasztottak. Duncombe
mintegy 400 ezer font értékd vagyont halmozott fel tizleti tevékenységével, mellyel
a leggazdagabb alséhazi tagnak szamitott akkoriban. Egyes aranym(ivesek meg-
bizasbol mas, szintén banki tevékenységet is folytatd aranymdveseknek lattak el
banki tevékenységet (bankers to other goldsmith bankers). Emellett kotelezvényt
is kiadtak, mely kezdetben a ndluk elhelyezett betétek mindenkori visszafizetését
garantdlta. Az aranymi(vesek viszont kés6bb kihelyezhették a ndluk elhelyezett be-
tétet, és az altaluk kiadott kotelezvénynek nem feltétlenil volt meg minden esetben
a pénzfedezete. igy joggal mondhatjuk, hogy az aranym(ivesek a banki tevékenység
végzése, valamint a kdtelezvény, azaz a tulajdonképpeni forgalomképes ,,papirpénz”
kibocsatasa és a hitelez6i szerep ellatasa Utjan a késébb alapitott Bank of England
egyes funkcidit is ellattak. A kiadott kotelezvényeket bizonyos feltételek teljesiilése
mellett szélesebb korben is elfogadtdk, el6szor a kereskedelmi torvény alapjan,
majd a polgdri jogrendbe vald beéplilését kovetben 1704-t6l torvényi rendelkezés
alapjan atruhazhatdva is valt. A kotelezvények kibocsatdsat ekkor még kdzponti
szerv nem szabdlyozta, és éppen ez a szabalyozatlan pénziigyi tevékenység volt
az, ami ravilagitott arra, hogy sziikség van egy olyan kézponti szervezetre, amely
a ,papirpénz-kibocsatast” szervezetten, szabalyozottan és felligyelt modon végzi. E
korilmény igy jelent6s részben hozzajarult a Bank of England 1694. évi létrehozasa-
hoz. llyen banki tevékenységet is folytatd aranym(vesek voltak tobbek kdzott a not-
tinghami Smith-ek, a darlingtoni Backhouse and Pease-ek és a bristoli Vaughan-ek,
akik még az 1672. évi kincstari moratériumot! kdveten is sikeresen tudtak folytatni
maganbanki tevékenységiiket. Tobb modern bankhaz is az aranymuivesek korabbi
maganbanki Gzleteibél nétte ki magat, igy példaul a Child’s Bank — melyrél Charles
Dickens is emlitést tett Tales of Two Cities cim( kdnyvében — még 1923-ban is md-
kodott, de az 1692-ben alapitott National Provincial Bank és a szintén ikonikusnak
szamito Lloyds Bank is hasonldan aranymduves hattérrel rendelkezik.

Nemzeti bank (,,national bank”) létrehozasara vonatkozo javaslatok nagyobb szam-
ban az 1550-es évek masodik felében jelentek meg Anglidban, ezek elsGsorban
amszterdami és velencei példak alapjan kivantdk az intézmény m(ikodését meg-
szervezni. Altalanossagban a hitelsziikséglet kielégitésére (elsésorban London, York,
Coventry, Bristol és Exeter varosokban), a kevésbé tehetds polgarok ,tdmogatasara”,
a hadsereg és az uralkodéhaz kiadasainak finanszirozasara, tovabba — velencei min-
tara — a kereskedelem bévitésére javasoltak ekkoriban a nemzeti bankot Iétrehozni.
John Cooke (1608-1660) legf6bb ligyész ezzel 6sszefliggésben azt javasolta, hogy

1 Az 1672. évi atmeneti, 1 évig tarto kincstari moratériumot (,Stop” of the Exchequer) |. Karoly (1600-1649)
vezette be abbdl a célbdl, hogy a kincstar bevételeit ne az dllamaddssagok torlesztésére, hanem a kdzelgé
haborura valé felkészilésre tudja forditani.
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a szegények szamara kis 0sszegben is nydjtson a bank hiteleket a késébbiekben,
kamat felszdmitdsa nélkil. A bankalapitashoz szlikséges t6ke befizetésére vonatko-
zban tobb javaslat is szlletett, ezek kozul kiemelend6 egy un. kollektiv befizetéshez
kapcsolodod kezdeményezés, ennek alapjan a haztartasok heti rendszerességgel ta-
gonként fél penny 6sszegben (kivéve a szegényeket és a kiskortakat), a vagyonosok
4 font 6sszegben, a hivatalnokok (mivel 6k ritkan vagy pedig egyaltaldn nem vesz-
nek részt a katonai szolgalatban) és a vallalatok rendszeres kiilén addztatasa utjan
javasoltdk biztositani a nemzeti bank Iétrehozasahoz és folyamatos m(ikodéséhez
sziikséges anyagi forrasokat.

Nagyobb hatast azonban Francis Cradock (?-1667?) 1660-ban megjelent
,Expedient”, majd az 1661-ben kiadott ,Wealth Discovered” cim( pamfletjei kel-
tettek. Cradock Angliat 100 korzetre javasolta felosztani, ahol a nemzeti bank (vagy
,Royal” Bank, Cradock elnevezése alapjan) mellett valamennyi korzetben egy-egy
fiokbank létrehozdsat javasolta, kivdltva az aranym(ivesek maganbanki tevékenysé-
gét. A kamatszint fels6 hatdrat egységesen 3 szdzalékban javasolta megallapitani,
a kolcson fedezeteként elsGsorban ingatlanokat tartott célszerlinek elfogadni, és
a fidkbankok — Cradock elképzelése alapjan — zaloghitelnyujtdssal is foglalkoztak
volna. Ez a teriileti alapon szervez6d6 vidéki (tartomanyi) bankhaldzat (,,land” vagy
,country” bank) Iétrehozasanak gondolata a kés6bbi években is felszinre kerilt
tobb szakird esetében is, példaul Hugh Chamberlen (1632? —17217?) orvos, pénzlgyi
szakiré 1690-ben megjelent ,Dr. Hugh Chamberlen’s Proposal to make England Rich
and Happy” és Daniel Defoe az 1697-ben kiadott ,,An Essay Upon Projects” cim(
munkajaban. Erdemes megemliteniink, hogy Defoe irodalmi munkassaga mellett
gazdasagi kérdésekben is gyakorta allast foglalt, és a késGbb létrehozott arvasagi
alap (Orphans’ Fund? vagy Orphans’ Bank, ahogyan Defoe nevezte) létrehozasat
is szorgalmazta. A szakmai kozvélemény részérGl azonban a vidéki bankhaldzat |ét-
rehozdsanak gondolata nem keriilt szélesebb korben elfogaddsra, mindazonaltal
ezen vélemények is hozzajarultak ahhoz, hogy 1695-ben |étrejohetett az Asgill and
Barbon’s Land Bank, majd egy évvel késGbb a National Land Bank. A ,land bank”
tipusu intézmények miikodése azonban kevésbé volt sikeres, ennek hatterében vél-
het6en a lakossagi bizalom hianya, valamint az aranymdvesek kiterjedt és sikeresnek
mondhatd hitelezési tevékenysége allt. Elterjedésiiket tovabb hatrdltatta, hogy sok
esetben e bankok nem voltak tulzottan t6keer&sek, és tékehelyzetiik rendezése
a meglévé és egyre sulyosbodd valutaproblémak miatt nehézkesnek bizonyult.

A lll. Vilmos (1650—-1702) uralkodésa alatt 1694-ban elfogadott Tunnage Act-tel
a Bank of England-et — vagy ahogyan akkoriban hivatkoztak ra: ,The Bank”, majd

2 Az Orphans’ Fund felhasznalasi célja a késébbi években sajnalatos médon &talakult. A parlament 1766-
ban dontést hozott arrdl, hogy az alap forrasait kozuleti fejlesztésekre is fel lehet hasznalni, igy Orphans’
and Improvement Fund-nak nevezték at, majd az drvasdagi tdmogatds fokozatos hattérbe szoruldsaval
parhuzamosan nevét London Bridge Approaches Fund-ra véltoztattdk. Mindazonaltal az Orphans’ Fund
a Bank of England uténi legnagyobb reputécidval rendelkezé ,intézmény” volt akkoriban.
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kés6bb, 1797-t6l James Gillray elhiresilt karikaturaja nyoman ,The Old Lady of
Threadneedle Street” néven is illették — elsédlegesen hagyomanyosnak tekint-
het6 kézponti banki funkcidk ellatasara hoztak létre. Ellentétben példaul a Bank
of Amsterdam-mel, amely ezek mellett példdul a t6zsdei mikodésre is jelent8s
befolydst gyakorolt. A Bank of England-et meglehet6sen kedvezétlen gazdasagi
kérnyezetben alapitottdk: a Franciaorszaggal folytatott haboruk és az elszenvedett
vereség kovetkeztében 1690 és 1699 kozott az angol gazdasag szempontjabdl egyet-
len év sem szamitott kedvezének. Vélhet6en ezért is kovetkezett be, hogy a Bank of
England létrehozasat kovetd kezdeti években is mar jelent6s 6sszegl kolcsénoket
(1,2 millié fontot 8 szazalékos kamatszint mellett) nyujtott a kormanyzat szamara.
A gazdasag mellett az angol valuta is rendkiviil rossz dllapotban volt, a forgalomban
[évé eziistérmék nagymértékben elhaszndltak voltak, igy értékik (sulyuk) jelentésen
csokkent, ami — kilénosen kilféldon — megnehezitette széles kor( elfogadasukat,
tovabba 1696-ra a forgalomban 1év6 érmék mintegy 10 szdzaléka hamisitott volt.
Mindezek kovetkeztében 1696 és 1699 kozott végbement az Isaac Newton vezette
Kiralyi Pénzverde bevondsaval az érmecsere (Great Recoinage), melynek koltsége
nem kevesebb, mint 2,7 millié fontot tett ki. Az érmék veretéséhez |étrehoztak fio-
kokat is Bristol, Chester, Exeter, Norwich és York varosokban. Az érmecsere ugyan-
akkor nem ment zékken6mentesen, a folyamatot szdmos szakmai vita, a lakossag
részérdl kisebb panik, a nemesfém értékének és az arfolyamnak jelentds volatilita-
sa el6zte meg. Az érmecsere lezarultat megel6z6en kronikus pénzhiany lépett fel,
ennek kezelésére Charles Montagu (1661-1715), Halifax gréfja, pénzigyminiszter
dontésének koszonhetben kincstari valtdkat is kibocsatottak pénzhelyettesités cél-
jabol. A gazdasdg talpra allitdsa, a valutahelyzet stabilizdlasa és a Bank of England
|étrehozdsa tehat meglehetsen elhizédo és eréforras-igényes folyamat eredménye
volt, Richards a kdvetkez6kben foglalta 6ssze az altalanos helyzetet: , Az dllamcséd
elkerilése rendkivili eredménynek szamitott. Az, hogy a Bank of England nem je-
lentett azonnal cs6dot, még ennél is nagyobb eredmény volt”. Defoe a mar emlitett
»An Essay Upon Projects” ciml munkdjaban a Bank of England ilyen kériilmények
kozott tortént |étrehozdsdval kapcsolatban hasonlé dicséretnek adott hangot, az
angol nemzet , kiilonleges dicsfényének” nevezve azt.

A kihivasok tehat a Bank of England |étrehozasat kovetd években sem szlintek meg,
az érmecserével forgalomba hozott Uj érmék mennyisége ugyanis kezdetben nem
bizonyult elegenddnek, a készpénzsziike a késGbbi években igy tovabb fokozddott.
Ezen koriilmények 1696. mdajusban bankrohamot és a készpénzkifizetés részleges
besziintetését eredményezték, aminek kdvetkeztében a jegybank részvényeinek
arfolyama fokozatosan csokkent. E tendencia a kozelgd spanyol 6rokésodési habo-
ra (1701-1714) kiiszobén er6sodott, és az arfolyam csokkenését tovabb fokozta,
hogy tobb részvényes nem tudta fizetni hozzajaruldsat a jegybank t6kéjéhez, igy
a részvénypakettek teljes vagy részleges eladasara kényszerult. Ezek eredménye-
ként a Bank of England alapitdsat kovetS években a t6kehelyzet megszilarditasa
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érdekében osztalékkifizetésre nem kerilhetett sor. A kdvetkez6 id6szak ugyanakkor
mar kedvez6bben alakult, a Bank of England statuszanak meger&sodését eredmé-
nyezve (példaul a végrehajtott t6keemelés vagy a vidéki bankok bankjegykibocsatasi
jogainak korlatozasa utjan). Megemlitendd, hogy egészen 1826-ig a Bank of England
volt az egyetlen t6keegyesitéssel |étrehozott angol bank. A jegybank kizarélagos
bankjegykibocsatasi jogot véguil 1844-ben kapott.

Bar kényvrecenzidt az Gjabb kiadasu konyvekrél olvashatunk jellemz&en, mégis azt
gondoljuk, hogy az ilyen és ehhez hasonld alapmiinek tekinthet6 irodalmakat is
célszer( lehet id6rél-id6re kézhez venniink. Az is tapasztalhatd, hogy — vélhetGen
a gazdasdgi valsdgok ujabb és Ujabb megjelenésével — egyre nagyobb érdeklédés
mutatkozik a banktorténeti szakkényvek irant. A tobb mint 90 éves megjelenésnek
kdszonhetGen a kotetet olvasva sok Uj informacidhoz juthatunk, hiszen sajnala-
tos médon nem kizardlag jelen kotetet, hanem egyaltalan ebben a témakaorben is
nehezen taldlhatunk magyar kiadasu konyvet. Végezetiil a Magyar Nemzeti Bank
megalapitdsanak centenariumahoz kozeledve érdemes megemlékezniink, hogy nem
kizdrdlag a Bank of England alapitasanak kérilményei voltak valsdgosnak tekintheték
az eurdpai bankrendszerek torténetében: a Magyar Nemzeti Bankot szintén rend-
kivil nehéz koérilmények kozott hoztak létre, hiszen az elszenvedett vilaghdborus
vereség, az orszagot ért human, anyagi és terileti veszteségek, valamint a valuta-
stabilizacios problémak jelentds kihivasok elé allitottak a magyar gazdasagpolitikat
is. Tovadbbi parhuzamként emlithet6, hogy a magyar valutastabilizaciéra meghataro-
z6 mértékben éppen a Bank of England altal nyujtott kélcson utjan nyilt lehetség,
melyet jelent8s részben az angol és magyar kiilkapcsolatok ebben az idészakban
megvaldsulé — nem utolsd sorban Popovics Sandor elsé jegybankelnokiink szemé-
lyes tekintélyének és széles korben elfogadott szakmai elismertségének készonhetd
—dinamikus fellendiilése tett lehet&vé.
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