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A magyar biztositasi piac helyzete és finanszi-
rozo képessége*

G. Szabd Andrds — Nagy Koppdny

A cikk bemutatja a biztositdsi szektor méretét, és kitér a kézelmult folyamataira,
illetve a szabdlyozdsban tértént vdltozdsokra. Réviden ismerteti a 2020-as koro-
navirus-jdrvdny biztositdsi szektorra gyakorolt hatdsait, és ezzel egyiitt a jévébe
tekintve — a Magyar Nemzeti Bank (MNB) kordbbi publikdciéjanak megfeleléen —
tovdbbi névekedési lehetbségeket vdzol fel. Rdmutat a biztositdi befektetésekben
rejlé dllamaddssdg- és gazdasdgfinanszirozd lehetdségekre is.

1. Bevezetés

A biztositasok elsédleges célja a mindennapok sordn a kockdzatot jelenté esemé-
nyek elleni felkésziilés a tobbi tigyféllel alkotott kockadzatkozdsségben. Ezen pénziigyi
termékek donté részben egyéni szinten kottetnek, igy meghatdrozd éngondosko-
dasi formaként lehet rajuk tekinteni. A kar- és szolgaltataskifizetések mérséklik az
elszenvedett veszteséget, illetve megtakaritasi célu életbiztositasok esetében hoz-
zdjarulnak az életpalya-jovedelem atcsoportositasahoz.

A biztositasi eseményeket kovetd kifizetések egyéni szinten stabilizaljak a gazdasag
alakuldsat, kiszamithatébba téve mikodését. A szektor relativ méretével parhuza-
mosan néhet annak stabilizdld hatdsa, tehat a nagyobb biztositasi penetracié fo-
kozhatja a biztositasi piacnak a teljes gazdasagra gyakorolt pozitiv hatdsat. A szektor
jelentGségét noveli, hogy kistsszegl, rendszeres, féként lakossagi befizetések foly-
nak be a megtakaritasi célu életbiztositdsokba, tobbségiikben nem mas befektetési
eszkozoktél vonva el forrast, igy novelik a megtakaritdsi ratat. Az igy felgyllemlett
Ugyfélvagyon tobbletfinanszirozasi forrasként szolgalhat az allami és a maganszektor
szdmara egyarant.

2. A biztositasi piac mérete
A hazai biztositasi piac gazdasagi jelentGségének egyik mérészama a szektor be-

vételének a bruttd hazai 6ssztermékhez (GDP) mért aranya — azaz penetracidja.
A biztosito részvénytarsasagok és nagyegyesiiletek brutté dijbevételének GDP-hez

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.
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viszonyitott ardnya 2020-ban 2,5 szazalék volt (1. dbra). Magyarorszag igy az eu-
répai orszdgok alsé harmaddba tartozott, ahol a régids orszagok kozil magasabb
a lengyel (2,7 szazalék), illetve a cseh adat (3,0 szazalék). Utdbbiak miatt a masik
harom visegradi orszag atlagos penetracidja (2,7 szazalék) is meghaladta a hazai
szintet. A tdbbi, ndlunk fejlettebb gazdasagokbdl allé orszagcsoport, mint a Club
Med (Gorogorszag, Olaszorszag, Portugalia és Spanyolorszag) és az EU15, a visegradi
orszagoknal magasabb értékkel rendelkeztek (5,3 és 7,3 szazalék).
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Forrds: EIOPA, Eurostat, KSH, MNB

A hasonlé gazdasagi fejlettségli orszagokhoz képest is alacsony a hazai penetracid
mértéke, ami mar énmagdban a biztositasi piac béviilési lehet&ségeire utal. A 2008-
as gazdasagi valsag eldtti idészakban folyamatos emelkedés jellemezte a mutatét,
és 2007-ben el is érte a 3,6 szazalékos historikus csucsot. A valsag negativ hatdsai
miatt csOkkent a biztositasi szektor szolgaltatdsai iranti kereslet, és a krizis az Ggy-
felek egy részét az életbiztositasokban felhalmozott megtakaritasanak kivételére
kényszeritette. Ennél kisebb hatassal, de ugyancsak a megtakaritasokat csokkentette
a devizahitelek kedvezményes végtorlesztése 2011-2012 folyaman.
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A biztositasi piac tartés felivelése jelent6s mértékben fligg a makrogazdasagi kor-
nyezettél. Egyrészt a nem-életbiztositasok esetében — pl.: kdtelezé gépjarmd-fe-
lelGsségbiztositas (KGFB), lakasbiztositas — sziikséges a biztositandd vagyontargy
megléte, tehat a tdrsadalom vagyonanak bdéviilése. Masrészt az életbiztositasok
oldalardl a szektorba bedramlé megtakaritasok jelentik a névekedés forrasat, amely-
re megfelel6en magas jovedelemszint mellett kerilhet sor. Végiil, mivel a biztosita-
sok jelenleg nem tartoznak a tarsadalom alapvet6 igényeihez (alacsony ugyanis az
életbiztositasi lefedettség), csak tartdosan emelked6 gazdasagi teljesitmény mellett,
némileg késleltetve valdsulhat meg a biztositasok iranti kereslet ndvekedése.

A fentiek nyoman a 2010-t6l fokozatosan fellendiil6, majd 2013-tdl stabilizalédé
gazdasagi folyamatok hatdsa csak évekkel kés6bb (2016-tdl) jelent meg latvanyo-
sabban a biztositdk dijbevételében. Emellett a nem-élet ag béviilését jelentésen
befolyasolta a KGFB-dijak alakuldsa. A 2007-et kdvetSen elindult csokkenést egyrészt
a dijak kalkulacidjat alapvet6en meghatdrozo karkifizetések mérséklédése okozta,
masrészt pedig a digitdlis 6sszehasonlité oldalak hasznalatanak elterjedése, ami
fokozta az arversenyt a biztositok termékei kozott, és lenyomta a termékek dijait.
A KGFB-piac kombinalt mutatdja® 2013-ban érte el a historikus csticspontjat, és igy
akkor lett a termék szektorszint(i vesztesége a legmagasabb. A biztositok vesztesé-
geik konszolidalasa érdekében és a karkifizetések ismét elindulé emelkedése miatt
elkezdték emelni a KGFB-termékeik dijat. Az lzletdg szektorszintl konszolidacidja
2016-ban valdsult meg, amikor a beszedett dijak ismét meghaladtak a koltségek és
a karkifizetések 6sszegét. Ett6l fogva a KGFB-dijbevétel jelentds hajtderejét képezi
a nem-élet dgnak, és egyuttal a teljes biztositasi szektornak. Mindehhez a 2019.
januar 1-jétél ezen termékkategoriara is kiterjesztett biztositasi adé dijakba torté-
né beépitése is hozzajarult az utdbbi 2 évben. Tovabba a KGFB-lizletag bévilését
érdemben segitette a biztositott jarmUallomany névekedése: az elmult 5 évben
kozel 6todével (1 millié darabbal) emelkedett szektorszinten a szerz6dések szama.?

A KGFB-piac karhanyadanak kedvezG6tlen valtozasai mogott a biztositok versengd,
alacsony dijai alltak, amelyek egyes intézményeknél a piac teljes ismeretének hia-
nya miatt a sziikségesnél alacsonyabb arazashoz vezettek. Az MNB altal 2018-ban
létrehozott és azéta miikodtetett, tételes kotelez gépjarmi-felel6sségbiztositasi
szerz8dés- és kdradatbazis (KKTA) a KGFB-piac valamennyi intézménye szdmara
tdmogatast jelent biztositasaik prudens arazasdhoz. Emellett a KKTA-ban térolt
granularis adatok a korabbiaknal mélyebb felligyeleti elemzésekre adnak lehetd-
séget a teljes piacra nézve, a szerz6désekre és a karokozokra vonatkozéan teriileti
(iranyitdoszamonkénti) adatokkal ellatva.

1 Az adott termék koltségének és karkifizetésének 6sszege aranyositva annak megszolgalt dijaval.
2 MNB (2021): Biztositdsi, pénztdri, t6kepiaci kockdzati és fogyasztévédelmi jelentés. Magyar Nemzeti Bank.
https://www.mnb.hu/letoltes/kockazati-jelentes-2021-hun-0621.pdf
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Fogyasztoi oldalrél is érezhetS volt a kell6 informaltsag hidnya a KGFB-piacon.
Az MNB altal 2021-ben kidolgozott és kdzzétett KGFB-index az atlagos ligyfél szama-
ra is lehet6vé teszi a dijszintek alakulasanak nyomon kovetését. Ezenfelil a becsilt
atlagkarvaltozas és az ado figyelembevételével képes szemléltetni, hogy a karok és
add valtozasat kiszlrve miként valtozott az atlagdij. A KGFB-index a kdzvélemény
szamara a KKTA-bdl szarmazé adatoknak koszonhet6en tud atfogd képet adni a pi-
acroél, mert nemcsak a biztositot valték dllomdanyat fedi le, hanem a maradé szer-
z6déseket és az Uj belépbket is.

Az MNB a fogyasztdbarat pénziigyi termékek palettajanak bévitésével 2019-ben
meghirdette a palydzhatd Mindsitett Fogyasztdbarat Otthonbiztositds (MFO) minGsi-
tést. Az MNB a nem-élet 4g masik nagy termékcsoportjat, a lakasbiztositasokat célzé
MFO-val a termékek tartalmanak egységesitését és szinvonalanak emelését tlizte ki
célul. A 2020-ban lezajlott biztositoi termékfejlesztések, majd a palyazataik leadasat
kovet6en az lgyfelek szdmdra mar 2021-ben elérhetévé valtak az MFO mindgsités(
lakasbiztositasok. A standardizalt tartalommal lehet&ség nyilik a nagyobb verseny
és a megnovekedett atlathatdsag okan az tgyfélbizalom erésodésére.

Az életbiztositasi oldalon, elsésorban a megtakaritdsi célu életbiztositasok jelent6-
sége miatt, szintén a 2013-tdl stabilizdlédd gazdasagi novekedés hozta meg ismét
a tartds bovilést. Ehhez jelent6s mértékben hozzajarult a 2014 utdn megkotott
nyugdijbiztositasok szja-kedvezményének bevezetése. A nyugdijbiztositds a tobbi
megtakaritasi célu életbiztositassal egyiitt a hosszu tavu dngondoskodast célzo ter-
mékek kozé tartozik, ezért a megfelel6 gazdasagi kornyezet mellett elengedhetetlen
a bizalom kialakitasa és fenntartasa.

Az lgyfélbizalom kialakitasa és a kordbban tapasztalt félreértékesitések elkeriilése
érdekében az MNB a jogalkotdval és a piac szereplGivel egylttmiikodve megalkotta
az etikus életbiztositasi szabalyozast.® A megtakaritasi elemmel is rendelkez6 élet-
biztositasok szabalyozdsanak elsédleges célja volt az atlathatdsag és az 6sszehason-
lithatdsag novelése fair ar-érték arany mellett. Az el6bbiek eléréséhez kiemelten
hozzajarult a biztositdsi szakma altal korabban mar hasznalt, majd az MNB &ltal
rendelet szintjén meghatarozott teljes koltségmutatd (TKM), mely egyrészt segi-
ti az egyes termékek Osszehasonlithatdsagat, masrészt pedig az MNB unit-linked
(8/2016. sz.) ajanlasaban meghatarozott TKM-limitek lehetdséget adtak az MNB
altal elfogadhaté koltségszint irdnydba torténd elmozduldshoz.

Az etikus életbiztositasi szabalyozas az tigyfélbizalom erdsitésével hosszu tavon stabil
allomany kialakitasat teszi lehetévé, ami a szektor m(ikodését, jovedelmezGségét

3 Matyds Miklos Déniel — Nagy Koppény — Szajké Katalin — Szekeres Dévid — Szegedi Maté (2016): Etikus
életbiztositds: evollicié vagy revolicié — Az etikus életbiztositdsi szabdlyozds el6zményei, elemei,
hatdsa, nemzetkézi pdrhuzamok. Biztositds és Kockazat 3(4): 12—-37. https://mabisz.hu/wp-content/
uploads/2018/08/biztositas-es-kockazat-3-evf-4-szam.pdf
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a kordbbiakhoz képest tervezhet6bbé teszi. A 2017. januar 1-jétél teljessé valo sza-
balyozasi keret nem okozott jelentGs visszaesést az életbiztositasok értékesitésében,
ugyanakkor a célok teljeslltek, illetve az irdnyukba torténé elmozdulas tapasztalha-
t6. A szerzési jutalékok mértéke a bevezetett Uj szabalyoknak megfelel6en csdkkent,
igy a sperativ (fenntartdsi) jutalékok hangsulyosabba valtak, ami az értékesitéket
az allomany tartéssagdnak megdrzésére 6sztonzi. Az érintett termékek esetében
a unit-linked ajanlasban meghatarozott TKM-limiteknek megfelel6en csékkent a kolt-
ségszintjlk, és ezzel egyltt mérséklédtek a vagyonkezelés kozvetlen és kozvetett
koltségei is. A unit-linked életbiztositasokhoz kapcsoldédd nettd pénzaramok lejarati
szerkezetének atlagideje megnétt, hangsulyosabba valtak a tdvolabbi id6szakok, ami
kdzvetve utal a stabil, hosszu tavon is megmarado szerz6désallomany kiéplilésére.

3. Novekedés a koronavirus-jarvany utan

A koronavirus-jarvany hatasait ellensulyozé gazdasagi intézkedések érdemben befo-
lyasoltak a biztositasi szektor gazdasagi kérnyezetét. A korabbi években (2016-2019)
[atott atlagos névekedési dinamika 9,0 szazalék volt, amely a kedvezétlen kornyezet
hatdsdra 2020-ban 4,7 szazalékra lassult. Ha 2019-t61 a KGFB-biztositasi add beépi-
tésétll megtisztitva vizsgaljuk az idGsort, akkor 7,8, illetve 3,7 szdzalékos ndvekedés
szamolhaté ugyanezen id6szakokra.

A biztositéi szaporulat szerz6désszamdanak alakuldsa alapjan a termékek donté
tobbségének értékesitésében azonban nem lathatd érdemi csokkenés 2020-ban.
Az életbiztositasok irdnti keresletre hatott némileg a jarvany. A haldleseti életbizto-
sitasok szaporulat darabszama némileg emelkedett, mikdzben a megtakaritasi célu
szerz8déseké csokkent. Ugyanakkor a nem-életbiztositdsok kozott — egy termék
kivételével —a normalis piacmenet folytatédasat tapasztalhattuk. Egyediil az utas-
biztositdsok esetében lathaté érdemi visszaesés, mivel a kijarasi korlatozasok és az
orszaghatdrok atjarhatdsagat korlatozo intézkedések miatt jelentGsen visszaesett
a termék irdnti kereslet (2. dbra).
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2. adbra
A szaporulat szerz6désszama
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A 2008-as gazdasagi valsag utani idészakot jellemzd dijbevétel-csokkenés elmara-
dasat tobb, az akkori valsagtdl eltéré korilmény segitette 2020-ban. A foglalkozta-
tottak szdma valdszinlileg magas tudott maradni a megtakaritasi célu biztositassal
rendelkezd ligyfelek kdzott, igy tovabbra is tudtdk fizetni a biztositdsok dijait, még ha
Osszességében az Uj szerzések szdma mérséklddott is az el6z6 évhez képest. Emellett
a kordbbi valsagot jellemzd hitelezési valsag nem volt jelen, illetve lehet&ség nyilt
a hitelezési moratdériumra, ami szintén hozzajarult ahhoz, hogy az tgyfelek ne vegyék
ki az életbiztositdsokban felhalmozott, hosszu tavu céllal elhelyezett megtakari-
tdsaikat. Az orszaghatarok megnyitasat kovetéen az utasbiztositasi Gizletdg ismét
névekedni kezdhet, enyhitve a koronavirus-jarvany hatdsat, és a biztositasi szektor
2016 utan elkezd6dott ndvekedése folytatddhat.

Az MNB a biztositasi (és részben az dnkéntes nyugdijpénztari) szektorral kapcsola-
tosan 2018-ban egy jov6képet publikdlt ,,A biztositasi szektor 10 éves jovEképe 7
pontban” cimmel.* A kiadvanyban a jegybank az érett piacokhoz torténd felzarko-
zashoz sziikséges trendeket és elvarasként megfogalmazott célokat rogzitette 2016.
évi induléponttal. Az MNB egyebek kozt a dijbevétel lehetséges alakulasarol tobb
palyat is felvazolt, amelyek a biztositasi szektor béviilésének lehetséges dinamikait

4“MNB (2018): A biztositdsi szektor 10 éves jovéképe 7 pontban — 6ngondoskoddsi kitekintéssel. Magyar
Nemzeti Bank. https://www.mnb.hu/letoltes/biztosi-ta-si-szektor-jo-vo-je-pst-online.pdf
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mutattak be. Ezek koziil kettének van relevancidja az elmult évek névekedésének
fényében: a tapasztalati palyanak és az emelkedé penetraciés palyanak (3. dbra).

A tapasztalati palya a kordbbi id6szak alapjan a GDP béviilésétél némileg elmaradé
szektorszintl ndvekedést vetitett elGre. A biztositok dijbevételének alakuldsa ko-
vette ezt a ndvekedést 2019-ig, majd 2020-ban pozitiv irdnyban szakadt el t6le, ami
a koronavirus-jarvany miatt hozott intézkedések okozta GDP-csokkenésnek tudhatd
be. A kovetkez6 évtdl szamitva kb. 5—6 év mulva — amennyiben a biztositasi piac
novekedése visszatér ennek a palyanak a kdzelébe — a piac mérete egyharmaddal
lehet nagyobb a jelenleginél.

3. dbra
A bruttd dijbevétel alakuldsa a biztositasi szektorban
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Forrds: KSH, MNB

Az emelkedd penetracids palya a fentebb emlitett 3 szazalékos penetracids célt je-
[6lte ki 2026-ra a szektor szdmdra, amely a GDP-n6vekedést meghaladd bdviiléssel
szamol. Emiatt a 2020-as gazdasagi csokkenés kozelebb juttatta a szektort a célérték
eléréséhez, azonban hosszu tavon a piaci béviilést elGsegit6 1épésekre lesz sziik-
ség. A kitlizott penetracids szint egyrészt visszatérés lenne a korabban (legutébb
2010-ben) mar teljesilt dllapothoz, masrészt ezzel Magyarorszag a régids orszagok
élére kerlilne. Ehhez a biztositasi szektor dijoevételének a jelenlegi 1204 milliard
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Ft-rél 2026-ra megkozelit6leg tovabbi 1000 milliard Ft-tal kellene bdviilnie, amivel
meghaladnd Csehorszag 2020. évi penetracios értékét.

A 2016-2020 kozotti ndvekedés elsésorban a nem-élet dgnak volt kdszonhet6, és
Magyarorszag folytatédé gazdasagi felzarkdzasa esetén ez a trend a kdvetkezs né-
hany évben még fennmaradhat. E mogott az all, hogy a fogyasztasi célu igények ed-
dig dont6en els6bbséget élveztek az dngondoskodassal szemben, igy a megvasarolt
vagyontargyakhoz (pl. lakasok, jarmdvek stb.) kapcsolodé biztositasokra mutatkozott
kereslet. Hosszabb id6tavon azonban a vagyoni igények fokozatos telit6désével és
az etikus életbiztositasi szabdlyozas hatdsdra meger6sddd bizalom, valamint a de-
mografiai helyzet romldsa nyoman fokozédé dngondoskodasi sziikséglet miatt az
életbiztositasok jelenthetik a f6 hajtéerét a piac béviiléséhez.

4. Befektetések

A biztositok befektetési tevékenységének egyik tarsadalmilag hasznos sajatossaga,
hogy a lakossdgi kis 6sszegli rendszeres megtakaritasokat képes kumuldlni és jelen-
t6s O0sszegli befektethet6 vagyontdomeggé konvertalni. Az élet agi dijbevétel eréso-
désével tovabb néhetnek az életbiztositas-technikai tartalékok, amelyek mogott az
Ugyfélvagyon részét képezs eszkdzok is jelen vannak. Ha a fentebb emlitett tényezdk
segitik a megtakaritasok felfutasat, akkor a gazdasdg miikodtetése szamdra jelentds
forrasok vélhatnak elérhet6évé. A tartalékokon tul a biztositok befektetik a szavatold
t6kéjiket is (amely a 2016-0s Szolvencia ll-re tortént atallas éta az MNB &ltal ajanlott
150 szazalékos t6keszint felett alakul a piaci szerepl6k dont6 tobbségénél), igy az
a gazdasag szamara szintén forrasként szolgélhat.

Szolvencia Il szerinti értéken a biztositéi eszkdzallomany 2020-ban 3150 milliard
Ft volt, amelybdl 48 szdzalékot kdzvetlenll magyar allampapirba fektettek az in-
tézmények (4. dbra). A befektetési jegyek mogottes eszkdzosszetételét figyelembe
véve ez az arany 52 szazalék, 6sszesen 1650 milliard Ft, ami Magyarorszag forintban
denomindlt addssaganak 5,7 szazaléka volt. A jelentds, hazai fizet6eszkoz(i dllampa-
pir-allomdny elsGsorban a nem unit-linked allomany mogotti eszkozok részét képezi.
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4. dbra
A biztositok befektetéseinek eszkozosszetétele 2020-ban (Mrd Ft)
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kategoria: jelzdloghitel, strukturdlt termékek, hatdridés megdllapoddsok, swapok, opcidk, derivativdk,
hitelek, alapok alapjai.

Forrds: MNB

A biztositdk egyrészt a biztos hozamu, likvid fizetGeszkozoket részesitik elényben,
amelyekkel megbizhatdan tervezhetik a jov6ben vart pénzaramaikat, masrészt a fo-
rint denominacid elénye a devizakockazat kikiiszobolése (a varhatd kifizetésekkel
azonos pénznemben torténd befektetés), amely esetre a Szolvencia Il szabalyrend-
szer alacsonyabb szavatolot&ke-sziikségletet hatdroz meg. Ezeket a szempontokat
egyedil az elmult években tapasztalt alacsony hozamkornyezet irhatta volna felil,
azonban a forint hozamgorbe nem csokkent le olyan mértékben, hogy a biztosi-
téknak megérte volna magasabb hozamu, de kockazatosabb eszkozokbe atcso-
portositani a befektetéseiket. A magyar allampapir fenti két, szamukra kedvez§
tulajdonsaga miatt a biztositdk varhatdan a jov6ében is azok stabil vasarléi lesznek,
igy biztos forrdsat adhatjak a magyar dllamadéssdg finanszirozasanak.

A biztositdsi szektor tovabbi el6nye, hogy az életbiztositdsok pénzaramainak lejarati
szerkezete 20 éven tulra nyulik, ami érdekeltté teheti az intézményeket a hosszu
lejaratu (akér 20 éves) allampapirok vésarlasarban is. Jelenleg a 2041/A és a 2038/A
elnevezés( dllampapirok dllomdanydnak 6sszesen 18 szdzaléka van a biztositdk be-
fektetései kozott. A nyugdijbiztositasok tovabbi felfutasaval és altaldban az élet-
biztositdsok megmaradasanak javulasaval tovabbi addssagfinanszirozo szerepet is
betolthetnek az intézmények.

A kozvetlen befektetések koziil a masodik legnagyobb csoportot a befektetési jegyek
képezik, amelyek a biztositdk eszkozeinek 36 szazalékat tették ki 2020-ban. Ez az

Szakmai cikkek — Piaci megatrendek



A magyar biztositdsi piac helyzete és finanszirozo képessége

eszkozkategdria szinte teljes egészében a unit-linked életbiztositasok tartalékainak
fedezetél szolgal. A befektetési jegyek mogott 54 szazalékban részvények allnak,
amelyek mutatjak, hogy az Ggyfelek a magasabb hozamlehet6ségek érdekében az
intézményeknél nagyobb aranyban részesitik elényben a kockazatosabb befektetési
formakat.

A befektetési jegyek gazdasagot tdmogato jellege arnyaltabb az allampapirokénal,
mivel azok 63 szazalékban kiilfoldi hatter( eszkozoket takarnak. Ez azt jelenti, hogy
a biztositok eszkozein beliili kbzvetlen és kozvetett befektetések 0sszességében
egynegyed részben kulfoldi gazdasagokat finansziroznak, ugyanakkor hdromnegyed
részben a hazai gazdasagot latjak el forrassal. Magyarorszag gazdasagi felzarkdza-
saval (azon belll a vallalati szektor béviilésével) parhuzamosan azonban javulhat
a hazai befektetési arany, igy a biztositok hosszu tdvon a magyar t6zsde és gazda-
sagpolitika természetes szovetségesei lehetnek.

5. Osszefoglalas

A magyar biztositasi szektor relativ méretét tekintve a gazdasag 2,5 szazalékat fe-
di le, amely a hasonlo fejlettségl orszagok tekintetében alacsonynak tekinthetd.
Az alacsony penetracids szint a 2008-as valsagnak és az azt kdvetd gazdasagi ne-
hézségeknek tudhatd be. Ugyanakkor a gazdasagi fellendiléssel javult a szektor
dijbevétele, és a pozitiv tendencidt a 2020-ban kibontakozd koronavirus-jarvany
miatti gazdasdgi lassulds sem torte meg, csak enyhén lassitotta. A biztositok al-
lomanya a kedvez6tlen koriilmények ellenére is tartdsnak bizonyult. Mindezt az
MNB intézkedései is tdmogattak, amelyek a jév6ben tovabb erdsithetik az tigyfelek
bizalmat a szektor irant. J6 esély van arra, hogy a magyar gazdasagi teljesitmény
alakuldsaval parhuzamosan béviiljon a szektor bevétele, és a biztositasi penetracio
ismét a korabbi idészakokra jellemz6 3 szazalék folé keriiljon 2026-ra. Az életbiz-
tositasi dijbevétellel 6sszhangban névekedhet a tartalékokban felhalmozott tGgy-
félvagyon. A biztositok befektetett eszkdzeinek jelent8s része mar most is része
az allamaddssag finanszirozasanak, és aranylag nagy hanyadot képvisel a hosszu
tavu allamaddssag forrasellatasan beliil. Hosszu tdvon a biztositasi szektor nemcsak
nodvekvé sulyu szereplGjévé vallhat a gazdasagnak, hanem segitheti a gazdasagpoli-
tikai célok megvaldsitdsat és a hazai t6zsde finanszirozasat is gy, hogy a lakossagi
kisosszeg(, rendszeres megtakaritasokat konvertalja jelent6s 6sszegl befektethetd
vagyontomeggé.
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