Hitelintézeti Szemle, 20. évf. 1. szdm, 2021. mdrcius, 196—200. o.

196

Zold kilabalas a COVID-jarvanyboél — Beszamolo
a 2020 oktoberében online megtartott Nemzet-
kozi Zold Pénziigyi Konferenciarol*

Ritter Rendto

A COVID19-jarvany a szabdlyozdkat és a gazdasdgi szereplGket egyardnt nehéz hely-
zetbe hozta. A gazdasdg névekedésbdl mélyrepiilésbe, majd egy elnyulo kilabaldsi
pdlydra dllt at, a hatésdgoknak egyszerre kell fokuszdlni a gazdasdg helyredllita-
sdra, az infldcids célkitiizés elérésére, a foglalkoztatottsdg névelésére. Mindezek
mellett jogos félelem a klimacélok irdnti térekvések hdttérbe szoruldsa. Igéretes,
hogy a déntéshozok hamar felismerték, hogy a jdrvdany miatti gazdasdgi ledlldst
nem csak elszenvedhetjiik, hanem ki is haszndlhatjuk, és az ujrainditds lehet z6ld,
a klimacélok elérését tamogato torekvések elétérbe helyezésével. Az MINB és az
Eurdpai Ujjdépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) dltal szervezett, a jarvdny miatt on-
line megtartott nemzetkézi zéld pénziigyi konferencia a z6ld ujrainditds lehet6sé-
gét, potencidlis eszkdzeit hdrom szekcioban tdrgyalta meg rangos hazai és kiilféldi
el6adok részvételével.

A kornyezeti fenntarthatdsag fontossaga a COVID fényében

A COVID19-jarvany miatti globalis gazdasagi visszaesés mértékét a mai napig nem
sikeriilt teljes egészében szamszer(siteni, azonban egy mdsik, hasonldan globalis
mértékben korvonalazédé problémadrdl, a nem kezelt klimakockadzatok gazdasagi,
tarsadalmi, kornyezeti, és egyéni életlinkre gyakorolt hatasairdl egyre tobb elem-
zés és informacio all rendelkezésre — nyitotta meg az eseményt Kandrdcs Csaba,
a Magyar Nemzeti Bank (MNB) pénzigyi szervezetek felligyeletéért és fogyasz-
tévédelemért felel6s alelndke. Az alelndk a cselekvés fontossagat hangsulyozta:
Iépcsbs rendszerben torténé csokkentését, melynek alapjan 5 év alatt 80 szaza-
Iékkal kisebb karbonkibocsatast kell elérniink. A fennmaradd kibocsatast az MNB
a pozitiv tapasztalatokra alapozva 2020-t6l kezdve tovabbra is él6hely-helyredllitasi
projektekkel ellentételezi.

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.

Ritter Rendté a Magyar Nemzeti Bank junior elemzéje. E-mail: ritterr@mnb.hu
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Ader Jdnos, Magyarorszag koztarsasagi elndke, a konferencia févédnoke felhivta
a figyelmet a személetvdltas és egylittmiikodés fontossagdra. A klimavaltozasbal
szarmazo hatasokat el6bb-utébb egyéni, ennek elmaraddsa esetén pedig tarsadalmi
szinten kell megfizetniink. Az allamf6 rdmutatott: a dontéshozéknak fel kell ismerni-
Uk, hogy a természeti t6két is szamszerdsiteni sziikséges, hogy az olyan, egyébként
felbecstlhetetlen értékkel bird eréforrasokkal, mint a tiszta oxigén, a termékeny
talaj, vagy az emberi és ipari felhasznalasra alkalmas tiszta ivdviz, fenntarthatéan
tudjunk gazdalkodni.

Pavan Sukhdev, a WWF International elndke ismertette, miért sziikséges a korab-
ban emlitett szemléletvaltds. A foldtorténet jelenlegi kora, a holocén, kordbban
nem tapasztalt, gyors fejl6désre adott lehet6séget, biztonsagos, kiszamithatd kor-
nyezetet teremtve az emberi civilizacié szdmara (gondolhatunk itt a kiszdmithatd
évszakvaltozasokra, egyenlGen eloszlé csapadékmennyiségre, a biodiverzitasnak
koszénhetd tapanyagellatas-stabilitasra). A rohamos fejlédés pozitiv eredményei
mellett azonban elértiik bolygdnk fizikai korlatait is, ami aldassa azt a biztonsagos
alapot, amely megteremtette a lehet&séget a felemelkedésre. Az ember és termé-
szet kdzotti harmonia hidnya magdval hozta egyre tobb betegség elterjedését, s6t
egy évtizedek 6ta nem tapasztalt vilagjarvanyt is. Ez utébbi olyan mély hatassal van
mindannyiunk életére, amely talan elég lesz ahhoz, hogy gazdasagunk és maganéle-
tlnk visszarendez6dése kozben figyelembe vegyik azt, amire mindkett6t alapozzuk:
a minket korilvevd kornyezetet.

Klima- és kérnyezeti kockazatok felmérése és kezelése

Az EBRD Ugyvezet igazgatdja, Mattia Romani szerint privat befektetéseket erdsité
szabdlyozdi reformokra van sziikség egy versenyz6, jél szabalyozott, mindenki sza-
mara elérhetd, mas rendszerekkel integralt, ellenallé és mindenekel6tt z6ld piac-
gazdasag megteremtéséhez. A kbzponti bankok prudencidlis eszkdztaranak kezelnie
kell a klimavaltozas miatti exponencidlis eszkozatarazddasokat. A parizsi klimacélok
mar a meglévd technoldgidval elérhetdk, az egyes orszagok eddig tett vallalasai
azonban ennek sikerességéhez nem elegenddék, tovabbi [épések sziikségesek. Meg-
fontolandd Romani zarégondolata, miszerint csak a ,,nem hagyunk senkit hatra” elv
érvényesiilésével lehetséges az id6ben vald karbonsemleges atallds megvaldsulasa.

Ma Jun, a People’s Bank of China elndki f6tanacsaddja el6addsaban ismertette
a kinai zold keretrendszer pilléreit, melyek legfontosabb eleme a z6ld tevékenysé-
gek azonositasdhoz haszndlt taxondmia. Hasonldéan az Eurdpai Bizottsag taxono-
midjahoz!, ennek is legfébb célja meghatarozni, mely tevékenységek tekintheték
fenntarthaténak, igy szabva gatat a ,,greenwashing” elterjedésének. Kina harom

* https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-
sustainable-activities_en
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kiilonb6z6 taxondmidt hozott létre, egyet a hitelezésre, egyet a zoldkdtvényekre,
egyet pedig a zoldprojektekre.

Jo Paisley, a GARP Risk Institute tarselnoke a pénziigyi intézmények klimakockazati
kitettségeit ismertette. Mig a kbvetkez6 ot évben az intézmények inkdbb a lehetd-
ségeket latjak a klimavaltozdsban, addig hosszabb tavon a negativ hatdsok keriilnek
el6térbe. A kockazatok szamszer(sitése szempontjabdl az intézmények elenyészé
része tartja megfelelének a klimakockazatok bearazottsagat, ami komoly problémat
jelenthet ezek materializaldddsakor. A klimavaltozas hatdsait nemcsak lokalisan, de
globdlisan szamszer(sité modellek eredményeinek 6sszehasonlithatésaga érdeké-
ben szlikséges egy kdzos keretrendszer kidolgozasa.

Linda Zeilina, az International Sustainable Finance Centre vezérigazgatdja a panel-
beszélgetés sordn a mostani szituaciét egy, a jovében lehetséges, a klimavaltozas
miatt el6allé Minsky-pillanathoz hasonlitotta, ahol a szabdlyozé szerveknek nem
szokvanyos lépéseket kell tennitik a gazdasag védelme érdekében.

A WWF Magyarorszag igazgatdja, Sipos Katalin arra vilagitott ra, hogy milyen
hasznokkal jarhat egy él6hely-helyreallité projekt finanszirozdsa, kiemelve, hogy
a karbonlabnyom ellentételezési projekteknél elsé Iépésben mindig célravezetSbb
kibocsatasunk csokkentése. A klimavaltozds mellett vészhelyzetet teremt a vilag
természeti t6kéjének csokkenése, amelyre kézvetlenil pozitiv hatassal lehetnek az
él6hely-helyredllitasi projektek.

Z06ld ujrainditasi lehetdségek

A klimavaltozasbdl eredd atallasi kockazatok hatasait nem hagyhatja figyelmen kiviil
egyetlen kdzponti bank sem — jelentette ki Kandrdcs Csaba, az MNB alelntke a ma-
sodik szekciéban tartott prezentacidjdban. Ennek szamszer(sitésére az MNB, egytt-
mikoédve az NGFS?-sel, olyan klimastressztesztet kivan kidolgozni, amely harom
szcendrid alapjan méri fel a gazdasag sérulékenységét. Az alelndk ismertette, hogy
az MNB 2020-ban egyediilallé médon olyan zéld t6kekdvetelmény-kedvezményt
vezetett be a bankok szdmara, mellyel reményei szerint a hitelezésen keresztil
0sztonozni tudja az alacsony energiahatékonysagu magyar épuletallomany feluji-
tasi Utemét. Cél tovabba a magyar z6ld pénzigyi termékek piacanak fejlesztése és
a fenntarthatd kockdzatkezelés gondolatanak el6térbe helyezése az intézmények
korében.

Sean Kidney, a Climate Bond Initiative vezérigazgatdja kiemelte, hogy szembe kell
nézniink a klimavaltozasbdl ered negativ hatasokkal, de nem csak az evidensekkel
(példaul extrém idéjarasi események), hanem akdr a Covid19-hez hasonld pandé-

2 Network of Central Banks and Supervisors for Greening the Financial System
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midk gyakoribbd valasaval. Szerencsére a vildgban akkora t6ke kerilt felhalmozasra,
melynek atcsoportositasa a fenntarthato projektek finanszirozdsara mar 6nmaga-
ban elegend§ lenne a klimasemleges atallas megvaldsitasara. A feladat mar csak
az ehhez szikséges z6ld pénziigyi eszkozok biztositasa — példaul zoldkotvények
formajaban.

Az energiaszektor képviseletében az IRENA3 orszagkapcsolatokért felelGs igazgatdja,
Gurbuz Gonul ismertette a 161 tagorszaggal rendelkezd nemzetkozi szervezet prog-
ramjat, melynek f6 célja a megujuld energidra valé atallas elGsegitése. Az IRENA
szamitasai szerint a 2021-2023 kozotti id6északban évi 2 billié USD beruhazasnak
kell megvaldsulnia az energiaszektorban a Parizsi Megallapodasba foglalt klima-
célok eléréséhez. A beruhazasok tobb mint felét az energiahatékonysdg javitasara
kell forditani, mig a masodik legnagyobb finanszirozast igényl6 terilet a megujuld
energiatermelés felfuttatasa.

Z206ldkotvények Kozép-Eurépaban

Jacek Kubas, az EBRD igazgatdja a zoldkotvények harom jellemz6jének bemuta-
tasdval nyitotta meg a panel négy résztvevével zajlé kerekasztal-beszélgetését:
figyelemfelhivas, cselekvés, elszamoltathatdsag. A még gyerekcipbben jaré (nem
szuverén) zoldkotvény-kibocsatasok katalizaldsara a magyarorszagi szabalyozo szer-
vek az EBRD-vel egylittm(ikodve fenntarthatd tékepiaci stratégiat dolgoznak ki. FI-
avia Micilotta, a luxemburgi Deloitte partnere szerint az atallast eddig finanszirozé
allami tdmogatasokat mindenki szamara elérhetd, piaci eszkdzokkel kell felvaltani,
lehetdséget biztositva erre mind a finanszirozdi, mind a kibocsatdi oldalon. Christian
Zima, a Raiffeisen Capital Managament szenior alapkezelGje szerint a zoldkotvénye-
ket jelentds tulkereslet jellemzi, kibocsatasuk pedig egyszer(ibb, mint gondolndnk.
Gregor Lojk, a szlovén GEN-I Group pénzligyi vezetGje Szlovénia elsé zoldkotvény-ki-
bocsatdjaként a piaci tapasztalat teljes hianyardl szdmolt be. Egyediil a vonatkozd
nemzetkozi sztenderd, a Green Bond Principles kinalt kiindulasi alapot. Az elvek altal
megkovetelt transzparencia és elszamoltathatdsag lehetdségként vald értelmezése
a befektet6k bizalmdanak elnyerését eredményezte, ami zold utat adott a sikeres
kibocsatashoz.

Ma mar talan kezd széles korben elfogadotta valni, hogy az éghajlatvaltozas, vala-
mint az abbdl fakadd gazdasagi hatasok akar szabalyozéként, akar piaci szerepl6-
ként, de magdnemberként is megkerilhetetlenek, valamint az is, hogy az el6z6ek-
ben felvazolt térekvések, azok sikeres megvaldsitasa mindannyiunk kézos érdeke,
és ezen belll a pénziigyi szektor felelGssége is, a COVID-jarvany , arnyékaban” is.
A konferencia mindezekhez a zold-fordulathoz sziikséges pénziigyi megoldasok,

3 International Renewable Energy Agency
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pénzligyi szabalyozdi intézkedések bemutatdsdval, megvitatdsaval jarult hozza —
olyan Gzenetekkel, melyeket a hazai és kilfoldi szereplSk a kdvetkezd honapokban
egyarant kamatoztathatnak.

A konferencia prezentdcidi a https://www.mnb.hu/greenfinance/esemenyek linken
érhetdék el. A teljes konferencia visszanézhet6 az MNB Youtube-csatornajan.
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TISZTELT (LEENDO) SZERZOINK!
Kérjik, hogy a kéziratukat a kdvetkezd elBirasok szerint nyujtsak be:

e Folydiratunkban a tanulmanyok atlagos hossza 1 iv (40 000 lelités szokozzel), ett6l
maximum = 25-50 szazalékkal lehet eltérni. A kéziratokat magyar és/vagy angol
nyelven is el lehet kiildeni.

e A szerz6k nevéhez flizott szamozatlan labjegyzet tartalmazza a szerz6k foglalkoza-
sat (beosztasat), munkahelyét és e-mail cimét, valamint a tanulmany elkészitésével
kapcsolatos informdcidkat és kdszonetnyilvanitasokat.

¢ A tanulmanyok minden esetben korilbeliil 800—1000 karakteres tartalmi dssze-
foglaldval kezd6dnek, amelyben a f6bb hipotéziseket és allitasokat kell ismertetni.

o Az dsszefoglalét kdvetben kérjik megjeldlni a tanulmany JEL-kddjait és kulcs-
szavait.

o A f6szoveg legyen jol strukturdlt. A fejezetek élén vastag bet(s cimek alljanak!

¢ A tanulmdanynak minden esetben tartalmaznia kell a hivatkozasi listat a szerz6k
teljes nevével (kulfoldiek esetében elegendd a keresztnév monogramja) a meg-
jelenés évszamaval, a mU pontos cimével, kiaddjaval, kiadasi helyével, illetve a
folydirat pontos cimével, évszamaval, kotetszamaval, oldalszammal. A szovegben
elegend§ a vezetéknévvel, évszammal és oldalszammal hivatkozni. Szé szerinti
hivatkozds esetén az oldalszam feltliintetése nélkildzhetetlen.

¢ A tablazatokat és az dbrdkat a tanulmanyban folyamatosan kell szdmozni (a sza-
mozas az Uj alfejezetekben, alpontokban nem kezddédik Ujra). Mindegyik tabla-
zatnak és dbranak cimet kell adni, és a benniik szereplé mennyiségi értékek mér-
tékegységét fel kell tiintetni. A tablazatokat Wordben, szerkeszthet6 formdban,
mig az abrakat Excel program segitségével kérjik elkésziteni. A tablazathoz és az
abrahoz tartozé megjegyzéseket és az adatok forrasat kozvetlendl a tablazat alatt
kell elhelyezni.

¢ A képleteket a jobb oldalon, zardéjelben folyamatosan kérjiik szamozni (tehat az
egyes alfejezetekben ne kezd6djon Ujra a szdmozas).

e Fel kivanjuk hivni tovabba a szerzGink figyelmét, hogy csak olyan kéziratot kiild-
jenek, amelyet mas szerkeszt6ségnek egyidejlileg nem nyujtottak be kozlésre.
A tanulmanyt két fliggetlen anonim lektor biralja el.

e A tanulmdanyokat e-mailben kérjlk eljuttatni a szerkeszt6ségbe Word for Windows
formatumban. A kozolni kivant dbrakat Excel-fajlban is kérjik magyar és angol
nyelven.

e Kérjik, hogy a tovabbi szerkesztési szabdlyokkal kapcsolatosan tajékozédjanak az
alabbi oldalon: http://www.hitelintezetiszemle.hu/letoltes/szerzoi-utmutato.pdf
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