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Beszamolod a Budapest Renminbi
Kezdeményezés 2018. évi konferenciajarol*

Meészadros Tiinde

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2018. aprilis 11-én negyedik alkalommal rendezte
meg éves nemzetkozi konferenciajat a Budapest Renminbi Kezdeményezés keretében.
A Budapest Renminbi Kezdeményezés 2018 konferencian elismert piaci vezet6k és
szakemberek el6adasait hallgathattak meg a résztvevék.

A konferenciat Palotai Ddniel, a Magyar Nemzeti Bank f6kozgazdasza és ligyvezet6
igazgatdja nyitotta meg. Az évente megrendezésre keriil6 konferencidk sikerét bi-
zonyitja az esemény iranti folyamatos érdekl6dés, ami egyuttal a renminbi (RMB)
nemzetkdzivé valasanak fontossagat is mutatja. Szakérték szerint a 21. szazad Azsia
évszazada lesz, ezért is indokolt Kina gazdasagi teljesitményével és a renminbi nem-
zetkozi térnyerésével foglalkozni. Palotai Ddniel kiemelte, hogy az MNB a 2018.
évi Lamfalussy-dijjal a kinai jegybank elnékét, Zhou Xiaochuant tiintette ki, aki
a renminbi nemzetkozivé valdsanak folyamataban is az egyik legmeghatarozdbb
szerepld. Kina fokozatosan nyitja meg gazdasagi és pénziigy piacait, ami tovabbi
lehet&ségeket nydjt hazank szdmara az egyébként is szoros és er6sddé kinai kap-
csolatok mellett. 2017 novemberében Budapest adott otthont a 16+1 csucstaldl-
kozénak, ahol Kina, valamint K6zép- és Kelet-Eurdpa vezetéi targyaltak, de a 16+1
jegybankelnoki talalkozdra is hazankban keril majd sor 2018 Gszén. A magasrangu
események sordba illeszkedik a mostani konferencia is. Nyitéel6addsaban Palotai
Daniel az MNB kinai-magyar pénzligyi piac fejlesztésében és az RMB nemzetkozivé
valdsdban betdltott szerepérél beszélt. Felvazolta a kinai és a magyar kezdeménye-
zések kozotti 6sszefliggéseket, és bemutatta a Budapest Renminbi Program eddigi
eredményeit a devizatartalék-portfélio, a kliring, a pénzigyi stabilitasi és szabalyo-
z0i kérdések, valamint a kutatas és tudomanyos egytuttm(kodés terén. Kiemelte,
hogy a ,Lamfalussy Lectures Conference 2018” délel6tti panelje a folyamatban [évé
nemzetkozi gazdasagi atalakulds legf6bb kérdéseit keleti aspektusbdl kozelitette
meg. A globalis trendek koziil kiemelkedik a keleti gazdasagok fokozatos térnyerése
és ezaltal a multipolaris vildggazdasag kialakuldasa, ami kilonos figyelmet kovetel.
Kina a vilag els6 szdmu befektetbje, a technoldgiai Ujitasok terén is az élen jar, és
az erre irdnyuld kutatasokra 6 allokalja a legtdbb forrast, mikdozben kdzvetlen és
kozvetett értékteremtést is megvaldsit. Hangsulyozta, hogy az MNB mar ralépett az
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Uj Selyemutra, és a jegybanki kezdeményezések 6sszhangban vannak az Egy 6vezet,
egy Ut kezdeményezés pénziigyi integracios pillérjének céljaival.

Hornung Agnes, a Nemzetgazdasagi Minisztérium pénziigyekért felel6s allamtitkara
a kinai-magyar pénzigyi kapcsolatokrdl tartott el6addsdban hangsulyozta, hogy
Kindval mar szdmos egylittm(kodésre van példa a magyar pénzigyi szektorban
is. Magyarorszag 2017 6ta tagja az Azsiai Infrastrukturélis Beruhazasi Banknak, az
Eximbankon keresztiil befektet6 a SINO-K6zép-Kelet-Eurdpai Alapban, 2015-ben
aldirtdk a Budapest-Belgrad vasutvonal fejlesztését célzd6 megdllapodast, s emellett
hazank sikeres kotvénykibocsatasokkal (panda- és dim sum-kotvények) is blszkél-
kedhet a kinai piacon.

Florence Lee, a HSBS Securities Services képviseletében Kina piaci liberalizaciéjanak
kovetkezd szakaszba |épésérdl, valamint vildgpiaci integracidjardl tartott el6adast.
A kinai tékepiac rovid jellemzését kovetben a piacfejl6dés jelenlegi és jovEbeli ird-
nyait és mérféldkdveit mutatta be. A kinai értékpapirpiac (részvény- és kdtvénypi-
ac) Kinan belili (onshore) és Kinan kiviili (offshore) elérhetdségeinek lehetfségeit
ismertetve kiemelte, hogy a 2017 végéig jévahagyott ,Renminbi Qualified Foreign
Institutional Investors” kvétak mezényében Magyarorszag azonos mennyiséggel
rendelkezik, mint példaul Ausztralia, Kanada, irorszag vagy Svéjc, de a 18 érintett
orszag kozil hazank egy abbdl az 5 allambdl, amelyek a meglévé forrast még nem
hasznaltdk fel a kinai onshore értékpapirpiacon intézményi befektetSk altal torténd
befektetésre.

Eszterhai Viktor, a Pallas Athéné Innovacids és Geopolitikai Alapitvany Kina-szakér-
t6je Magyarorszag és az Egy Ovezet, egy Ut kezdeményezés kapcsolatat két szem-
szoghbdl is bemutatta: egyrészt mint lehet6ségek halmazat, masrészt mint komoly
kihivast. ElImondta, hogy hazank mely szempontok szerint képezhet hidat vagy kaput
az Eurdpai Unid és Kina kozott, valamint beszamolt a Made in China 2025 program-
rél is, amely komoly fenyegetést jelenthet az olyan iparkdzpontu orszdgok szamara,
mint Dél-Korea, Németorszag, irorszag, Csehorszag és Magyarorszag. Hangsulyozta,
hogy Magyarorszdgnak nemcsak sajat céljait szem el6tt tartva kell szemlélnie a ki-
nai lehetGségeket, hanem mindkét félnek tervekre és redlis célokra van sziiksége.

Yan Bo, a Bank of China anyavallalat képviseletében tartott el6adasa keretében
kiemelte, hogy a renminbi Kina hatdron atnyulé tranzakcidiban a masodik leggyak-
rabban hasznalt pénznem, a nemzetkozi fizetésekben betdltott szerepe alapjan az
otodik leggyakrabban hasznalt deviza, a kilfoldi devizatartalékok kozott a hetedik
leggyakoribb deviza, és a nyolcadik leggyakrabban hasznalt deviza a nemzetkozi FX
kereskedésben. Kina mar 36 orszaggal, illetve régioval kotott deviza swap megalla-
podast, valamint a renminbi mar koézel 200 orszagban érheté el. Mar renminbiben
is elérhetGk a kereskedelmi elszamolasok, a kdzvetlen befektetések, a hitelfelvétel

157



Meészaros Tiinde

158

és hitelnyujtas, a likviditds-management és egyéb finanszirozasi forrasok. Ismertette
a hatdron atnyulé RMB-index és a kilféldi RMB-index jellemzéit, majd a Bank of
China altal készitett, az RMB nemzetkdzivé valasardl szoloé fehér konyvbél emelt ki
érdekességeket.

A SWIFT képviseletében Morgane Donck tartott prezentacidt. A SWIFT folyamatosan
figyelemmel kiséri az RMB nemzetkozivé valasat, ez alapjan bemutatta, hogyan val-
tozott a renminbi hazai és nemzetkozi fizetésekben betoltott szerepe 2012 és 2018
kozott. A Kinabdl induld kereskedelmi céld pénziigyi miveletek aranya jelent&sen
megemelkedett, kiildndsen a renminbi kdzpontokban, Magyarorszdgon példaul
100 szazalékos volt a novekedés 2014 és 2017 kozott. Bemutatta, hogyan alakult
a Magyarorszag és Kina kozotti, renminbiben és valamennyi devizdban végrehajtott
tranzakciok aranya 2015-t61 havi bontasban, valamint globdlis szinten is elemezte
a Kina felé iranyuld pénzmozgasok RMB-részesedését.

A konferencia masodik részét Pataki Sdndor, az OTP Bank Nyrt. igazgatdjanak el6a-
dasa nyitotta. Hangsulyozta, hogy Kina névekvé pénziigyi rendszere szdamos kihi-
vast és lehetGséget is kindl, 2018—-2019-t6l igy varhatdan tobb konkrét intézkedés
megtétele varhatd Kinaban. 2017 juliusdban az OTP Bank képviseleti irodat nyitott
Pekingben. A kétéves megfigyeldi statusz nagyszer( lehetdség a helyi viszonyok
tanulmdnyozasara, tajékozddasra és potencidlis Uzleti partnerek beazonositasara.
A bank szeretné kihaszndlni a kinalkozé lehetGségeket Kindban, de ehhez elengedhe-
tetlen a jogszabalyi kdrnyezet tokéletes ismerete. Kiemelte, hogy a kinai ndvekedés
immar Uj prioritasok mentén zajlik, a belsd fogyasztas sulya jelentds mértékben né.
Ezzel parhuzamosan a pénzlgyi kozvetitd rendszer is Uj kihivasok el6tt all; fontos
tisztdban lenni azzal, hogy egy kilfoldi bank szdmara milyen konkrét lzleti lehetd-
ségek kinalkoznak.

A nemzetkozi RMB kliring-szolgaltatasokrol a Bank of China anyavallalat képvise-
letében Shan Yao tartott el6adast. A nemzetkdzi renminbi kliring-rendszer ¢ssze-
foglaldsat kovetéen a Bank of China renminbi kliring-szolgaltatasait mutatta be,
melyek elérhetSk a lakossag és a vallalati szektor, valamint a pénzigyi intézmények
és a t6zsdék szamadra is. A bank erésségei kdzott kiemelte az RMB kliring-szolgalta-
tasok terén betoltott nemzetkozi vezetd szerepét, a nemzetkozi egységes fizetési
platformot, valamint a globalis szint(i kockazatkezelési rendszert.

A Budapesti ErtéktSzsde képviseletében Kérméczi Ddniel vezérigazgaté-helyettes
tartott el6adast a kinai-magyar t6kepiaci lehet6ségekrél. Kiemelte, hogy a kinai t&zs-
dék egyik f6 jellemzGje a lakossagi befektet6k dominancidja: a kereskedési volumen
tobb mint 80 szazaléka kotédik hozzajuk. Ezzel szemben a Budapesti ErtéktSzsdén
a lakossagi szerepl6k ardnya minddssze 25 szazalék, viszont a kilféldi intézményi
befektet6k tulsulya jellemzé. A kinai t6zsdék terjeszkedése jelent6s mértéki volt
az utdbbi par évben, részesedéssel birnak tobbek kdzott pakisztani, Fllop-szigeteki,
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kazahsztani t6zsdékben, de egylittmkodnek példaul a német tézsdével is. A rész-
vénykibocsatdst tekintve 2014 6ta Azsia és Kina vezetd szerepet télt be a nemzetkozi
szintéren az elsGdleges forgalomba hozatalokban, a dobogd harom Iépcséfokan az
IPO tranzakcidk szamat tekintve Shenzen, Shanghai és Hong Kong t6zsdéi alltak
2017-ben.

Ren Zhe, a kinai jegybank (PBOC) londoni képviseleti irodajanak helyettes képvisel6-
je tartott elGadast Kina FinTech-szabdlyairdl. Kindban a szabalyozdi keretrendszer
hatdlya kiterjed a pénzigyi mlveletekre, az online hitelezési, befektetési és bizto-
sitasi szolgdltatdsokra, viszont nincs egységes szabdlyozoi hatdsag és szabalyozoéi
megkozelités. Az dgazati 6nszabdlyozas ugyanakkor egy olyan Uzleti szovetségnél
Osszpontosul, amely hidat képez az agazati szereplSk és a szabdlyozdk kozott. Az
Onszabdlyozas altal az innovacié nagyobb teret kap, egyuttal tdmogatva a FinTech-te-
vékenységek megértését és hozzajarulva a szereplék kozos céljanak, az egészséges
mUikodési kornyezet megteremtéséhez, ami egyben jelent6s kockazatcsokkentést
és hatékonysagnovelést is jelent. A nem-banki pénzigyi szolgaltatdsokra vonatko-
26 szabdlyozas ismérvei a szigorubb lgyfélismereti kovetelmények, a tobblépcsés
szabdlyozdi rezsim, mely szerint a jobb minGsitésl pénzigyi intézmények eltéré
szabdlyozdi vizsgalat ald esnek, valamint a kisebb 6sszegl tranzakciok hangsulyos
szerepe. A PBOC képviselGje a digitalis jegybankpénzrél is beszélt. A kdzponti bank
altal kibocsatott digitalis pénz (CBDC) kapcsan kiemelte, hogy Kinaban jelentés eré-
forrasokat kot le, hogy az elhasznalddott pénzeket a kereskedelmi bankoknak is be
kell valtaniuk. A CBDC jobban kdévethets és atlathatdbb tranzakcidkat eredményez,
és a kereskedelmi bankok kizarélag a haztartasi szektorral és 100 szazalékos fedezet
mellett kothetnek szerz6déseket.

A FinTech kapcsan a jegybanki nézeteket Bartha Lajos, az MNB Ugyvezet6 igazgatdja
ismertette. A kinai FinTech tapasztalatokbdl kiemelte azokat, amelyek az MNB sza-
mara is tanulsagosak, ugymint a széleskord, nem csupdn pénziigyi szektorhoz kap-
csolddé szolgéltatasok, innovativ marketing megoldasok, kereskedéi kedvezmények,
a kezdeti id6szakban lazabb szabalyozéi megkozelités, személyre sz6ldbb marketing
és erGs fogyasztodi kapcsolat adatbazis-elemzés alapjan. A Magyar Nemzeti Bank
hatékonyan tamogatja a FinTech-innovaciét, melynek keretében két kezdeménye-
zést is inditott: egy ,Innovation Hubot” és egy szabdlyozdi tdmogaté platformot
(,,Regulatory Sandbox”). Az Uj eurdpai szabalyozdi keretrendszer bevezetésével fize-
tési szolgaltatoként harmadik fél tipusu szolgaltatdk is megjelennek majd, beékel6d-
ve a fogyasztd és a jelenlegi pénzforgalmi szolgaltatdja kozé, valamint a FinTech-cé-
gek szamadra kdnnyebb lesz a piacra 1épés. Az MNB kezdeményezte és koordinalja
az azonnali fizetési rendszer bevezetését, ami tovabbi teret enged az innovacio
szamara szamos pozitiv hatdsaval egylitt mind a piaci szerepl6k, mind a kézponti
infrastruktura szempontjabdl.
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A Magyar Kereskedelmi és Iparkamara képviseletében Tényiné Stark Mdria tartott
eladast az Uj Selyemutra Iépett magyar vallalatokrdl. Elmondta, hogy az Egy dvezet,
egy Ut kezdeményezés Uj perspektivakat nyitott, melyhez Magyarorszag elséként
csatlakozott, és a KKE-régidban a legnagyobb kinai kozvetlent6ke-befektetéssel biisz-
kélkedhet. A magyar vallalatok szamara a legnagyobb kihivast a projektek oriasi
mérete, a téke és finanszirozasi eszk6zok hidnya, a piaci informdacidhiany, valamint
a projektpartnerek és a nyelvi nehézségek jelentik. A tajékoztatasban és a partne-
rek felkutatasaban tdbb intézmény segit, ezek egyike a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara Magyar—Kinai Tagozata, amely mar 125 magyar cég érdekképviseletét
és nemzetkozivé valdsat segiti a kinai piacon.
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