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Iszlam bankrendszer az Egyesiilt Arab
Emirségekben

Addm Dénes — Bodndr LdszI6 — Luspay Miklés

Az Egyesiilt Arab Emirségek bankszektora erdsen téredezett. Nincs egy domindns
szerepld, az 5—6 legaktivabb nagybank piaci részesedése egyformdan jelentds, a tobbi
résztvevd kisebb részardnnyal bir. A nagybankok versenye miatt tobb bank probadl
klféldi piacok felé nyitni. A bankok tulajdonosi szerkezetében jelentds az dllami rész-
vétel. Az Egyesiilt Arab Emirségek bankszektora a legnagyobb eszkézdllomdnnyal bir
az Obél-menti orszdgok kézt. A bankszektort hazai bankok domindljék (NBAD 2013).
Jellemz6en Abu Dhabira és Dubaira koncentralddik, specialitdsa a hagyomdnyos,
illetve az iszlam bankok egyilittes jelenléte az orszdgban. Részben emiatt az orszdg
a 2008-as vdlsdgnak hatékonyabban ellen tudott dllni, bdr hatdsdt teljes mértékben
kivédeni nem tudta. A vdlsdg elsésorban Dubai-t érintette, az itteni hitelintézetek
ugyanis jelentds hitelkitettséget vdllaltak az ingatlanszektorban, melyet a vdlsdg
érzékenyen érintett. A vdlsdgot kévetben a jegybank a gazdasdgi stabilitds visszadlli-
tdsa céljabdl szamos uj szabdlyt hozott, tovabbd jelentds likviditdst vitt a rendszerbe,
aminek kévetkeztében a bankszektornak sikeriilt talpra dllnia.

Journal of Economic Literature (JEL) kédok: G21
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1. Az Emirségek bankrendszere

Az Egyesliilt Arab Emirségek egy 7 emirségbdl all6 szovetségi dllam, kdzpontja Abu
Dhabi. Elén az elndk all, aki Abu Dhabi kormanyzéja is egyben. Az alelndki poziciét
Dubai kormdnyzdja tolti be. Az ,,arab tavasz” 6ta a régié bankrendszerére sokan
mint pénzigyi mentsvarra tekintenek (Cooper 2014). A Perzsa-6bdl menti orszagok
kozil az Emirségek bankszektora messze a legjelent&sebb.

Az Egyesiilt Arab Emirségek bankszektorat nem lehet 6nmagdban, a gazdasag tobbi
agazatatol flggetlendl vizsgalni, hiszen az nagymértékben fligg az orszag specia-
lis ipardgainak teljesitményétdl. A vilag kéolajkészletének csaknem 10 szdzaléka
taldlhato az allamszovetség teriiletén, igy ebbdl természetesen adddik, hogy az
olajiparhoz kothetd vallalkozasok és igy beruhdzasok adjak a szektor teljesitményé-
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nek az alapjat (Anaam Hashmi 2007). A régidban Abu Dhabi és Dubai gazdasaga és
bankszektora emelkedik ki mind mérete, mind pedig fejlettség alapjan, mig a tébbi
5 allam bankrendszere és gazdasaga nem tekinthet6 ilyen értelemben jelentdsnek.
Els6sorban Abu Dhabi ipara fligg jelentésen a vilagpiaci olajaraktél, aminek egy
jelent&sebb csdkkenése mind az allami, mind a lakossagi fogyasztdst és beruhazast,
igy a banki aktivitast is nagymértékben visszavetheti. Dubai egyéb huzé iparagai
(ingatlan, turizmus) szintén nagyban fliggnek a vilaggazdasag teljesitményétdl, ami
erésen befolydsolja a banki mozgdasteret. A helyi kormanyok mindent megtesznek
az olajipari figg6ség csokkentéséért, amiben a bankszektornak is nagy szerepet
szannak (Moukahal 2011).

Az orszag szovetségi struktlrdjabdl adddodan egy igen élénk és kompetitiv piacrél be-
szélink. Az Emirségek bankrendszere meglehetdsen koncentralt, toredezett. A kon-
centracid jellemzésére a Herfindahl-Hirschmann-indexet! (HHI) szoktak alkalmazni.
Az Emirségek esetén ez a koncentracios mutatd 0,2 (OBG 2013). Hidba mikodik
az orszaghan 4-5 nagyobb bank, egyikiiknek sincs szignifikdns piaci részesedése
a tobbiekhez képest, egyikiik sem domindlja egyértelmien a bankszektort. Egylittes
részesedésiik ugyanakkor jelent6s. Az Emirségekben tGizemel6 legtobb bank viszony-
lag kicsi, viszont az 5 legnagyobb bank kontrollalja a hitelek és betétek tobb mint 50
szazalékat. Az er6s6dé verseny miatt az utdbbi években egyre tobb Emirségekbeli
bank kezdett el kilféldon irodakat nyitni — legutébb pl. az Abu Dhabi Commercial
Bank nyitott Londonban irodat 2014 majusaban (Kassem 2014aq).

Jelenleg a 9 millids Osszlakossagu orszagban 55 bank van, tdbb mint 800 fidkkal
(OBG 2014a). Az 55 bankbdl 23 hazai, 6sszesen 805 fidkkal szerte az orszagban,
a maradék 32 kilfoldi székhelyl bank pedig 83 fidktelepet lizemeltet. Tovabba 110
kilfoldi bank telepitett un. képviseleteket (,representative office”) az orszdgban,
koziliik 48 Abu Dhabiban taldlhaté.

Az allamszovetség bankrendszere szdmtalan szallal kot6dik Abu Dhabi és Dubai
kormanyaihoz, mindamellett az uralkodé csalddok pénziigyeinek menedzselésé-
hez. Ha megvizsgaljuk az orszadg 5 legaktivabb bankjanak tulajdonosi szerkezetét,
mindegyiknél jelentds az uralkodd familia részvétele, emiatt a legnagyobb bankok
hitelminGsitése tobbnyire a stabil, , befektetésre ajanlott” kategdridkban mozog.
Az er8s allami részvétel abban is tetten érhetd, hogy 2008-ban, amikor a bankoknak
likviditasra volt sziikségiik, a kormanyzat gyorsan és hatékonyan tudott beavatkozni
a szektor megmentéséért, és a torvényhozas is szamtalan, a banki teljesitményt
segit intézkedést fogadott el par hdonap leforgdsa alatt. Ez a kormanyzati fligglség
varhatdan fennmarad a jov6ben is, és nemcsak a bankok hitelezésének jelentds
részét fogja befolyasolni, hanem egy esetleges Ujabb pénzligyi valsag kialakuldsa

* Amennyiben értéke 1-hez kozelit, akkor gyakorlatilag 1 szereplé dominalja a piacot (egyfajta oligopol/
monopol helyzetet tiikroz), mig a 0 kozeli érték sok kis szereplére utal, akik kozul egyikiik sem kiemelkedd.
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esetén Ujbdl hajlanddsagot fog mutatni a szektor allami megsegitésére, névelve ily
maddon a bankrendszer stabilitdsat.

Az iszlam bankrendszer alapelvei

Az Emirségek bankrendszere alapvetéen kilonbozik mas orszagokétdl, ugyanis a ha-
gyomanyos bankok mellett kiemelked6 szerepiik van az iszlam elvek szerint mkodé
hitelintézeteknek. Az iszIam bankoknak minden esetben meg kell felelnilik a Saria-
nak, vagyis az iszlam erkélcsi és jogi vezérelveinek. Ett6l fliggetlendl ugyanolyan
profitmaximalizald intézményeknek tekinthetéek, mint hagyomanyos versenytarsaik
(s6t az Iszlam Pénzligyi Szolgaltatasok Tandcsa? szerint a Saria-kompatibilis hitelin-
tézetek esetén a kapcsolodo pénziigyi kockazatok nem is kiilonboznek jelentésen
a hagyomanyos bankoknal tapasztaltaknal), csupan van néhany alapelv, melyet be
kell tartaniuk (Imam et al. 2010; Bank Negara Malaysia 2009). Ezek tobbek kozt:

(1) A bankok nem szamithatnak fel kamatot (,,riba”) a kiadott hitelek utan. A pénz
,id6értékét” nem ismerik el klasszikus formaban, ennélfogva nem tartjak jogos-
nak a jovedelemszerzést kizardlag az idé mulasabol ered6en. Az alapelv szerint
csakis redlis, valds tranzakcid ellenében jogszer( a jovedelemszerzés.

(2) Kertlend6 a felesleges bizonytalansag (,gharar”) és a tulzott mérték( kocka-
zatvallalas (,mayseer” vagy ,,gimar”). Az iszlam kifejezetten tiltja a spekulacidt.

(3) lllegdlis tevékenységektdl (,haram”) valo tartézkodas. Az iszlam bankok nem
finanszirozhatnak olyan tevékenységeket vagy véllalkozasokat, amelyek a tarsa-
dalomra negativ hatdssal birnak (pl. szerencsejatékok) vagy az iszlam térvények
alapjan illegalisnak tekinthet6ek (pl. egy alkoholtartalmu italokat gyartd cég
megépitésének finanszirozasa).

(4) Hagyomanyos banki kornyezetben hitelnyujtast kovetéen minden kovetkezményt
a hitelfelvevd visel. Ha példaul a hitelfelvevének van egy vallalkozasa, és a felvett
hitelt e vallalkozdsdnak fejlesztésére forditotta, akkor — nyereséges mikodés
esetén —, minden profit a hitelhez folyamodé vallalkozénal jelentkezik, valamint
ha véllalkozasa veszteséges, akkor is teljes mértékben & tartozik elszamolassal.
A hagyomanyos bankokat elsGsorban a hitelt igényl6 hitelképessége, valamint
a felvett hitel t6ke- illetve kamatrésze foglalkoztatja, a széban forgd vallalkozas
vagy meghitelezend6 projekt sikeressége kevésbé. Az iszIldm banki kdrnyezet-
ben mds a helyzet. Ott a bank és a hitelhez folyamodé vallalkozé egyfajta koc-
kazatkozosséget alkotnak, és a vallalkozas nyeresége vagy vesztesége a hitelt
felvevé valamint a bank kdzott egyardnt megoszlik (ami mérsékelheti a tulzott
kockazatvallaldst). Sok esetben nemcsak a kockdzat osztédik, de tulajdoni ré-

2 |slamic Fiancial Services Board

3 creditworthiness
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szesedést is vallal a bank a finanszirozott projektben/eszkozben, kozelebb hozva
ezaltal az iszldm bankokat a redlszférahoz a hagyomanyos bankokhoz képest
(vagyis az iszIldam bankokat jellemz&en az asset-based hozzaallas jellemzi, szem-
ben a hagyomanyos bankok debt-based befektetési stratégiajahoz képest). igy
értelemszer(ien az iszIldm bank nagyon is érdekelt a kérdéses finanszirozandé
projekt nyereségességében®.

Fontos azonban megjegyezni, hogy az Emirségek bankrendszerének kilonlegessé-
gét fokozza a tény, hogy az orszagban egyszerre vannak jelen a hagyomanyos és
az imént részletezett iszlam alapelveknek megfelel6en m(ikdod6 bankok. A legfon-
tosabb, iszldam elvek alapjan m(kodd hitelintézetek: az Abu Dhabi Islamic Bank,
a Dubai kdzpontu Emirates Islamic Bank, Noor Bank, Al Hilal Bank stb. (DEIH 2013).
Részesedésiik a szektoron belill jelenleg kozel 25 szazalékra tehet6, szakértbk szerint
azonban ez 2020-ra meg fog duplazdédni (Kassem 2014c). Ugy vélik, hogy az iszldm
bankok éves névekedési Uiteme varhatéan meg fogja el6zni a hagyomanyos bankok
novekedési Gtemét a kdvetkezd években. Ez részben annak is betudhato, hogy az
iszlam lakossag szivesebben helyezi el a pénzét az iszIdm alapelveknek megfelelGen
mikodé hitelintézetnél, nagy az érdekl&dés a Saria-kompatibilis pénziigyi termékek
irant (annak ellenére, hogy az orszag lakossaganak jelentGs része mar nem musz-
lim). Az iszlam bankolasra vonatkozddd torvényi és szabalyozdi keretrendszer is
folyamatosan béviil. A ,hagyomdnyos” kulturdju befektetSk részérél is megvan az
igény, hogy befektetési portfélidjukat iszldm pénziigyi eszkdzok révén diverzifikaljak.

Az Egyesult Arab Emirségek célja, hogy az iszlam banki szolgaltatasokat a fogyasztok
korében tovabb bdvitse. Dubai vezetbje, egyben az orszag alelndke, Sheikh Mo-
hammed bin Rashid 2013-ban jelentette be tervét, miszerint 5 éven beliil szeretné
elérni, ha Dubai lenne az iszlam pénzlgyi vildg kdzpontja (Kane 2013). E merész
célkitlizésnek mdr ma is Iathatd jelei vannak, a helyi iszZldm bankok jelenleg is ter-
jeszkednek a jelentds iszlam lakossaggal biré Egyiptomban, Libidban, Tunézidban
és Marokkdban. Ez nem véletlen, az iszlam bankok elfogadottsaga és elismertsége
a piacokon egyre ng, tovabba a 2008-as pénziigyi valsag is valamelyest hozzajarult
az iszlam bankolas lakossag korében vald terjedésének. A valsag hatdsara ugyanis
a nagyvallalatok egyre kevésbé vettek igénybe Uj hiteleket, valamint a régieket is
nehezen tudtdk visszafizetni. Ez a trend pedig a bankokat a véllalati szektor helyett
egyre inkdbb a lakossag felé mozditotta el (Kassem 2014b). A hatékony lakossagi
piacszerzés végett az elmult években jelentds atalakuldsok torténtek, az Emirates
Islamic példaul 6sszeolvadt a Dubai Bank-kal, egyestiléstkbdl jott [étre az Emirates
Islamic Bank 2012-ben. Az Abu Dhabi Islamic Bank idén aprilisban vdasarolta fel
a Barclays lakossagi Uzletagat 650 millié Dirhamért (177 millié USD), 110 000 uj
fogyasztoét biztositva ezzel maganak (Kassem 2014c).

4 Angol terminoldgidval élve a hagyomanyos bankok a kockazatétvitel (risk-transfer), mig az iszldm bankok
inkabb a kockdzatmegosztas (risk-sharing) megoldasaval élnek.
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A bankpiacon tehat er6s a verseny, a fogyasztdi bizalom névekedése miatt pedig
a lakossagi hitelezés tovabbi bdéviilése varhatd, melynek teljesitésében az iszlam
bankoknak fontos szerepiik van. Noha egyre nagyobb az érdekl6dés irantuk, az
iszlam pénzlgyi szolgaltatdsok terjedését némileg gatolja a tény, hogy a lakossag
kdrében nem teljesen transzparens és vilagos a modszer, ahogyan az ilyen tipusu
bankok mikédnek.

Az Emirségekbeli iszlam bankoknak jelentds kalfoldi konkurenciaval is szembe kell
néznilik. Eddig Kuala Lumpur volt a Saria-kompatibilis pénziigyi szolgaltatasok koz-
pontja, amely az elmult kdzel 20 évet iszlam pénzlgyi termékeinek fejlesztésére
forditotta. Ezenkivil mds varosok is fejleszteni kivanjak iszlam pénzligyi szolgdlta-
tasaikat, példaul Indonézia és Bahrein.

2. A bankszektor kialakulasa az Emirségekben — a kezdetek

Az Emirségek mai, modernnek tekintheté bankrendszerének kialakuldsa a 70-es
évekre nyulik vissza. 1973-ban alakult meg a szovetségi Valutatandcs®, melynek
els6dleges feladata az azdta is hasznalt helyi hivatalos pénznem, a dirham bevezeté-
sének felligyelete volt (OBG 2014aq, illetve a jegybank térténetét bemutato honlap).
Ezt megel6z6en ugyanis tobbfajta valuta forgott (akar egyszerre is) az orszagban.
1966-ig az indiai rupia volt az elsédleges pénziigyi kdzvetitéeszkdz, ekkor Abu Dhabi
elkezdte haszndlni a bahrein-i dindrt, Dubaiban illetve a tobbi emirségben viszont
ragaszkodtak az un. katar/dubai ridlhoz (Chapin Metz 1993). 1971-ben jott létre
a fuggetlen Egyesiilt Arab Emirségek (azel6tt brit fennhatdsag alatt miikodott az
orszag), majd 1973. majus 19-én kerilt bevezetésre a dirham, melynek arfolyamat
az USA dollarhoz rogzitették (3,6725 Dirham/USD). A dirham sikeres bevezetését ko-
vetden a Valutatanacs szerepkore egyfajta ellendrzési, megfigyelGi feladatta alakult
at, tovdbbd a tandcs az IMF-fel egylttmikddve éves és féléves jelentéseket publikalt
azzal a céllal, hogy nyomon kovessék a sziilet6ben lev6 bankrendszer kialakuldsat.
Az évtized végére az orszag (elsGsorban Abu Dhabi) gazdasaga a szénhidrogén-ipar
révén egyre gyorsabban kezdett fejl6dni, az emirségek bankszektora pedig a fejl6dés
kovetkezd lépcséfokara lépett (OBG 2013).

1980-ban a Valutatandcs intézményébdl hoztak |étre az orszag kdzponti bankjat.
Az Ujonnan megalakult jegybank legfontosabb feladatai a kovetkez6k lettek: a kor-
many segitése monetaris, illetve fiskdlis politikai teriileten, a tartalékok kezelése,
a hitelpolitika alakitdsa és az arstabilitds fenntartdsa. A jegybank, megalakuldsat
kovetSen, folyamatosan felligyelte a bankrendszer fejl6dését, hozzajarulva ezaltal
az orszag gazdasaganak fenntarthatd fejlédéséhez. Mar a 80-as években szamos
intézkedést vezetett be a bankrendszer megerdsitésére. Bévitette a felligyeletet és

® Currency Board
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az ellen6rzést, novelte a bankok jelentési kotelezettségét, kockazatkezelési részleget
hozott Iétre, tovabba minimum tékekovetelményeket hatarozott meg a kereskedelmi
bankok részére (Chapin Metz 1993).

Az 1980 januarja és 2012 januarja kozt eltelt, kicsivel tébb mint 3 évtizedben mind
a jegybanki tevékenységek, mind a jegybank altal feliigyelt intézmények koére jelen-
t6sen megnovekedett, ennek hatdsat a szamokban is érzékelhetjik. A forgalomban
[évé készpénzallomany 2,1 millidrd dirhamrdél (571,6 millié USD) 42,6 milliard dir-
hamra (11,6 millidard USD) novekedett, mig a maganszektorba kihelyezett hitelek
allomanya 25,2 milliard dirhamrdl (6,9 milliard USD) 816,5 milliard dirhamra (222,3
millidrd USD) n6tt. A monetdris betétek szintén jelentés emelkedést mutatnak, az
1980-ban jellemz6 5,2 millidrd dirhamrdl (1,4 millidrd USD) 229,4 millidrd dirhamra
(62,4 milliard USD) névekedtek a 2010-es évek elejére (OBG 2013).

E nagymértéki névekedés részben a kilfoldi bankok megjelenésének is kdszénhetd,
bar ez nem volt mindig igy. Korabban a kiilféldi székhelyl bankok terjeszkedését li-
mitaltak, egy még 1980-ban meghozott torvény alapjan példdul nem nyithattak 8-nal
tobb fidkot (Anaam Hashmi 2007). A torvény egészen 2003-ig volt életben, amikor
a szabalyozast mddositottak. Azota — kilon jegybanki engedéllyel ugyan, de — mar
bévithetik haldzatukat a kiilféldi bankok is az Emirségekben (Chapin Metz 1993).

Az Emirségek bankszektoranak fejlédése nem volt linearis. Az 1990-es kuwaiti konfli-
kus kovetkeztében pl. a betétallomany 15-30%-a aramlott ki az orszaghdl. Két bank,
hogy a likviditasi hidnyt kezelni tudja, jegybanki t6keinjekcidra szorult, ami utdn
a befektetGi bizalom és a betétadllomany egészséges szintje csak lassan allt helyre
(Chapin Metz 1993).

Emellett az orszag bankrendszerét 1991-ben a Bank of Credit and Commerce In-
ternational (BCCl)® 69 orszagban létrehozott lednyvallalatainak bezarasa rengette
meg. A BCCI 2 amerikai lednyvallalatat illegdlis drogkereskedelemmel 6sszefliggd
pénzmosas gyanujaval vadoltak meg. A helyzetet rontotta, hogy Abu Dhabi kor-
manyzdja, illetve az Emirségek elndke alapitd részvényesei voltak a cégnek, a cs6dot
megel6z6 évben raadasul tobbségi tulajdont (a cég részvényeinek 77%-at) szereztek.
A Bank of England megbizasabdl elinditott atvilagitasi folyamat eredményeképp
vilagszerte bezdrasra keriltek a BCCI fidktelepei. Ennek hatdsa az Egyesiilt Arab
Emirségek teljes gazdasagat érintette, a bezdras pillanatdban tébb mint 2 milliard
dollaros tartozéssal rendelkezett (Chapin Metz 1993).

& A céget luxemburgi székhellyel jegyezték be.
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3. A 2008-as valsag hatasai, valamint az annak kapcsan
kibontakoz6dé jegybanki szabalyozas az Emirségekben

3.1. A valsag els6 hulldama

A 2008-as Lehman-cséd kapcsan kibontakozddd gazdasagi valsag az Egyesiilt Arab
Emirségeket is elérte. Nehezen tért magahoz az orszag bankrendszere, amit elsé-
sorban a dubai-i ingatlanpiac 6sszeomldsa okozott. A valsagot kbvetSen a dubai-i
bankok szamara a legnagyobb problémat a kihelyezett hitelek mogott allé alacsony
fedezeti érték, valamint a nemteljesitd hitelek nagy aranya jelentette. A masik nagy
Emirség, Abu Dhabi bankszektorat csak kisebb részben érintette a valsag, hiszen
Dubaihoz képest sokkal kisebb mértékben finanszirozott ingatlanfejlesztéseket, és
inkdbb az olajipari beruhdzasok hitelezésére fékuszaltak.

A specialis bankrendszernek készénhetdéen azonban, melyben az iszlam és a ha-
gyomanyos bankok egyszerre vannak jelen, az orszag mas gazdasagokhoz képest
valamelyest hatékonyabban ellen tudott allni a valsdg megprobaltatasainak. A Sa-
ria-alapelvek szerint (ld. az iszlam bankrendszer alapelveit részletezé kiegészit
fejezetet) miikodd iszlam bankok ugyanis nem fektetnek olyan kockazatos, ,toxikus”
pénziigyi termékekbe, mint pl. az MBS-ek (mortgage backed securities), melyek
a valsag kialakuldsaban és elterjedésében is nagy szerepet jatszottak. Ez némileg
korlatozza is az iszIldm bankok befektetési portfélidjat. Jellemz&en olyan pénzigyi
termékeket értékesitenek, melyek gatoljak a tulzott mértékdl eladésodast, hozzaja-
rulva ezéltal is a gazdasdgi stabilitashoz. Tovabb3, az iszlam bankok tevékenységeiket
jellemzéen betétekbdl és nem jegybanki, allami alapokbdl vagy kiilféldi forrasokbdl
finanszirozzak, ezaltal kevésbé teszik ki magukat a piac volatilitdsanak. Végiil, de
nem utolsé sorban csak konkrét és redlis, valds értéket teremté projektek finan-
szirozasat vallaljak’. Ez utdbbi alapelv az iszlam banki vilag egyik jelent6s érdeme,
ugyanakkor nagyrészt ennek kdszénhet6, hogy 2008-ban a realgazdasag megérezte
a valsagot. Az Emirségek bankszektora (kiilondsen a dubaii iszlam bankok) ugyanis
jelentds hitelkitettséget vallalt fel az ingatlanpiacon, sokszor a jogszabaly éltal elGirt
hatartértékeket meghaladdé mértékben (Hasan et al. 2010). A hagyomanyos érte-
lemben vett kockdzatkezelési gyakorlatot pedig nem vagy nem olyan mértékben
alkalmazzak az iszlam banki vildgban, mint ahogy azt a klasszikus bankrendszerrel
bird orszdgokban megszokhattuk.

3.2. A valsag masodik hulldama

Az iszldm bankokat sokkal inkabb a valsag masodik kore érintette,® ugyanis hiaba
nem ruhdaztak be kockdzatos pénziigyi termékekbe, szdmos, az altaluk megkotott
szerzGdés esetén a fedezetet ingatlanok jelentették. Miutan az ingatlanok értéke

7 Ezt az alapelvet az iszldm bankrendszer alapelveirdl sz616 fejezetiinkben is bemutattuk.
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2008-at kovet6en drasztikusan lezuhant, az Emirségek bankszektoranak proftabili-
tdsa is visszaesett (1. tdbldzat)

e

2008-ban még, bar eltéré mértékben, mind a hagyomanyos, mind az iszldm bankok
nyereségessége nétt az orszagban. Mig a hagyomanyos bankok 6 szazalékos profita-
bilitdsndvekedést konyvelhettek el 2008-ban, addig az iszldm bankok nyereségessé-
ge mindossze 1,1 szazalékkal novekedett (Hasan et al. 2010). 2009-ben azonban ez
a kiléonbség még drasztikusabb: az iszlam bankok profitabilitasa jelentdsen, kozel
42 szazalékkal (!) esett vissza a 2007-es allapotokhoz képest, elsGsorban a hitelek
értékvesztése, valamint az ennek kapcsan elindult tartalékképzési folyamat miatt®.
Ez a negativ spirdl ugyanakkor nem tartott sokdig, a 12 hazai bank 4ltal 2010 nya-
ran publikalt évkozi jelentések alapjan mar a nettd bevételek aggregalt szintl 2,2
szazalékos béviilésérdl lehet beszamolni. Ugyanakkor a megnovekedett tartalék-
képzés még mindig egyfajta negativ nyomast fejtett ki a bankok profitabilitasara
(0BG 2013).

1. tablazat

a valsag hatasa az iszlam és a hagyomanyos bankokra az Egyesiilt Arab
Emirségekben

Mutato iszlam / hagyomanyos bank? 2005-2007 2008-2009
ROA-valtozas, % iszlam bankok +2,5% +1,2%
hagyomanyos bankok +3,0% +1,7%
ROE-valtozas, % iszlam bankok +21,0% +12,5%
hagyomdanyos bankok +22,5% +14,0%
Mutaté iszlam / hagyomanyos bank? 2007-2008 2007-2009
Profitabilitas-valtozas, % iszlam bankok +1,1% —42,2%
hagyomanyos bankok +5,7% -7,6%
Mutato iszlam / hagyomanyos bank? 2007 2009
NPL, % iszldam bankok 1,9% 4,0%
hagyomdanyos bankok 2,0% 5,0%
Mutaté iszlam / hagyomanyos bank? 2007-2008 2008-2009
Hitelkihelyezések valtozasa, % iszldam bankok +39,5% +4,3%
hagyomdanyos bankok +38,1% +4,6%

Forrds: Hasan et al. (2010)

A nemteljesit6 hitelek (NPL') ardnya az Emirségek bankrendszerében a valsagot

megel&z6en, 2007-ben mind a hagyomanyos, mind az iszldm bankokat tekintve 2—2
szazalék koril alakult. 2009-re azonban nétt, az iszlam bankok esetén 5 szazalékra,

9loan loss provisions

1 non-performing loans
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a klasszikus bankok esetén 4 szazalékra. A nemteljesit6 hitelek 2011-ben érték el
a csucspontjukat, allomanyuk névekedése ekkorra lassult le. Ebben az id6szakban
Abu Dhabiban a nemteljesit6 hitelek aranya 6,8 szazalékon mozgott, Dubai bankjait
tekintve pedig a nemteljesitd hitelek ardnya 10,6 szazalékon allt. Az utébbi években
azonban ez a trend visszafordulni latszik, és az NPL-allomany csokkenésérdl lehet
beszamolni. A legnagyobb kihivast ebben az id6szakban a Dubai kormanyzdéjanak
tulajdonaban |év6 Dubai Holding Group addssaganak atstrukturdldsa jelentette (Kas-
sem 2014d; Reuters 2014). A cég 2008-at megel6z6en szamos, f6leg ingatlanpiaci
befektetésben vett részt, a valsagot kdvetSen azonban a cséd szélére keriilt. Evekig
elhlzddo targyalasi folyamat eredményeképp végil 2014 elején sikerlilt megegyez-
ni a hitelezd bankokkal egy 10 millidrd dollar 6sszérték( addssagfinanszirozasrol.
Kiterjedt cégrél 1évén szé, a megdllapodasnak 6ridsi a jelentdsége, sokak szerint
a stabilizdl6dé NPL-arany nagyrészt e megegyezésnek koszonhetd. A legtébb nem-
teljesit6 hitelt sikerilt valamilyen formdban atstrukturdlni, ezéltal djra a teljesité
kategodridba sorolni, a legtobb bank pedig mar nem szamit uUjabb hitelbedélésekre.
A javulé ingatlanpiaci helyzet, valamint a jelenleg tapasztalhaté kreditexpanzio joté-

javuldsat vérhatjuk a jov6ben.

A hitelkihelyezések Giteme is visszaesett a valsag hatasara mindkét banktipus esetén.
2008-ban még novekedés tapasztalhatd (mely az iszldm bankok esetén némileg
nagyobb a hagyomanyos bankokhoz képest), 2009-ben viszont a névekedés mér-
téke visszaesett, igaz még mindig pozitiv: 4-5 szdzalékos novekedés tapasztalhatéd
a hitelkihelyezésben. Azt mondhatjuk, hogy a krizis a hitelkihelyezés tekintetében
valamivel jobban érintette az iszldm bankokat mint a hagyomanyosakat, mivel elGb-
biek jelentds mértékl beruhdzasokat hajtottak végre azon agazatokban (ingatlan
és turizmus), amelyek a valsag hatasara leginkabb visszaestek.

A hitelek valsagot kovetd lassu novekedésének oka a fogyasztdi viselkedés valtozasa-
ban, valamint a lekotott betétek lejaratanak alakuldsaban kereshetd. Mig 2008-ban
a lekotott betétek 24 szazaléka jellemz6en 1 évnél hosszabb futamidejl volt, addig
2011-ben ez az ardny mar csak 7 szdzalékos volt. Ez részben annak tudhaté be, hogy
a fogyasztok kisebb hajlanddsaggal kotik le vagyonukat hosszabb tdvra alacsony
kamatok mellett, ezzel parhuzamosan pedig a hitelintézetek a kisebb hitelkereslet
miatt szintén kevésbé preferaljdk a hosszu lejaratu betétek kezelését (OBG, 2013;
Barakat et al. 2014).

Ez azért jelent problémat, mert mindekézben egyre novekvé igény jelentkezik
a hosszabb lejaratu projektek finanszirozasara, tobbek kozott az infrastrukturalis
beruhazasok kapcsan. Ez nagymértékben megndveli a bankok lejarati szerkezetébdl
eredd kockazatat, ugyanis a bankoknak rovid lejaratu forrasokbdl kell majd hosszu
futamidejli projekteket finanszirozniuk. Ugyanakkor a készpénzben gazdag kozszféra
valdszin(ileg tovabbra is biztos forrast fog szolgdlni az Emirségek bankjainak. A ko-
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zelmultban az egyes kormanyzati szervek!! példaul kotvénykibocsatast inditottak
el, mely irdnt, Ugy tlinik, a lakossagi és intézményi befektet6k részérél egyarant
jelent6s kereslet mutatkozik. A bankok emellett tovabbi eszkdzok bevezetését is
tervezik e lejarati eltérés elharitasara (OBG 2013).

Jegybanki Iépések a valsagot kdvetben

A valsag tanulsagait figyelembe véve alakitotta at a jegybank az eszkozeit. Els6
korben felallitott egy 50 milliard dirhamos (13,6 millidrd USD), révid tavu likvidi-
tast biztositd alapot?, melyet nem sokkal késGbb egy, a Pénzligyminisztérium altal
szorgalmazott, hasonld nagysagrend likviditasbo6vité intézkedés kovetett. Ekdzben
Abu Dhabi kormanya tovabbi 16 milliard dirham (4,4 milliard USD) érték(i t6kével
tdmogatta az 5 legnagyobb abu dhabii székhely(i bankot (OBG 2014a). Ezenkivil
szamos szabalyozdi valtoztatasra is sor kerlt az eszkdzportfélid megvédése, vala-
mint a bankszektor aggregalt mérlegének stabilizalasa céljabdl. A szabalyok harom
f6 terliletet céloztak meg, ezeket részletezziik az aldbbiakban.

(1) 2010 év végén atlathatdbb hitelkockazat-kezelésre vonatkozodo alapelveket fek-
tettek le a hitelek ujfajta kockazati besorolasaval a célbdl, hogy a bankok szdmara
is megkodnnyitsék sajat hitel- és eszkdzportfélidjuk minéségének meghataroza-
sat. Az Uj médszertan alapjan a hitelek besoroldsa a kovetkez6 (ahol az egyes
csoportokat a hitelek kockdzatos voltanak mértéke szerint képezték): normal,
figyelGlistas, atlagalatti, bizonytalan, veszteséges (OBG 2014a).*?

(2) A hitelezéshez kéthet6 dijak szabalyozasa. 2011 februarjaban hoztak nyilvdnos-
sagra az erre vonatkozddé tervezetet, és még ugyanezen év majusaban be is
vezették a szabalyozast. Ennek keretében a felvett hitelhez kothet6 havi dijak
nem haladhatjdk meg a hitelfelvevé bruttd fizetésének 50 szazalékat. Tovabba
Uj hitelezési maximumokat vezettek be, eszerint adott a hitelfelvevé fizetésének
maximum 20-szorosat veheti fel hitelként (kordbban a személyi hiteleknél 6sszeg-
hatar volt megadva, 250 000 dirhamban (~ 70 000 USD) limitaltak a felvehetd
hitel nagysagat). A szabalyozas hatdsat mar 2011-ben megérezték a bankok,
a dijakbodl és jutalékokbdl szarmazd bevételek jelentésen csokkentek Abu Dhabi
5 legnagyobb bankja esetén (OBG 2013).

. s

szektor jelent6s mennyiségl hitelt folydsitott az ingatlanszektorba, elsGsorban
kormanyzati szerveken (GRE-kon) keresztil. Ezt az driasi, kormanyzati szervekkel
szemben felvett kitettséget szandékozott a jegybank visszafogni a 2012 aprilisa-

11 Government Related Entities, GRE
2 liquidity support facility

13 ”normal”, "watch-list”, "sub-standard”, "doubtful”, ”loss”

81



Addm Dénes — Bodndr LdszI6 — Luspay Mikl6s

82

ban bejelentett szabdlyozassal, melynek értelmében adott hitelintézet t6keba-
zisdnak 100 szazalékndl nagyobb mértékben nem nyujthat hitelt GRE-knak. 5
évet kaptak a bankok arra hogy az Uj el6irdsokhoz alkalmazkodjanak (OBG 2013;
OBG 2014a; Barakat et al. 2014).

(4) A bankszektor kockazatdnak és sebezhet6ségének csokkentése érdekében szi-
gorodtak a tartalékképzési szabalyok. Eszerint a kereskedelmi bankoknak a hi-
telkockazattal korrigdlt eszkdzérték 1,5 szazalékara kell tartalékot képeznitk, to-
vabba a 90 napndl régebbi fizetési késedelemben 1év§ hiteleket nemteljesitének
tekintik — szemben a korabbi 180 napos hatarértékkel (OBG 2014b).

Az Emirségek bankszektoranak valsag utdn tapasztalt novekedése nagyrészt tehat
a jegybank dltal inditott prudens szabalyozasnak kdszonhetd.

4. Az uj bazeli szabalyozas fogadtatasa az Emirségek bankszektoraban

A fent részletezett, az Emirségek jegybankja altal bevezetett szabdlyozas mellett
a bankoknak a nemzetkozi sztenderdeknek is meg kell felelnitik. A kdvetkez6 fontos
Iépcs6fokot a 2018-ban bevezetésre keriil6 Uj bazeli szabdlyokhoz valé alkalmazko-
das jelenti, a 2008-as valsaghoz hasonld Ujabb valsag kialakuldsanak megakadalyo-
zdsa céljabdl. A szabalyok els6sorban azt hangsulyozzdk, hogy az egyes pénziigyi
intézményeknek elegendé készpénzzel kell rendelkeznilik veszteségek esetén is,
a jegybankban jelenleg is dolgoznak a szabalyozdi t6kekdvetelmények frissitésén.
Ugy tiinik azonban, hogy a bazeli szabalyozas nem fog jelents gondot okozni az
Emirségek bankjainak, 2011 decemberében ugyanis a t6kemegfelelési rata 16,3
szazalék volt, 2013-ban pedig 19 szazalék, ezek az értékek pedig jelentésen meg-
haladjak a bazeli minimumokat (12 szazalék, valamint csak az 1-es pillér t6kéje!*
alapjan szamitott rata esetén 8 szazalék). Ennek oka egyrészt a szektor tartds jove-
delmezGsége, masrészt az, hogy ennek a nyereségnek a jelentds részét nem fizetik
ki osztalékként, harmadrészt az allami szektor jelent6s t6keemelése a stratégiai
fontossagu bankokban (Barakat et al. 2014).

5. A bankrendszer szerkezete, f6bb jellemzGi

2011-ben az Emirségek bankszektoranak eszkozallomanya 3,5 szazalékkal nétt,
elérve ezzel az 1 662,1 milliard dirhamot (453 milliard USD), 2012-ben a bdviilés 8
szazalékos volt, igy az eszkdzallomanya a kozel 1 800 milliard dirhamra (490 milliard
USD) nétt (OBG 2014a). Ez alapjan az Obdl menti orszagok legnagyobb bankszek-
toranak tekinthetd (2. tdbldzat). Az Egyesiilt Arab Emirségek bankrendszerének
gerincét a két legfontosabb emirség, Abu Dhabi és Dubai jelenti. E két ,tagallamban”

4 Tier 1 capital
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Iévé bankok képezik a bankszektor teljes eszkdzallomanydnak oroszlanrészét, becs-
[ések szerint kozel 90 szazalékat (Anaam Hashmi 2007). Jegybanki adatok alapjan
elmondhatjuk, hogy az orszag legnagyobb bankja a dubaii székhelyl Emirates NBD,
mely az orszagban kihelyezett 6sszes hitel 20 szazalékat generdlja. A nagysagrendek
érzékeltetésére emlitsiik meg, hogy a kdvetkez8 9 bank a teljes hiteldllomany 60,3
szazalékat biztositja, a maradék tobb mint 40 bank pedig a 19,5 szdzalékat. Banki
aktivitas tekintetében az Emirates NBD-t kovetd, legfontosabb 5 bank mindegyike
Abu Dhabiban talalhatd, ezek: National Bank of Abu Dhabi (NBAD), Abu Dhabi
Kereskedelmi Bank (Abu Dhabi Commercial Bank, ADCB), First Gulf Bank (FGB),
Union National Bank, Abu Dhabi Islamic Bank. A felsorolt bankok sikerrel tudtak
alkalmazkodni a valsag kapcsan megvaltozott gazdasagi kdrnyezethez, bevételi for-
rasaik diverzifikdlasaval pedig nyereségesek tudtak maradni az egyre kompetitivabb
piaci kornyezetben. A hagyomanyos pénziigyi szolgdltatasok mellett mindegyik nyujt
Saria-kompatibilis pénziigyi szolgdltatasokat is.

Az Emirségek bankszektora az utébbi években jelentGsen nétt, ez a teljesitmény pe-
dig els6sorban az Abu Dhabi székhely( bankoknak kdszénhet6, raaddsul a gazdasagi
valsdg is kevésbé érintette Abu Dhabit a tobbi emirséghez, pl. Dubaihoz viszonyitva.
Ebbdl ered6en Abu Dhabi bankjai jelentds mértékben novelni tudtak részesedésiiket
a piacon. Mig 2008-ban Abu Dhabi bankjai (eszk6zallomany tekintetében) a teljes
Egyestilt Arab Emirségek bankszektordnak korilbelll 34 szazalékat tették ki, ez az
érték ma mar legaldbb 50 szazalék kdrnyékén mozog.

2. tablazat

Egyesiilt Arab Emirségek bankrendszerét jellemzé fontosabb indikatorok, 2011 és
2012 év végén (milliard dirham és USD)

2011 december 2012 december
milliard dirham milliard USD millidrd dirham milliard USD

Eszkozok 1662,1 452,6 1791,6 487,8
Betétek 1069,7 291,3 1167,8 318,0
Hitelek 1071,0 291,6 1099,1 299,3
Személyi hitelek 252,1 68,6 260,9 71,0
Téke, tartalékok 258,4 70,4 276,4 75,3
Tékemegfelelési rata 20,8% 21%

Kiilféldi eszkéz6k 248,9 67,8 306,6 83,5

Forrds: Oxford Business Group (2014a)

Jelenleg az iszlam bankok részesedése a teljes bankrendszeren beliil 25 szazalékra
tehet6. A Perzsa-6bol menti orszagok kozt az Egyesiilt Arab Emirségek rendelkezik
a legkompetitivebb bankrendszerrel, ugyanis itt a legalacsonyabb a betétekért fi-
zetett, valamint a hitelek utan felszamitott kamat kozti kiillonbozet.
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Miutdn 2013 év végén Dubai elnyerte a 2020-as vilagkiallitds rendezési jogat, szam-
talan beruhdzas indult el, féleg allami kezdeményezésre. Az allami beruhazasok
miatt a szektorra nehezed§ finanszirozasi és likviditasi nyomas jelent8s, aminek
kdszonhetben bizonyos bankok esetén a hitel-betét arany meghaladta a 100 sza-
zalékot, s6t néhol a 120 szdzalékot is. A banki finanszirozas jelentds részét tehat
tovébbra is a betétdllomany jelenti, mintegy 2/3-at teszi ki a bankszektor aggregalt
szintl mérlegének. A betétallomany 90 szazaléka rezidens, 10 szazaléka nem re-
zidens Ugyfelekt6l szarmazik. Valdszinlileg ez a jov6ben sem fog nagymértékben
valtozni, bar a helyi nagybankok a finanszirozas tekintetében egyre nyitottabbak
a modern t6kepiaci megoldasok irant is (kotvények, FX-termékek, opciods lUgyletek),
ezekkel a lehet&ségekkel korabban kevésbé éltek az Emirségek bankjai (Thursby
2013; Barakat et al. 2014).

A bankrendszerben bGséges a likviditas, a likvid eszkdzok allomanya a valsagot ko-
vetGen jelentGsen megn6tt. A hitelintézetek az elmult években diverzifikdlni tudtak
finanszirozasi forrasaikat, igy az eurdpaiak mellett dzsiai és 6bol menti orszdgok
befektetGire is tdmaszkodnak. Az Emirségek vallalati adéssagallomanyanak jelen-
t6s részét eurdpai befektetSk finanszirozzak, mely adéssag nagy része a kovetkezé
években le fog jarni. Kérdéses, hogy az eurdpai befektet6knek szandékukban all-e
tovabb gorgetni a lejard addssagokat, ugyanakkor a rendelkezésre allé nagymértéki
likviditas révén nagy valdszinlséggel képesek lesznek a belfdldi bankok finanszirozni
a hiteleket.

Kordbbi években (kiilondsen a valsag el6tt) jelentds volt a bankok ingatlanpiaci ki-
tettsége. A jelenlegi szabdlyok értelmében azonban a bankok betétjeinek maximum
20 szazalékat haszndalhatjak fel ingatlanpiaci projektek finanszirozasara, ily médon
az ingatlanpiac gazdasdagi dinamikajat nagymértékben meghatdrozza a betétallo-
many alakuldsa. Részben az elbirt szabalyoknak készénhet6en az ingatlanpiaccal
szembeni kitettség jelentGsen csdkkent, az Emirségek teljes hiteldllomanyanak alig
20 szazaléka jut erre a szektorra (1. dbra).

Az Emirségek bankjairél altalaban elmondhaté, hogy nincsenek olyan mértékben
eladdsodva kiilfoldi versenytarsaikhoz képest, ebbél fakaddan a bankok varhatdan
képesek lesznek teljesiteni a bazeli szabalyozas altal elSirt 3%-os eladdsodottsagi
ratara vonatkozodo kévetelményeket®.

A tény, hogy Dubai rendezheti a 2020-as vilagkiallitast, kiemelkedd jelent&ségli volt
a bankszektor szamdra, hiszen pont abban a szektorban fogja érinteni a hatalmas
méret( allami beruhazas, ami a bankszektor hiteldllomanyanak legnagyobb részét
tette ki kordbban. Az Uj hitelek mellett azonban a vilagkiallitas elnyerésének 2013-as
bejelentése az ingatlandrakra is rendkivil kedvez6en hatott. 2010 6ta folyamatosan

15 Jeverage ratio requirement
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Forrds: Oxford Business Group (2014a)

néttek mind a tulajdonszerzési, mind a bérleményi arak, de igazan nagy lendiletet
csak a bejelentés utan vett a szektor. Ez a jelentds arszintnovekedés természete-
sen a valsag el6tti hitelkihelyezések fedezetére is jotékonyan hatott, igy a banki
hitelfedezeti mutaték is jelent&sen javultak. Az elnyert vilagkidllitds a bankszektor
hitelkihelyezései szempontjabdl az ingatlanpiac mellett a masodik legfontosabb
iparagat, vagyis a turizmust (és annak potencialis alakuldsat) is kedvezGen érintette,
ami csak tovabb csdkkentette a szektor kockdazatait.

A vélsagot kovetden sokat javultak a profitabilitdsi mutatdk, ugyanakkor a kordbban
emlitett, jegybank altal 2014-es hataridével el8irt 1,5 szdzalékos tartalékképzési cél
tovabb arnyalja a képet. Ennek ellenére elmondhaté, hogy Abu Dhabi 5 legnagyobb
bankjanak nettd profitja 2011-ben 45 szazalékkal novekedett az el6z6 évhez ké-
pest, 2012-ben a ndvekedés 7,7 szazalékos, 2013 elsé felében pedig 13,4 szazalékos
a megel6z6 év azonos idészakahoz képest. A nettd kamatbevételek 7,5 szdzalékos
névekedése jellemz6 2011-ben.

Bar a nagyobb bankok esetén a véllalati hitelezés viszonylag fontos szerepet jatszik,
a fogyasztdi bizalom érezhet6 javulasa miatt ugyanakkor a lakossagi hitelezés, illetve
a KKV-k finanszirozasa is fokozatosan kezd elétérbe keriilni. 2013-ban a fogyasztasi
hitelek jelent6sen megndéttek. Ez részben annak is a kdvetkezménye, hogy a bankok
oridsi likviditdshoz jutottak a valsagot kdvetden, tovabba, az egyre nagyobb szam-
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ban jelen 1évé kilfoldi munkaerG?® szintén gerjeszti a hitelkeresletet. Tobb elemzd
emiatt egy Ujabb hitelezési ,,boom” kialakulasatol tart. Egy 2012-es felmérés szerint
az Emirségekben é16 csaladok 60%-a bevételik negyedét valamilyen hitel finanszi-
rozasara forditjak. Az IMF szerint a hitelezés tovabbi béviilése varhatd 2014-ben,
8,4%-0s novekedést prognosztizédlnak. A jegybank tisztaban van ezzel a folyamattal,
ezért 2013 év végén Ujabb szabalyozast vezettek be hitelfelvételekre vonatkozdan:
plafont allitottak az LTV értékeknek, vagyis lakashitelek esetén egy Emirségekbeli
lakos a lakds értékének maximum 80%-a, kiilféldi személy pedig a megvenni kivant
lakas értékének maximum 75%-anak erejéig vehet fel hitelt (OBG 2014a).
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Melléklet

Az Egyesiilt Arab Emirségek bankrendszerét jellemz6 fontosabb indikatorok,

historikusan (%)

1997 1999 2001 2004 2007 2010 2011 2012

Likvid eszkdzok / Gsszes betét 49,9% | 41,8% | 40,6% | 31,9% | 32,7% | 24,1%
Likvid eszkozok / Gsszes eszkdz 31,8% | 23,2% | 13,2% | 17,2% | 16,2% | 19,4%
Betétek megoszlasa a magan ill.
allami tulajdonu bankok kozt:

magan tulajdonu bankok 38,8% | 39,9% | 35,0% | 36,2% | 33,1%

allami tulajdonu bankok 61,2% | 60,1% | 65,0% | 63,8% | 66,9%
Betétek megoszlasa az iszlam ill.
nem iszlam jellegl bankok kozt:

iszlam 13,3% | 17,1% | 18,8% | 18,0% | 18,0%

nem-iszlam 86,7% | 82,9% | 81,2% | 82,0% | 82,0%
Maganszektornak nyujtott
kereskedelmi banki hitelek/ 70,5% | 61,5% | 63,0% | 63,7% | 58,4%
Osszes betét allomany
Maganszektornak nyujtott
hitelek ardnya a GDP-hez 34,4% | 37,7% | 56,0% | 72,5% | 64,0% | 59,1%
viszonyitva
NPL az 6sszes hitel aranydban 14,4% | 13,6% | 15,7% | 12,5% | 2,6% 5,6% 7,2% 8,7%
Az sszes hitelre megképzett | gg oo/ | g6 194 | 87,09 | 94,6% | 90,1% | 68,0% | 67,8% | 64,9%
értékvesztés / NPL*
Betét-hitel arany** 113,6% | 99,7% | 96,5% | 93,6% | 98,6%
Ingatlanpiaci hitelek aranya az 71% | 47% | 83% | 164% | 21,1% | 153%
osszes hitelhez viszonyitva
Betét / 6sszes forras 15,0% | 13,2% | 12,3% | 13,5% | 14,1%
T6kemegfelelési rata 19,4% | 20,5% | 19,6% | 16,3% | 12,4% | 16,1% | 15,2% | 16,7%
ROE 18,3% | 12,8% | 15,5% | 18,6% | 14,1% | 10,4% | 11,4% | 9,6%

Megjegyzés: * loan loss reserves / non-performing loans, ** customer deposits to total (non-interbank)

loans
Forrds: IMF, Trading economics
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