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A chilei bankrendszer elemzése

Kdlmadn Péter — Monoki Péter — Vdgo Nikolett

A chilei bankszektor 1970-es évekbeli liberalizdcidja a latin-amerikai addssdgvdlsdg
idején bankvdlsdghoz vezetett, amit a jegybank tébbek k6z6tt szabdlyozoi tevékeny-
séggel igyekezett orvosolni. A kéltségek a GDP 35 szdzalékdra rugtak, ugyanakkor
egy reformfolyamat kévetkeztében nemzetkézi szinten is fejlettnek mondhatd bank-
rendszer alakult ki. Az 1990-es éveket kévetéen érdemi konszoliddcié ment végbe
a szektorban, a kiilféldi bankok jelenléte pedig markdnsabbd vdlt, ami erésitette
a versenyt. A pénziigyi k6zvetitérendszer utobbi évtizedekben végbement jelentés
mélyiilése soran 120 szdzalékra emelkedett a bankrendszer GDP-ardnyos mérleg-
f66sszege. A hiteldllomdnyon beliil kisebb eltolédds tértént a hdztartdsi szegmens
felé, ugyanakkor tovdbbra is magasabb a vdllalati hitelek ardnya. A bankok téke-
helyzete a vdlsdg sordn is stabil maradt; a bankrendszer jelenlegi tékemegfelelési
mutatdja pedig megfelel a legujabb bdzeli ajdnldsoknak. Az ezredforduld dta tar-
tésan magasnak szamit a tékeardnyos jévedelmezdség, amit segit a historikusan
és nemzetkézileg sem kiugré nemteljesité hiteldllomdny.

Journal of Economic Literature (JEL) kédok: GO1, G18, G21

Kulcsszavak: chilei bankrendszer, pénzigyi stabilitds, valsagkezelés
1. A chilei bankrendszer torténete

1.1. A bankrendszer liberalizacidja, a valsaghoz vezetd ut

A modern chilei bankrendszer kialakuldsat az 1970-1980-as évek kereskedelmi
és pénzigyi reformjai tették lehet6vé, ami sordn a bankrendszer miikodését li-
beralizaltak. Ennek keretében a hitelezésre, illetve a kamatpolitikdra vonatko-
26 korlatozasokat eltorolték, és megindult a bankok privatizaciéja (OECD 2011).
A liberalizacids folyamat sordn az 1970-es évek végén a belfoldi hiteldllomany éves
atlagban 40 szazalékkal béviilt, igy a maganszektor hiteldllomdnya 1975-1980 kozott
a GDP 8 szazalékardl a GDP 35 szazalékdra nétt. Problémat jelentett ugyanakkor,
hogy a bankrendszer liberalizacids folyamata érdemi bankfelligyelet, valamint pru-
dencialis szabdlyozas nélkiil ment végbe, ami lehetévé tette a hitelintézetek tulzott
kockazatvallalasat. Emellett a piaci szerepl6k erésen biztak abban, hogy probléma
esetén az allam ment&csomagot biztosit szdimukra, ami jelentds erkdlcsi kockazatot
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vitt mikodésikbe. Ezek a folyamatok, valamint az 1982-es latin-amerikai adds-
sagvalsag kirobbanasa és a rogzitett arfolyamrendszer 6sszeomlasa egy rendkivdil
mély valuta- és bankvalsagba torkollott, ami soran 1985-re a kihelyezett hitelek 9
szazaléka nemteljesitévé valt, valamint a bankszektor egészében mintegy 671 millid
dollarnyi veszteség keletkezett (Betancour et al. 2006).

1.2. A 1980-as években kialakult bankvalsag okai és hatasai

Az 1981-1984 kozotti chilei pénziigyi valsag els6sorban a pénziigyi szektorban oko-
zott gondokat, gydkere azonban a makrogazdasagi egyensulyhianyokban, a mélyilé
folyé fizetési mérleg problémakban, valamint a bizonytalan gazdasagpolitikai 1épé-
sekben keresendd. Az 1980-1981-es gazdasagi fellendiilés id6szakdban a makro-
gazdasagi kondiciok kedvez6ek voltak, a hitelezési feltételeket lazitottak a bankok,
a kockazatvallalasi hajlanddsag érdemben emelkedett. A bankrendszer hitelezési
tevékenysége élénkilt, ami folyamatos kiilfoldi forrasbevonast igényelt. 1979 és
1981 kozott a vallalati és haztartasi hiteldllomany csaknem megdupldzédott, elérve
a GDP 45 szazalékat.

A gyenge szabalyozas lehet6vé tette, hogy a gazdasagi szerepl6k jelentés mértékl
addssagot halmozzanak fel megfelel6 t6kefedezet és adekvat kockazatkezelés nélkdil.
1981 novemberében mentek cs6dbe az elsé bankok és egyéb pénzligyi intézmények,
melyek ezt kbvetben a szabdlyozd hatdsag felligyelete ala kerultek. Ekkor a bankok
csak rovid lejaratu forrasokhoz fértek hozza, és folyamatos meguijitasi kényszerrel
szembesiltek, raadasul emelkedd koltségszint mellett, ami a hiteloldalon is meg-
jelent. 1980 és 1983 kozott a nemteljesitd hitelek ardnya a fennalld hitelek eseté-
ben 1,1 szazalékrdl 8,4 szazalékra nétt. A fedezetek értéke parhuzamosan csékkent
a hitelek nemteljesit6vé valasaval, emellett az erkdlcsi kockazati tényezdt erdsitette
a kormanyzat beavatkozdsdba vetett hit.

A helyzet rendezése csak rendkiviili intézkedések és a GDP egyharmadat kitevé
koltségek aran volt megoldhatd. A chilei jegybank harom teriletet érinté progra-
mot hirdetett:

e vallalati és haztartasi hitelek atstrukturalasa,
e nemteljesitd hitelek atvétele,
¢ inszolvens intézmények felszamolasi és értékesitési eljarasanak kialakitasa.

Az intézkedéscsomag javitotta a hitelpiac likviditasat és a szolvens bankok mérlegét.
Legfontosabb elemei az aldbbiak voltak:

e Adossagatrendezés: A jegybank ezen intézkedés soran elsGsorban az aru-, fogyasz-
tdsi- és jelzaloghitelek prolongaldsat tdmogatta.

1 Az alfejezet Hornbeck (2008) munkaja alapjan késziilt.
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¢ A banki mérlegek helyredllitasa: A jegybank célja az intézkedéssel a bankok mérle-
gének rossz hitelektdl valé idéleges megtisztitasa volt kdlcson nyujtasaval, a rossz
hitelek megvasarlasaval vagy atmeneti elcserélésével. A bankok a rossz hitelek
yVisszavasarlasaig” nem fizethettek osztalékot. A konstrukcidban a rossznak mi-
nésitett hitelek alapvet&en tovabbra is a bankok kezelésében maradtak, viszont
nem kellett a mérlegiikben kimutatni azokat, igy idét nyertek, hogy helyredllitsak
a mérlegiket és szolvensek maradjanak.

¢ A nehéz helyzetbe kerilt bankok atstrukturaldsa: Ennek keretében Uj kockaza-
talapu hitelbesoroldsi rendszer és t6kemegfelelési szabalyozas kerlt kialakitasra.
A szabalyozast kovet6en tizennégy pénziigyi intézményt felszamoltak. A felszamo-
l[asok sordn harom esetben a betéteseknek tobb mint 30 szizalékos értékvesztést
kellett elkdnyvelnilk.

A chilei reformok elérték céljukat, a hitelpiac m(ikod6képes maradt, és négy év alatt
a bankrendszer is talpra allt. A valsagkezelés legfontosabb lizenete, hogy a jegybank
képes volt a hitelpiac irdnti bizalmat fenntartani azaltal, hogy biztositotta a piac
likviditdsat. Emellett a hitelek lejarati szerkezetének meghosszabbitdsaval, a rossz
hitelek atvételével, illetve az inszolvens intézmények felszdmolasaval javitotta
a bankrendszer t6kehelyzetét.

A chilei bankvalsdg a bankrendszer miikodésére nézve tébb tanulsaggal is szolgdlt:

e A piac rendszerszintd valsagot nem tud egyediil kezelni, kiilondsen akkor, ha a sze-
repl6k varakozasaiba beépil a valsag megoldasat célzé kormanyzati mentécsomag.

¢ A ment6csomaggal kapcsolatos varakozas dnbeteljesité lehet, ami emeli a val-
sagkezelés koltségét.

¢ A megfelel6 prudencialis felligyelet és szabalyozas kulcsfontossagu a pénzigyi
piacok bizalmanak megerdgsitése szempontjabadl.

¢ A magdanszektor részt vallalt a valsagkezelés koltségeibdl, és hozzajarult a pénzigyi
szektor talpra allasahoz.

o A valsagkezelés koltségvetési terhe még igy is magas volt, a stratégia ugyanakkor
sikeresnek bizonyult, a pénziigyi rendszer ugyanis vissza tudott térni a stabilitas
és a hosszu tavu ndvekedés utjara.

A vdlsag tapasztalataira épitve 1983 és 1986 kozott az illetékes hatdsagok kiala-
kitottdk a betétbiztositasra vonatkozd szabdlyozast. 1986 végén megsziiletett az
altaldnos banktorvény (General Banking Act), amely vélaszt adott a latin-amerikai
addssagvalsag miatt kialakult bankvalsagra. Az Uj szabalyozds megerdsitette a fel-
Ugyeletet, és szigoritotta a hitelezési feltételeket. A jogszabdly 1990-es frissitése
soran a torvényhozok a bazeli szabalyozdssal 6sszefliggd tékekodvetelmény-passzust
emeltek be a szOvegbe, valamint engedélyezték a bankok tengerentuli tevékenysé-
gét. A bankrendszert érint6 szabdlyozasi folyamatok mellett a hitelintézetek m(iko-
désére és fejlédésére nagy hatdssal volt a chilei t6kepiac kialakuldsa, valamint az
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1980-as évek eleji nyugdijreform, amely b6séges hosszu tavu finanszirozasi forrast
biztositott a pénziigyi piac szereplGinek (Betancour et al. 2006).

1.3. Bankkonszolidacié és er6s6dé piaci verseny 1990 és 2005 kézott

A chilei bankrendszer az 1980-as évek eleji valsagidGszakot leszamitva stabilnak
mutatkozott, igy a jegybank tajékoztatasa alapjan sem az azsiai, sem a 2008-ban
kezd6d6 vildggazdasagi valsag sordn nem volt sziikség rendkiviili intézkedések meg-
hozatalara, csak kisebb valsdgmenedzsmentre. A szabdlyozasi alapok és miikddési
keretek kialakitdsat kovet&en a chilei bankrendszer jelentds strukturalis dtalakuldson
ment keresztil 1990 és 2005 kozott, aminek legfébb jellemz6i a kulféldi bankok
megjelenése, valamint a lakossagi hitelek elterjedése voltak. 1990-ben Chilében 22
kalfoldi tulajdonu bank m(ikodott, melyek a teljes hiteldllomany 15,2 szazalékat, mig
a teljes betétallomany 16,3 szdzalékat birtokoltak. 2005-re a kiilféldi bankok piaci
részesedése jelentésen megndtt. Habar szdmuk elsésorban a felvdsarlasok kovet-
keztében 22-r6l 12-re csdkkent, részesedésiik a hiteldllomanyon bellil 39 szdzalékra,
mig a betétek terén 39,4 szazalékra béviilt. Az id6szak soran lezajlott konszolidacids
folyamat eredményeképpen 2005-re a bankrendszer koncentracidja fokozddott:
a harom legnagyobb bank részesedése a hitelallomany tekintetében 54 szazalékra,
mig a betétek esetében 55 szazalékra nétt. A kiilféldi bankok novekvé szerepe javi-
totta a kockazatkezelés min&ségét és hatékonysagat, valamint a bevezetett techno-
|6giai ujitasok révén hozzajarult a bankok kdzotti verseny élénkiiléséhez is. Pénziigyi
stabilitasi szempontbdl a finanszirozasi csatornak diverzifikaltta vélasa szintén pozitiv
hozadéka volt a kiilfoldi bankok térnyerésének (Betancour et al. 2006).

A bankrendszer eszkozstruktirdjaban az id6szak sordn elmozdulds tortént a lakossa-
gi szektor irdnydba. A haztartasi hitelezés a jelzdloghitelezésbdl fakaddan jelentésen
élénkilt. A kilfoldi bankok esetében a lakossagi hitelezési aktivitas kiemelten ag-
ressziv volt, aminek eredményeképpen 2005-re a hitelek 30 szdzaléka a haztartasi
szegmensben kertlt kihelyezésre. A magasabb megtériilés reményében a bankok
ebben az idészakban enyhitettek hitelezési kondicidikon is: rugalmasabb visszafi-
zetési konstrukciokat dolgoztak ki, meghosszabbitottdk a hitelek futamidejét, il-
letve elterjedtek a vdltozé kamatozasu hiteltermékek is. Mindezek a folyamatok
ugyanakkor nem jartak pénziigyi stabilitdsi kockazatokkal, mivel a makrogazdasagi
hattér stabilnak mutatkozott, és a kamatok is alacsony szinten voltak. Forrasolda-
lon a lekotott betétek jelentették a legfébb tételt, jelentéségiik az idGszak soran
folyamatosan nétt. Emellett, kdszénhetden a rekordalacsony kamatoknak, a bankok
finanszirozdsaban egyre nagyobb szerepet kaptak a hosszu lejaratu kdtvények is.

Osszességében a chilei bankrendszer ebben az id6szakban stabilan és nyereségesen
mikodott. A t6kemegfelelési mutatd 2000 és 2004 kozott a bankrendszer szintjén
atlagosan 13,5 szazalékot tett ki, és mindegyik bank 10 szazalék feletti t6kemegfe-
leléssel rendelkezett a kdtelez6 8 szazalék helyett. A bankrendszer profitabilitdsa
magas és stabil volt, az atlagos t6kearanyos eredmény 15,6 szazalékot tett ki.
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1.4. A chilei bankrendszer napjainkban?

Chile bankrendszerét napjainkban 19 bank alkotja, melyek — a Banco del Estado
de Chile kivételével — magankézben vannak. A bankrendszer mintegy 300 milliard
dollaros teljes eszkozallomanya a GDP 120 szazalékat tette ki 2014 aprilisaban.
A bankrendszer koncentraltsaga jelent8s, 2014 aprilisdban az 6t (mérlegféosszeg,
valamint a véllalati és lakossagi hitelezés alapjan egyarant) legnagyobb piaci része-
sedéssel rendelkezé bank birtokolta a bankrendszer teljes eszkdzallomanyanak 72
szazalékat (BIS 2014).

A legnagyobb szerepl&k kozotti megoszlds viszont viszonylag egyenletes: 2014 ap-
rilisdban a Banco Santander-Chile rendelkezett a legnagyobb, 17 szazalékos piaci
részesedéssel, amit a Banco de Chile 15,5 szazalékkal, a Banco del Estado de Chile
15,2 szazalékkal, a Banco de Crédito e Inversiones 12,9 szazalékkal, mig a Corpbanca
11,7 szazalékkal kovetett. Mindez tiikrozi a bankfelligyelet azon szandékat, hogy
egyik szerepld se tegyen szert tulzott piaci részesedésre egyes szegmensekben.
A Banco del Estado de Chile szadz szazalékos allami tulajdonban van, elsGsorban
a mikro-hitelezésben aktiv. Bizonyos el6nyok illetik meg, és kizardlagos jogokkal is
rendelkezik. Ellenben ugyanazok a szabalyok vonatkoznak ra, mint a tébbi felligyeleti
hatdskorbe tartozé bankra, és dllami tulajdonu véllalatoknak nem nyujthat kélcsont
(IMF 2011). A chilei valsagok tapasztalatai szerint viselkedése anticiklikusabb szek-
tortarsaiénal (Cowan-Marfan 2010). A hazai bankokon és a lednyvallalatokon kiviil
4 fidktelep mikodik Chilében, melyek elsésorban a véllalati szegmenst szolgaljak
ki: Banco de la Nacién Argentina, Banco do Brasil, JP Morgan Chase Bank és Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ. Mérlegf66sszeg és hiteldllomany alapjan szamitott része-
sedésiik sem éri el a bankrendszeri érték fél szazalékat (SBIF 2014).

A bankrendszer kiilsé kitettsége 2014 marciusaban a GDP kozel 4 szdzalékat tette
ki. A kitettség legnagyobb része az Egyesiilt Allamok iranyaba allt fenn (45 szaza-
Iék). Ezen fellil a harom legjelent&sebb partner Brazilia (17 szazalék), Kolumbia (12
szazalék) és Kina (6 szazalék) (BIS 2014).

A bankrendszer mellett jelentds szerepiik van a nyugdijpénztdraknak, biztositdknak,
a befektetési alapoknak és az egyéb pénzigyi intézményeknek is, melyek egyiitte-
sen a teljes pénzligyi rendszer eszkézadllomanyanak kozel felével rendelkeznek, és
hozzajarulnak a chilei megtakaritdsok magas foku diverzifikaltsagahoz.

2 BIS (2014), Cowan-Marfdn (2010), IMF (2011) és SBIF (2014) alapjén.
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2. A chilei bankrendszer mérlegelemzése?

2.1. Eszk6zok

Chilében a pénzigyi rendszer mélysége nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban atlagon fe-
[Uli: a GDP-ardnyos mérlegf6osszeg a 2008-as valsag kitorésekor kdzel 110 szazalék
volt. A bankrendszer mérete 2010 végéig csdkkent, majd onnantél fokozatosan
emelkedett, igy 2014 aprilisdban 120 szazalékos mérlegf66sszeg/GDP szintet ért el.

1. abra
A hitelallomany éves névekedési titeme a kiilonb6z6 szektorokban (%)
0/ [+
50 1° % 50
40 - - 40
30 - - 30
20 -
10 -
0 .
_10 e
-20 - -20
-30 - —30
40 - o . : ; . : ook -a0
ESS RS EE RS €883 EESSEES5E883€883
o N 6 o S = ~ o
o o o o — - — —
o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

= ()sszesen
Vallalati

----- Lakas

« =« Fogyasztasi
Kulkereskedelmi

Forrds: Banco Central de Chile alapjdn

A 2008-as valsagot, majd a 2010-ben bekovetkezett foldrengést kdvets gyors kila-
balas idGszakaban a jovedelem Ujra névekedésnek indult, amivel parhuzamosan
a hitelezés is fellendilt (1. dbra). A GDP-aranyos hiteldllomany a bankrendszer mé-
retéhez hasonld palyat irt le az utébbi években: a 2008 végi 76 szdzalékrél 2010-ig
mérsékl6dott, majd 2014 4prilisdra 0sszességében 86 szazalékra emelkedett. A hite-
leken beliil kismértékl elmozdulds kdvetkezett be a haztartasi szektor iranyaba, de
tovabbra is a véllalati hiteleknek magasabb a sulya. Ugyan 2014 folyaman a bankok
a hiteldllomany novekedési Gitemét a gazdasagi ciklussal 6sszhangban fokozatosan
mérsékelték mind a haztartasi, mind a vallalati szegmensben, azonban a hitelezési
folyamatokat tovdbbra is dinamikus, 10 szdzalék korali bévilés jellemzi.

3 CBC (2013a), CBC (2013b), CBC (2014), IMF (2013), feligyeleti és jegybanki adatok alapjan.
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A Chilében jellemz6 nemteljesitési ardny nemzetkozi 6sszehasonlitdsban nem te-
kinthet6 kiugréonak. A szektoralis bontas (2. dbra) alapjan megaéllapithatd, hogy
egyrészt a vallalati portfolidban nagyobb aranyu a nemteljesités, masrészt a haz-
tartasi szegmensben el6bb jelentkezik a késedelmes torlesztés a fogyasztasi, mint
a jelzaloghitelek esetében.

2. dbra
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A vaéllalatok jovedelmez&sége mérsékl6dott az elmult idészakban, ugyanakkor
GDP-aranyos hiteldllomanyuk emelkedett. Osszességében a nemteljesitd hitelek
aranya enyhén emelkedett a vallalati szektorban, f6ként a KKV-k esetében, mely
véllalatok nagyobb mértékben vannak kitéve a gazdasagi ingadozasoknak (3. dbra),
igy bevételeik és fizet6képességik is kevésbé stabil.

A hitelkockazatok csokkentése érdekében a bankok jelentés mérték(i értékvesztést
képeznek nemteljesit6 portfolidjuk utdn. Bankrendszeri szinten az értékvesztéssel
vald fedezettség a valsag 6ta eltelt években folyamatosan magas szinten alakult:
2009-ben volt a legalacsonyabb mérték( (82 szazalék), mig az azéta megvaldsult
folyamatos emelkedés eredményeképpen 2014 aprilissban mar 123 szazalék volt.

Kiilénszam: Bankrendszerek felépitése és evoltcioja
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3. abra
A nemteljesité hitelek aranya vallalatméret szerinti megbontasban (%)
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A gazdasagi novekedés most megfigyelhetd lassuldsa a hitelkockdzatok materializa-
|6dadsdhoz vezethet (CBC 2013b). A nemteljesits hitelek ardnya a kovetkezd idGszak-
ban mindkét szegmensben novekedhet: a munkanélkiliség emelkedése negativan
érintené a haztartasi szegmens fizet6képességét, mig a gazdasagi ingadozasokra
érzékenyebb szektorokban tevékenykedd vallalatok a visszafogottabb gazdasagi
teljesitmény és az alacsonyabb kereslet kovetkeztében valhatnak nemteljesitévé.

2.2. Forrasok

A chilei bankrendszer forrasszerkezetében a lekotott betétek szerepe domindns,
a mérlegfédsszeg kozel felét teszik ki. Arnyalja a képet, hogy Chilében az intézményi
befektet6k jelentés mértéki lekotdtt betéteket tartanak. A lakossagi és kisvallalati
szektorhoz kothet6 lekotott betétek, melyek empirikus tapasztalatok alapjan sokkal
stabilabbak pénzligyi stresszhelyzet esetén is, a forrasok mindossze 22 szazalékat
adjak. Az intézményi befektetdk koziil a nyugdijpénztarak (30 szazalék) és a befek-
tetési alapok meghatdrozdak a lekotott betétek piacan, elé6bbiek atlagosan féléves,
mig utdébbiak jellemz&en haromhdnapos lekotést hajtanak végre (CBC 2014).
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4. abra
A bankok forrasszerkezete (%)
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Megjegyzés: , Kis bankok” alatt a mérlegf66sszeg alapjdn 3 szdzalékndl kisebb piaci részesedéssel ren-
delkez6 bankokat, kézepes bankok alatt a 3-10 szdzalék k6zotti részesedéssel rendelkezd hitelintézete-
ket, mig nagybankok alatt az ezt meghalado részesedésii bankokat értjiik. A , Lekotétt betét (egyéb)”
kategdria az intézményi szerepl6kén kiviili egyéb wholesale, dllami és kiilfldi szereplék dltal tartott
lekétott betéteket tartalmazza. A, Sajdt téke” kategdridban a kévetkezd tételek szerepelnek: Tier 1 téke,
értékvesztés, derivativdk netto értéke, visszatartott nyereség.

Forrds: Banco Central de Chile alapjdn.

Az intézményi befektet6k altal biztositott forrasokra vald rautaltsag heterogén
a bankrendszerben, és jellemz&en negativan fligg a bankmérettdl: a nagyobb ban-
koknal tobb a retail szektor 4ltal lekotott betét és a latra sz6l6 betét, mig a kisebbek
jobban raszorulnak a wholesale-finanszirozasra®. Emiatt a kisebb bankok nagyobb
hangsulyt helyeznek a likviditasi kockazatok csokkentésére: egyrészt igyekeznek
jobban diverzifikalni az intézményi befektet6k kozott, masrészt tobb likvid eszkozt
tartanak, és a finanszirozasi szerkezetiikdn beliil nagyobb a sajat t6ke ardnya. Tob-
bek kozott az el6bbiekben emlitett, wholesale-finanszirozdsban rejl6 kockazatok
csokkentése érdekében fejleszti a jegybank a bankok likviditaskezelésére vonatkozé
szabdlyozasi kdrnyezetet (CBC 2014).

4 A retail-szegmensbe sok kis szerepl6 sorolhato (jellemz&en a lakossag és a kkv-k), mig a wholesale-szegmenst
kevés, jelent8s szerepld alkotja (jellemz6en pénziigyi intézmények, nagyvallalatok).
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Bar a hitel/betét rata megkozeliti az IMF altal mar kockazatosnak tekintett 120 sza-
zalékot, Chile bankrendszere a betéteken kivil is rendelkezik stabil, hosszu tavon
rendelkezésre all6 forrasokkal, melyeket figyelembe véve 100 szazalék alatti muta-
té adddik: a jelzdloghitelek finanszirozasa elsésorban hosszu tavu bankhitelekbdl
torténik, mig a kllkereskedelmi hitelekhez a valsag alatt is stabilan fennmaradé
kilfoldi hitelkeretek biztositanak forrast (IMF 2013).

A lekotott (48 szazalék) és latra sz6l6é betétek (18 szazalék) mellett fontos tételt
jelentenek a belfoldi kibocsatasu addssagjellegli értékpapirok (13 szazalék). A kil-
foldi forrasok 8 szazalékos aranya nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban nem tekintheté
kiugronak. A mérlegf66sszeg 11 szazaléka all rendelkezésre sajat téke formajaban.

Bar a bankszektor kilsé addssdaga emelkedett a valsdg ota, id6kdzben diverzifi-
kaltabba is valt mind a strukturaja, mind a hitelez6i kor szempontjabdl, rdadasul
a forrasokon beliili sulya tovdbbra sem éri el a 10 szazalékot. Mig 2008 folyamdn
a kiilkereskedelmi hitelkeretek a kiils6 forrasok 70 szazalékat jelentették, addig 2013
elejére szerepe 50 szazalék ald csokkent a forgdeszkozhitel-keretek, a (f6leg azsiai
piacokon szerz6dott) szindikalt hitelek és a kilfoldi (nagyrészt amerikai) kotvényki-
bocsatasok térnyerésének kovetkeztében. A kotvények irdnydba torténd elmozdulas
kedvezé: a lejaratok hosszabbodasa révén javult a bankrendszer likviditdsi pozicidja,
valamint a kedvezd kilfoldi kamatkornyezet a finanszirozasi koltségek csokkenését
eredményezte (CBC 2013b).

A bankrendszer devizakockdzata mérsékelt: 2013-ban megkdzelitéleg a bankrend-
szer eszkdzallomanyanak 12 szazaléka volt devizaban denomindlva, amit forrdsol-
dalon nagysagrendileg kiegyenlitenek a kiilsé forrasok, devizabetétek és fedezeti
eszkodzok.

2.3. Tokemegfelelés és szolvencia

A kockazatokkal sulyozott eszkézallomany ardnydban kifejezett t6kemegfelelési mu-
tatd, mely a varatlan veszteségekkel szembeni sokktiiré képességet jelzi, 2014 mar-
ciusaban rendszerszinten 13,2 szazalék volt, igy érdemben meghaladta a Chilében
hatalyos 8 szazalékos szabdlyozdi minimumszintet, tovabba a Bazel 11l 4ltal javasolt
10,5 szazalékot is. Bar az egyes bankok kozott jelentés eltérések figyelhet6ek meg,
a bankrendszer minden szerepl&je 10 szazalékndl nagyobb t6kemegfelelési mutatd-
val rendelkezik (5. dbra). A bankok eladésodottsagat méré 8 szazalékos tékeattételi
mutato szintén joval a (chilei és egyuttal Bazel Ill szerinti) szabalyozéi 3 szazalékos
minimum felett volt (CBC 2013a).
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Forrds: Banco Central de Chile alapjdn.

A chilei bankrendszer szolvencia mutatoéit 6sszehasonlitva az OECD-orszagokéval
a t6kedttételi mutatod atlagosnak, mig a tékemegfelelési mutaté relative alacsony-
nak tekinthetd. A kizardlag a fenti két mutatdra alapozott kovetkeztetések azonban
megtévesztSek lehetnek, hiszen a bankvalsagot elszenvedd orszagok (pl. irorszag),
illetve a jelentGs allami segitségre raszoruld bankrendszerek (pl. Anglia, Németor-
szag, USA) is szolvensebbnek tlinnek e mutatdk alapjan (CBC 2013a).

A bankrendszerek szolvencidjanak értékelésekor érdemes tekintettel lenni a kdvet-
kez6 tényezGkre:

* A gazdasdgi és pénzigyi ciklusok eltéré szakasza: a mérlegleépitéssel jellemez-
het6 Eurépaban és USA-ban tdbbek kozott a kedvez6tlen gazdasagi kornyezet
miatti potencialis portfolioromlas miatt sziikséges magasabb t6keszint elSirdsa
és fenntartasa; Chilében azonban a gyors kilabalas és a nemzetkozi 6sszehasonli-
tasban alacsony banki veszteségek miatt kevésbé lehet indokolt hasonldan magas
t6keelvaras.

o A tGke Osszetétele: Chilében a Tier 1 szabalyozdi t6ke kb. 75 szazaléka magas
minGségli (részvény, visszatartott nyereség), mikézben az elsédleges tékeelemek
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kozott Eurdpaban és USA-ban — Chilével ellentétben — kevésbé jé minGségli hibrid
t6keelemek® is szerepelhetnek kiegészits t6keként;

o Az eszkdzok dsszetétele: a chilei bankrendszer tékehelyzetének megitélését pozitiv
irdnyban befolyasolhatja, hogy a bankok mérlegének eszkozoldala hagyomanyos
bankmodellt tiikroz, az eszkozok kozel kétharmada hitelkdvetelés, és a befektetési
portfolié féként likvid értékpapirokbdl all; ezzel szemben a nemzetkézi szintéren
taldlhatdak olyan bankrendszerek, melyek mérlegében ugyan kisebb aranyban
vannak a magasabb kockazati besorolasu hitelek, ellenben nagyobb szerepe van
a mérlegen kivili kockdzatosabb eszkozoknek.

A 2013 masodik félévérdl szol6 stabilitasi jelentés stressztesztjének fébb eredmé-
nyei a bankrendszer t6kehelyzetével kapcsolatban

A 2013 masodik félévérdl sz6l6 Stabilitasi jelentés stressztesztje alapjan a chilei
bankrendszer t6kemegfelelési szintje egy a subprime-valsaghoz hasonld mértékd
GDP-csokkenést, finanszirozasi koltségemelkedést és arfolyamgyengulést tovabbra is
kibirna, bar az 6sszkép némileg romlott a legutdbbi stabilitasi jelentés dta. A stressz-
forgatokdnyv 20 szdzalékos arfolyamgyengiilést, 300 bazispontos rovidhozam- és
100 bazispontos hosszihozam-emelkedést tartalmaz.

6. dbra
A stressz-forgatokonyv hatasa a bankrendszer jovedelmezéségére (ROE, %)
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Forrds: SBIF

® Hibridt6kének nevezik az olyan értékpapirokat, melyek egyarant rendelkeznek a kétvény és a részvény
bizonyos jellemzdivel.
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A chilei bankrendszer jovedelmez&sége t6kearanyosan a 2000-es évek 6ta 15-20
szazalék kordl alakult. Bar a profitabilitdsi mutatdk enyhén emelkedtek az elmult 1
évben, a legutébbi 2013 masodik féléves pénzigyi stabilitasi jelentés keretében el-
végzett stressztesztek alapjan romlott az 6sszkép a jovedelmezGséggel kapcsolatosan
(6. dbra). Ezek alapjan atlagosan 2,1 szazalékra csokkenne a ROE-mutato az el6z6
féléves 5,2 szazalék helyett, ugyanakkor a bankrendszer t6kehelyzete még mindig
kedvez6nek mondhaté. A negativ eredményt felmutaté bankok a bankrendszer 47
szazalékat adndk a stressz-szcendridéban (CBC 2014).

2013 masodik felében a legnagyobb kockdazatot a bankok jovedelmez&ségére, t6-
keelldtottsagdra és szolvencidjara a Fed tapering levezénylése, a kinai gazdasag
lassuldsa, valamint az eurozéna romlé makrofolyamatai jelentették. Azéta a chilei
jegybank legnagyobb kockazatként a kinai lassulast tartja szamon, a masik két fak-
tor sulya csokkent. A kinai lassulds leginkabb a kiilsé kereslet, illetve a réz aranak
csokkenésén keresztiil hatna a chilei bankrendszerre. A forraskoltség rég nem Ia-
tott alacsony szinteken van, ugyanakkor nem zarhato ki egy esetleges emelkedés
vagy turbulencia, ezért a bankrendszernek érdemes diverzifikalt lejarati strukturat
fenntartania.
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Melléklet

A chilei bankrendszer szamokban (%)

% | 1998 | 2001 | 2004 | 2007 | 2010 | 2013
Likviditas

Hitel / Betét | 103,1 | 103,9 | 101,3 | 116,2 | 115,4 | 117,5
Maganszektornak nyujtott hitelek

Hiteldllomény / Osszes eszkoz 66,9 68,2 66,6 73,9 70,2 72,7
Nemteljesit6 hitelek aranya - 1,7 1,2 0,8 2,7 2,0

Az 0sszes hitelre megképzett

értékvesztés / NPL-allomany - — 2 e <EH 1211

Devizakockazat

FX hitelek ardnya a magénszektor

hitelallomany4n bell - 158 | 125 | 128 | 113 | 185

Vallalati hitelallomanyon beliil - 10,7 8,8 8,9 16,6 26,3
Haztartasi hiteldllomanyon beliil - 0,1 0,1 0,1 0,1 3,9
Forrasok
Betétek / Osszes forras 52,6 53,1 53,1 57,8 60,0 61,2

Kibocsatott értékpapirokok / Osszes _ _ _ 13,0 14,1 15,7

forras

Szolvencia

Téke / RWA 12,6 12,7 13,6 12,2 14,1 13,3
ROE (addzas el6tti) 5,4 19,5 19,9 19,2 21,8 18,4
ROE (ad6zas utdni) 4,8 17,7 16,7 16,2 18,6 14,9

Forrds: SBIF, Banco Central de Chile.




