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Valsagbol valsagba — Az argentin bankrendszer
elmult 20 évének torténete

Banai Adém — Méhes Attila — Winkler Séndor

Az argentin bankrendszer a 2001-2002-es vadlsdg hatdsdra jelentds strukturdlis val-
tozdsokon ment keresztiil. A kordbbi széleskéri dollarizdaciot dllami beavatkozdssal
igyekeztek megsziintetni, a bankrendszer pedig drasztikusan mérsékelte az dllammal
szemben addig feléplilt magas kitettségét. Az argentin bankrendszer tulajdonosi
strukturdja is dtalakult a vdlsdg utdn. Az utdobbi években mind az dllamnak, mind
a hazai magdnszektornak, mind pedig a kiilféldnek egyharmadnyi részesedése van.
A bankok, bar alacsony bdzisrdl, de dinamikus hitelexpanziot folytatnak a magdn-
szektor irdnydba az utobbi években, aminek kévetkeztében a jovedelemtermeld
képességlik is stabil. Bdr téke- és likviditdsi oldalrdl is stabilizdlédott a bankrendszer,
a redlgazdasdgot csak mérsékelten tdmogatja, a hiteldllomdny kifejezetten alacsony.
Ez tovdbbra is komoly problémdt jelent az orszdg gazdasdgdnak. Tanulmdnyunkban
az argentin bankrendszer térténetét mutatjuk be, kiemelt figyelemmel az 1998-2013
k6zotti periddusra.
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1. Argentina az elmult 100 évben

Argentina a XX. szazad elején gazdasagilag nemcsak Dél-Amerika legfejlettebb or-
szaga volt, de az egy f6re jutd GDP vonatkozasaban Németorszagot és Franciaorsza-
got is megel6zte. Még 1965-ben is csak kismértékben maradt el Olaszorszag vagy
Ausztria szintjét6l. A hibas gazdasagpolitikai dontések és az elhibazott iparfejlesztés
kovetkeztében a gazdasag gyorsan vesztett versenyképességébdl, és a felel6tlen
fiskalis politika miatt az 1980-as évek elejére bizonytalanna valt az addssag fenn-
tarthatdsaga. Az 1982-t6l sorozatosan megismétl6dé pénziigyi valsagokat?! kbvet6en
azonban az orszdg gazdasagi fejlettsége fokozatosan elszakadt a vezetd allamok
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1 Az orszag 1982-ben mar az IMF-hez fordult pénzigyi segitségért.
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gazdasagi teljesitményétdl.? J6l mutatja a lemaradas mértékét, hogy az egy fére
szamitott argentin redl-GDP az USA értékének 80 szdzaléka is volt az évszazad elején,
amely egészen 2002-ig trendszer(ien csokkent, csupan az elmult években lehetett
[atni a felzarkdzas jeleit. A 2002-es gazdasagi valsag mélypontjan az argentin egy
fére jutd redl GDP az USA egy fére jutd jovedelmének 21 szazalékdra sillyedt, ezutan
lassu javulds indult meg, jelenleg 35 szazalékon all a mutato.

Az orszag gazdasagi fejlettségének fokozatos leszakadasa az 1950-es évektdl kez-
d6édéen mutatkozott meg, melynek kezelése érdekében kdvetkezetlen, egymastél
radikalisan eltér6 gazdasagpolitikai rezsimek valtottak egymdst. 1975 és 1990 kozott
az egy fére jutd redljovedelem 20 szazalékkal csokkent, mig az inflacié mértéke
éves szinten atlagosan 300 szdzalékot tett ki. A hiperinflacié elsGsorban a kordbbi
évtizedek hibas gazdasagpolitikajanak kovetkezménye volt, amely az olajvalsagok
idején képtelen volt alkalmazkodni, és az 1970-es évektdl kezdve Argentina kilsé
addssaga exponencidlisan néni kezdett. Az addssag novekedését a peso infldlasaval
akartak kezelni, de ez a politika az 1980-as évek elejéig sem jart sikerrel, a kiils6
(dollar) addssag a hetvenes években megnégyszerez6dott. Argentina az 1980-as
évek elejére a fizetésképtelenség kozelébe kerilt, ami t6kemenekitést és tovabbi
leértékel6dést valtott ki.

1991 4prilisdban bevezették a konvertibilitasi torvényt, ami Carlos Menem gazdasag-
politikdjanak leglényegesebb eleme volt. A térvény, azéltal, hogy az arfolyamot 1:1
atvaltdssal az amerikai dollarhoz kotétte (valutatanacs), a hiperinflaciét igyekezett
kezelni. A monetaris politikai rezsimvaltassal a kozponti bank szerepe megvaltozott,
a monetaris politika a pénzmennyiséget a dollar bearamlasanak fliggvényében tudta
valtoztatni. A rendszer hitelességét és a belé vetett bizalmat piacbarat —a washing-
toni konszenzus javaslatait® teljes mértékben kévet6é — reformokkal er@sitették:
a kereskedelmet és pénziigyi forgalmat liberalizaltdk (az importvamokat és pénzigyi
korlatozasokat megsziintették), strukturalis reformokat vezettek be (allami szol-
gdltatdsok privatizalasa, allam reformja), a nyugdijrendszert részben privatizaltak,
a koltségvetési fegyelemre kiemelt hangsulyt fektettek.

A pénzligyi liberalizacié beengedte az orszagba a t6két, ami természetesen segitette
az arfolyamrogzitést. Mivel a kezdetekben néhany évig Argentindban az amerikainal
magasabb volt az inflacid, a , konvertibilitds” az argentin fizet6eszkoz realfelérté-
kel6déséhez vezetett. Ez a piacnyitdssal egyltt az arak slllyedése iranyaba hatott.

Az 1991-es 171 szazalékrdl 1994-re 4,1 szazalékra — majd kés6bb nulla szdzalék

2Varga Koritar Pal, Magyarorszag argentin nagykovete Ugy fogalmazott, hogy Argentinat lehetne a valsagok
orszaganak is nevezni, mivel — bar legtobben csak a 2002-es argentin gazdasagi valsagra emlékeznek — az
elmult 70 évben 13 krizist élt meg az orszag, melybdl 3 igazan nagy horderej(i volt.

3 A washingtoni , konszenzus” pontjait az IMF és a Vilagbank elsésorban a 70-es és 80-as évek latin-amerikai
gazdasagpolitikai tapasztalatai alapjan allitotta 6ssze. A program drasztikus gazdasagpolitikai liberalizacion
és szigoru fiskalis politikdn alapult. A 90-es évek Ujabb latin-amerikai adéssagvalsagai és azok tarsadalmi
koltségei azt bizonyitjak, hogy a , konszenzus” Argentindban nem tudta kezelni a gazdasagpolitikai kihivasokat.
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kozelébe - esett az inflacids rata, mig a redl-GDP erételjesen ndvekedett ebben az
id6szakban.

A pénziigyi nyitottsdg a 1990-es évek nagy pénziigyi valsagaival szemben igencsak
sebezhetdvé tette Argentinat. 1994 végén a Mexikdbdl induld tequila-krizis nega-
tivan hatott Argentinara. Sokan attdl tartottak, hogy sor fog kertilni a peso leérté-
kelésére, a kormany azonban kitartott a korabban meghatarozott arfolyam mellett.
1995-ben a kamatok a korabbi években jellemzé szinteknél joval magasabbra emel-
kedtek, amig a kormany el nem oszlatta a fizetésképtelenségtél vagy leértékeléstél
valo félelmeket egy, a nemzetkozi pénziigyi intézetektSl és maganbefektetdktd!
felvett pénzligyi ment6csomaggal. 1995-ben az argentin gazdasag erds recesszidba
sillyedt. 1996 és 1998 kozott ismét dinamikus ndvekedés kovetkezett, de az 1998-as
orosz és azsiai gazdasagi valsag Ujra akadalyozta a fellendilést.

A konvertibilitasi torvény miatt az argentin gazdasagban jelentés dollarizacié ment
végbe, a dolldrban eladésodottak 70 szdzalékdnak peso-ban keletkezett a jovedelme,
tehat denomindcids kitettség alakult ki, amely magas pénziigyi stabilitasi kockaza-
tot jelentett. Az orszag makropénzigyi sérilékenységét tovabb novelte a magas
koltségvetési hiany, a bankrendszer allammal szembeni magas kitettsége, valamint
a negativ kiilkereskedelmi mérleg. Mindemellett a tulzottan erds redlarfolyam sza-
mottevéen rontotta az argentin gazdasdag versenyképességét, ami a jelentds nyers-
anyagexporton keresztil fokozottan érvényesiilt.

2. F6bb bankrendszer szintli kockazatok

A kovetkez6kben roviden bemutatjuk, hogy az eddigiekben felvazolt pénzigyi-mak-
rogazdasagi folyamatok hogyan jatszédtak le a bankrendszerben, illetve hogy milyen
kihivasokkal szembesiil az argentin bankrendszer napjainkban.

Az ezredfordulé el6tti idészakban tébb jelent6s valtozds ment végbe az argentin
bankrendszerben, amelyeknek szerepiik volt abban, hogy 2001-t6l sulyos bankval-
saggal kellett szembenéznie az orszagnak. Az egyik ilyen volt a dollarizdcié. 2001
végén a devizahitelek allomanya elérte a GDP egynegyedét, és a teljes hitelallo-
many haromnegyede volt amerikai dollarban denominalva. Az év decemberében
a bankrendszerben tobb mint 80 milliard dollar volt a dollarban denominalt hitelek
allomdanya, mikézben a dolldrban eladésodottak csupdan alig tobb mint 30 szazaléka
rendelkezett ehhez természetes fedezettel. Ezt némiképp enyhitette, hogy a dol-
l[drmegtakaritasok nagysaga is jelent6s volt (elérte a 70 millidrdot). Hivatalos jegy-
banki forrasok alapjan azonban jelent6s aszimmetria volt a dollarhitelek felvevégi
és a dollarmegtakaritasok birtokosai kozott, vagyis nagyon sokaknak volt nyitott
devizapoziciojuk.

35



Banai Addm — Méhes Attila — Winkler Séndor

1. dbra
A dollarban hitelfelvevék jovedelmének devizaszerkezete
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Forrds: BCRA

A dollarizacié mellett ugyancsak komoly kockdzatot jelentett a bankrendszer szama-
ra, hogy nagymértékben névelte az dllammal szembeni kitettségét az 1990-es évek
masodik felében. Néhdny év alatt az dllammal szembeni kitettség a bankszektorban
megdupldzddott. 2001 végén mar elérte a mérlegf6osszeg 26 szdzalékat, 2003-ban
pedig mar az 50 szazalékot is megkozelitette ez az arany. Ez azt is jelentette, hogy
az allam fizetésképtelensége miatt komoly veszteséget kellett elszenvednie a ban-
koknak. Mostanra az dllammal szembeni kovetelések bruttd értéken sem haladjak
meg a 10 szazalékot, de, figyelembe véve az dllammal szembeni kotelezettségeket,
az argentin bankrendszert nettd értelemben finanszirozza az allam.

3. Valtozasok a bankrendszer szerkezetében

Az argentin bankrendszer tulajdonosi strukturaja a valsag el6tt jelent6sen atalakult.
Az 1990-es évek végére szdmottevéen megndvekedett a kilfoldi szerepl6k aranya.
1999-ben a 91 jelenlevé bankbdl 39 volt kiilféldi tulajdonban (2. dbra). Ez a hitel-
allomanybdl vald részesedésben még nagyobb jelenlétet takart, a maganszektorral
szembeni kovetelések fele volt kilfoldi bankok kezében (3. dbra).
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2. dbra
A bankok szama tulajdonostipus szerint
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A BCRA az 1990-es években kifejezetten tdmogatta a kilfoldi bankok megjelenését,
mivel azt varta t6lik, hogy valsag esetén stabilitast adnak a bankrendszernek. Els6-
sorban arra szamitottak a jegybankban, hogy valsagban ezek a bankok a tulajdono-
son keresztil kdnnyebben jutnak forrdshoz a nemzetkozi pénzpiacokon. Emellett
a kulfoldi bankok megjelenésétél a bankolds szakmai szinvonalanak emelkedését
vartak. A tényleges eredmények felemasnak bizonyultak. A kilféldi bankok?* a BC-
RA szerint tényleg javitottak a bankolas szinvonalan. Sokkal prudensebbek voltak,
mint hazai tarsaik, és kisebb kockazatokat halmoztak fel a valsag el6tti id6szakban.
A vélsag sordn azonban nem teljesiilt az a varakozas, miszerint a kulféldi bankok
stabilitast adnak a bankrendszernek. 2001 és 2005 kozo6tt a kiilféldi bankok szama
37-r6l 23-ra csékkent Argentindban, jelenleg pedig 21-en vannak jelen az orszagban
(igaz, a 2 legnagyobb kiilfoldi szerepl6 kitartott a valsag alatt is). Ekdzben részese-
désiik a hiteldllomanybdl is lecsokkent 50 szdzalékrdl 37 szazalékra, jelenleg pedig
33 szazalékon all az arany.

4 A kulfoldi bankok kozott jelentds szerepe van a spanyol bankoknak. A nagy spanyol intézmények kézil mind
a Santander, mind a BBVA jelen van Argentindban. Emellett angolszasz bankok kozil is tdbb mikodik az
orszagban (pl. Citi, Barclay’s, GE, Goldman Sachs vagy éppen az HSBC). De szdmos mas orszagbdl is vannak
szerepl6k (pl.: az olasz Unicredit, vagy a svajci CS, vagy a német Deutsche Bank).
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A 2001-2002-es valsag soran keletkezett banki veszteségek jelentds tékepdtldsigényt
tdmasztottak. 2002 és 2004 kozott az orszdgban maradt kulfoldi és a belfoldi pénz-
intézetek 0sszesen tobb mint 8 milliard pesényi t6keemelést hajtottak végre, ami
a bankrendszer t6kedllomanyanak mintegy 38 szazalékat tette ki. Az 6sszes téke-
emelésbdl 6,2 millidrd peso t6keemeléshdl 6,2 millidrd peso a kiilféldi tulajdonu
magdanbankok részérdl, mig hozzavetblegesen 0,8 millidrd az dllami tulajdonu ban-
kok részérdl tortént. 2004 elsé feléig jellemzéen kovetelések elengedésére, mig
utdna inkdbb Uj t6ke bevondsara keriilt sor.

3. dbra
A hiteldllomany megoszlasa banktipus szerint
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A kilfoldi bankok egy részének tavozasaban tobb tényezd is szerepet jatszott. A val-
sag rendezése jelent@s koltségeket jelentett a bankrendszer szamara, ami nagyban
csokkentette a szerepl6k jovedelmez&ségét. Ez annak ellenére igy volt, hogy a BCRA
elmondasa szerint a kiilfoldi bankok rendszerint kevésbé kockazatosan mUikodtek,
mint a hazai szerepl6k. A kdzvetleniil a valsagbdl kovetkezd veszteségeknél még
fontosabb volt, hogy hosszu tdvon is alacsony jovedelmez6séget vartak Argenti-
naban. A BCRA elmonddasa szerint a kivonuld bankok gy szamoltak, hogy a valsag
hosszan elhuzédik, bizonytalan lesz a gazdasagi, mikodési kornyezet, és emiatt az
6 jovedelmezdséglik is bizonytalan marad hosszu tavon is. Megjegyezték tovabba,
hogy ez a varakozas nem igazolddott be, hiszen jelenleg stabilan 20 szazalék feletti
a ROE az argentin bankrendszerben.

Kiilénszam: Bankrendszerek felépitése és evoltcioja



Vidlsagbdl vdlsagba

Amint az az 6sszefoglald tablazatban (Melléklet) is latszodik, a valsag utan teljesen
atalakult az argentin bankrendszer m(ikédése. A dolldr alapu hiteleket dtvdltottdk,
és lényegében megtiltottdk a dollarban vald eladdsodast. A hiteladllomany ennek
eredményeként drasztikusan lecsdkkent, és a devizalis szerkezete is teljesen meg-
valtozott. Jelenleg a hiteldllomany alig 5 szazaléka van dollarban. A dollar alapu
megtakaritdsokat ugyancsak pesésitottdk jelentés diszkonttal, igy a megtakaritdk
elvesztették betéteik 75 szdzalékat. A betétek aranya igy is kifejezetten magas
a bankrendszer forrasai kozott. 2013 szeptemberében az aranyuk meghaladta a 80
szazalékot, mig az egyéb idegen forrdsok aranya mindossze 2,4 szazalék. Ez azt is
jelenti, hogy a bankrendszer képes a megtakaritdasokbdl finanszirozni tevékenységét.

Az eszkozoldal atrendez6dése nemcsak a magan szektorral szembeni kbvetelések-
nél volt tetten érhetd, de szignifikdnsan csékkent az dllammal szembeni kitettség
is. Amint kordbban felhivtuk a figyelmet ra, mostanra az allam nettd értelemben
finanszirozdja a bankrendszernek, de az eszkdzok kozott is csak 9,1 szdzalékot tesz
ki az dllammal szembeni kdvetelés. A BCRA szerint ez regionadlis 6sszehasonlitasban
is kifejezetten alacsonynak szamit. Mexikdban az eszk6zok 34 szazaléka az allammal
szembeni kovetelés, Brazilidban 28 szazalék, mig Venezueldban 26 szdzalék, végiil
pedig a feltorekvd eurdpai gazdasagok atlaga 14 szazalék. Nettd értelemben pedig
Argentina mellett csak Chile és Paraguay bankrendszerét finanszirozza az allam.

4. Strukturdlis valtozasok a maganszektor hitelezésében

A 2001-2002-es argentin valsag kovetkeztében a magdanszektor hitelezésében
strukturdlis valtozasok mentek végbe. A valsag drasztikusan atrendezte a bankrend-
szer mérlegét, és jelentGsen rontotta a rendszer pénziigyi eszkdzeinek minGségét.
A maganszektor hitelezése er6sen csokkent a vallalkozasok jovedelmezdségének
mérsékldésével, és a munkanélkiiliség emelkedésével parhuzamosan. A negativ
makrogazdasagi sokk jelentds hatast gyakorolt az dllami szektor addssagdra, igy
a bankrendszer — aminek magasabb kitettsége volt az 4llam felé, mint a magan-
szektor felé — a betétek rohamos kivonasaval szembesiilt.

A vélsag hatasdra a dollarhitelek jelent6s diszkonttal torténd pesésitasa utan a ma-
gdnszektornak nydujtott hiteldllomdny a GDP 21 szdzalékdardl 11 szdzalékra esett
vissza (4. dbra), ami az dllamhaztartas csédjével egyitt nagymértékben rontotta
a bankrendszer kozép- és hosszu tavu jovedelmezbségi kildtasait. A kozponti bank
ennek kovetkeztében olyan stratégiat allitott fel, aminek célja, hogy 6sztonozze
a bankrendszer maganszektor felé irdnyuld kitettségének novelését. Els6 korben
korlatokat allitottak az allami kitettségek ndvelése elé, masodszor pedig 6sztonzdket
vezettek be a magdnszektor, de f6ként a vallalati szektor hitelezésének 6sztonzésére
(pl. hitelbiralatoknal egy vallalat eléretekint6 jovedelmezdségi kilatasat, nem pedig
a multbeli teljesitményét kell figyelembe venni).
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4. abra
A maganszektornak nyujtott hiteldallomany a GDP szazalékaban
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2003 6ta a bankrendszer magdnszektornak nyujtott hiteldllomanya folyamatosan
emelkedik a GDP szdzalékdban, a ndvekedés pedig kizardlag a peso-alapu hitelezés
bévilésén realizalédott. 2013-ban a magdnszektor hiteldllomanya mar elérte a GDP
17 szazalékat, ami azonban még mindig alacsonyabb a 2002-es valsagot megel6z6
20-24 szazalékos értéknél.

A 2000-es években a maganszektornak nydjtott hiteldllomany dinamikusan bévilt,
éves alapon atlagosan 20-40 szazalékkal. Az utébbi években a hitelezés béviilése
a legnagyobb mértékben az allami bankoknak készonhet8, amelyeknél a hitelallo-
many 2011-ben kozel 60 szazalékkal is emelkedett éves alapon. A véllalati szegmens
hitelezését tovabba a kozponti bank két hitelosztonzé programja, a Bicentenary
Productive Financing Program (BPFP) és a Credit Line for Productive Investment
(CLPI) jelent6s mértékben élénkiti. Mig az el6bbi 2010 juliusdban indult a stratégi-
ailag fontos iparagak tdmogatasanak céljaval, addig utébbit 2012 juliusdban indi-
totta utnak a BCRA tobbek kozott azzal a céllal, hogy a KKV-szektor hitelhez jutdsat
segitse. Ennek kovetkeztében a pénziigyi kdzvetitérendszer Uj hitelkihelyezésein
bellil a KKV-hitelek aranya a 2010 végi 26 szazalékrol 2013 végére 40 szazalék folé
emelkedett (5. dbra).
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Az utdbbi években Argentindban a nettd export negativan hatott a GDP noveke-
désére. Ez részben az argentin exportfinanszirozas problémaira vezethetd vissza.
Castagnino és szerz6tdrsai (2012) tanulmanyukban az argentin véllalatok kilonb6z6
finanszirozasi formakhoz valé hozzaférésének és az exportteljesitményiiknek a kap-
csolatat elemzik. A tanulmany kilonosen a banki hitel és a kilféldi finanszirozas
mint az exporttevékenységben legnagyobb szerepet jatszo finanszirozasi formak
jelentGségét vizsgalja meg. A szerz6k szerint a téma relevanciajat tobbek kozott az
adja, hogy a vallalatok exportpiacra Iépését jelentGs kezdeti koltségkorlatok nehe-
zitik, igy szlikségképpen kiils6 finanszirozasra szorulnak. A tanulmany egyedi szint(
mikro-adatbazisra éplil, ami az egyes véllalatok jellemz&i mellett azok exporttelje-
sitményét és a belfoldi és kilfoldi finanszirozasukat is tartalmazza.

A tanulmany eredményei alapjan a magasabb banki finanszirozassal rendelkezé
véllalatok nagyobb valdszinliséggel valnak exportérré, ami bizonyitja, hogy a kezdeti
koltségek athidaldsahoz sziikséges a banki finanszirozas elérhet6sége. Utdbbi azon-
ban csak a nagyobb méret( véllalatokra igaz, a kisvallalatok nagy szazaléka a banki
finanszirozas mértékétdl fuggetlenil nem végez exporttevékenységet. Kizarélag az
exportér vallalkozasokat tekintve arra az eredményre jutottak, hogy amint egy val-
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lalat kilép a nemzetkdzi piacra, tobbé mar nem a belfoldi banki hitel elérhetdsége,
hanem a kilféldi finanszirozas elérhet6sége az, ami befolyasolja a vallalat sikeres-
ségét. Fejlettebb és tavolabbi piacokra torténd export tovabba féként a kalfoldi
finanszirozashoz jobban hozzaféré vallalkozdsokra jellemz6. Utébbi tipusu vallala-
toknak rdadasul magasabb az értékesitési volumene kiilfoldon, és atlagosan tébb
kiilonb6z6 helyre is exportalnak.

A szerz6k tovabba azt talaltak, hogy a mintan bellil szerepld vallalkozasoknak csak
a 17 szazaléka nevezhetd rendszeres exportérnek, és az argentin cégek nagy hanya-
da csak szérvanyosan végez exporttevékenységet. A rendszeres és a csak idénként
exportalé véllalatok méret szerint jél elktlonilnek: a rendszeres export6rok atla-
gosan nagyobb méreti vallalkozasok.

A haztartdsi szegmens hiteldllomanya szintén dinamikusan béviilt az utébbi évek-
ben, 2012 els6 negyedévében éves alapon 26 szazalékkal, mig 2013 elején 23
szazalékkal. 2013 elsé negyedévében a legnagyobb mértékben a személyi hitelek
dllomdnya béviilt, mintegy 31 szazalékkal, ezzel szemben a jelzaloghitelek alloma-
nya csak 7 szazalékkal. Mindez annak ellenére, hogy a személyi hitelek nominalis
kamatszintje joval 30 szdzalék felett tartdzkodik, mig a jelzaloghiteleké valamivel
15 szazalék felett van. A jegybank 2014 juniusaban, vélhet6en a magas nominalis
kamatldbak és a dinamikusan névekvé dllomany miatt, korldtozta a személyi és
gépjarmiinitelek maximdlis nomindlis kamatldbdt (a maximalis kamatldb a BCRA
rovid lejaratu kétvényeihez van kotve). A pénzintézetek ennek kovetkeztében lealli-
tottak az utdbbi tipusu hitelek folydsitasat, banki képviselSk szerint a meghatéarozott
kamatplafon nem fedezi a rosszabb lgyfelek kockazati koltségét.

5. Jovedelmezdség és portféliominGség

A pénzigyi valsagok hatdsara kiugréan megemelkedett a nemfizetd hitelek aranya.
A 2001-ben indulé valsag csucsan a nemteljesitd hitelek portfélion belili ardnya
elérte a 33 szdzalékot. Ez az arany jelentés mértékben csokkent a valsag utan, és
a 2007-ben induld vildggazdasagi krizis miatt sem novekedett. A mostani 2 szazalék
alatti szint kifejezetten alacsonynak szamit nemzetkozi szinten is. Igaz, elmondasuk
szerint ebben az is szerepet jatszik, hogy a bankrendszer nagyon kockazatkerilg,
ami alacsony hitelezési aktivitast eredményez. A helyi vallalkozasoknak alacsony
az eladésodottsaga mind nemzetkdzi, mind pedig historikus 6sszehasonlitasban
(2008-ban a GDP 24,6 szazaléka). A haztartasok GDP-hez viszonyitott addssagalloma-
nya még alacsonyabb szinten van (2008-ban a GDP 9,8 szazaléka). A magdnszektor
alacsony eladdésodottsaga korldtozza a monetdris politika bizonyos transzmisszids
csatornait. Argentindban ehhez kapcsoléddan nagy problémat jelent még, hogy
a jelzaloghitel-piac gyakorlatilag nem létezik, a lakasokat inkdbb bérlik, vagy kész-
pénzzel fizetik ki.
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A nemteljesitd hitelek értékvesztéssel vald fedezettsége mind a kiilfoldi, mind pe-
dig a hazai bankoknal 100 szazalék felett van, ami f6leg abbdl adddig, hogy a teljes
portfélidjuk legalabb egy szazalékdra értékvesztést kell képeznitk. Ha pusztan az
NPL-re képzett értékvesztést nézziik, akkor ez a szdm |ényegesen alacsonyabb, 60-70
szazalék. Ez az ardny azonban szintén magasnak mondhaté.

A bankrendszer f6 jovedelmez&ségi forrasa 2005 6ta megvaltozott. Mig akkor a szol-
galtatasokon 1évé dij jelentette a legfontosabb bevételi forrast, addig mara a nettd
kamateredmény a legjelent&sebb. Emellett tovabbra is fontos a dij- és jutalékered-
mény. A BCRA elmonddsa szerint a bankrendszer az alapvetd banki tevékenységre
fokuszal, vagyis betétet gydijt és hitelez. Ez a jévedelmezdségi struktura is ezt tikrozi.

A bankrendszer t6kemegfelelési mutatdja a BCRA szerint magas. Az altaluk meg-
adott 13,3 szdzalékos szint értékelése nehéz, hiszen nem implementaltdk a bazeli
szabalyokat, de elmondasuk szerint egyre jobban kdzelitenek afelé. 2011 utan szigo-
ritottak a szabdlyozast, els6sorban a hiteleknél alkalmazandé sulyoknal. A megfeleld
t6kehelyzetre utal, hogy nemzetkdzi mércével nagyon alacsony, 9 szazalékos a t6-
keattétel. Ez elmarad mind a régio, mind a KKE-régio, mind pedig a fejlett orszagok
atlagos szintjétél.

Az argentin bankrendszer a 2001-2003-as valsag utan jelentds konszolidacion ment
keresztilil. Ennek eredményeként szignifikdnsan valtozott a mérlegszerkezet és a tu-
lajdonosi szerkezet is. A mostani gazdasagi valsag induldsakor igy mar sokkal ma-
gasabb volt a bankrendszer stresszt(ir6-képessége. Ez azonban féként az alacsony
kockazatvallalasi hajlanddsag kovetkezménye volt. Az argentin bankrendszernek
jelenleg komolyabb stabilitasi problémakkal nem kell szembenéznie. A pénzigyi
kozvetités tovabbi dinamikus mélyitése, és legalabb a valsag el6tti szint elérése,
valamint a stabilan jovedelmezd, j6 eszkozportfélid fenntartasa kihivasok elé allit-
hatjak a bankrendszert.

Felhasznalt irodalom

Banco Central de la Republica Argentina (2005): Financial Stability Report First Half 2005
Banco Central de la Republica Argentina (2013): Financial Stability Report First Half 2013
Banco Central de la Republica Argentina (2014): Report on banks 2014 April

Castagnino, T. — D’Amato, L. — Sangidcomo, M. (2012): How do Firms in Argentina get
Financing to Export? Central Bank of Argentina, Working Paper 2012, 58.

43



Banai Addm — Méhes Attila — Winkler Séndor

Melléklet

Osszefoglal6 adatok az argentin bankrendszerrél (1998-2013)

szazalék 1998 2001 2004 2007 2011 2013 2013
(szept.) | (dec.)

Likviditas

Likvid eszkozok!/6sszes betét | 23 | 20 | 28 | 40 | 38 | 38 | 39

Maganszektornak nyujtott hitelek

Hitel/eszkozallomany 58 42 19 37 46 49 50

NPL az 6sszes hitel ardnyaban 16,2 19,1 18,6 3,2 1,4 1,8 1,7

/e'\:tgi\s;ii tgi:f;ereLmegképzett 63 69 98 115 | 171 | 136 | 145

Devizakockazat

Eﬁgzﬁge;:;flgzabzlraagé”Szektm 631 | 730 | 11,8 | 154 | 141 | 53 4,8

Forrasok

Betét/6sszes forras 61 62 62 79 83 84 85

ol ateretet/ossios forss | 21| 30| 97 | s | 28 | 24 | 27

Szolvencia

T6ke/RWA 20,3 21,4 14,0 16,8 15,6 13,3 13,6

ROE 3,9 -0,2 —-4,2 11,0 25,3 26,5 29,5

1 A likvid eszkéz6kbe beletartoznak a jegybank dltal kibocsdtott (LEBAC és NOBAC) kétvények is.
Megjegyzés: Argentindban a bankoknak minden hitelre kell legaldbb 1 szdzaléknyi értékvesztést képezni
teljesitménytdl fiiggetleniil. Ennek kész6nhetéen nagyon magas a megképzett értékvesztés az NPL ard-
nydban. A kifejezetten az NPL-re képzett értékvesztés ennél lényegesen alacsonyabb lehet. A BCRA
elmonddsa szerint kb. 70 szdzalék.

Az eszkézbék kockazati sulyozdsa vadltozott 2011 dta, ezért szerepeltettiik kiilén sorban a tékemegfelelést
2013-ra. A szabdlyozds szigoroddsa miatt nem lehet 6sszehasonlitani a két mutatot. A BCRA elmonddsa
szerint folyamatosan kézelitenek a Bdzeli elGirdsokhoz.

Forrds: BCRA
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