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A 2007-ben indult pénziigyi valsag megkérddjelezte a féaramban
elfogadott kozgazdasagi elméleteket, amelyek az emberek
érzelmeket kizard, racionalis dontéshozatalara és a teljes informaciora épiiltek. Szamos
kozgazdaszban felmertilt az a kérdés, mi vezetett a krizishez, hogyan lehetne a potencialis
valsagokat megelézni, és mi lehet ebben a kdzponti kormanyzatok szerepe. George A.
Akerlof Nobel-dijas kozgazdasz és Robert J. Shiller, akit a 100 legbefolyasosabb kozgaz-
dasz kozott tartanak szamon, konyvében kétségbe vonja a neoklasszikus kozgazdasagtan
azon alapvetéseit, hogy a piac hatékony, és képes az 6nkorrekciora.

A konyv érdekessége, hogy a szerzék joval a valsag kitorése elott kezdtek a konyv
megirasahoz, ugyanakkor a kotet megjelenése éppen ,telibe talalta” a valsag miatt
elbizonytalanod6 kozgazdasz-tarsadalmat.

Miért alakulnak ki valsagok? Akerlof és Shiller feleleveniti azt a keynesianus gondolatot,
hogy a racionalis optimalizalas helyett olyan ,,lelki tényezék™ — angolul ,, animal spirits”
— befolyasoljak az emberek cselekedeteit, amelyek a gazdasagi folyamatokra is kihatnak.
A befektetdk bizonyos koriilmények kozott irraciondlisan cselekedhetnek, ami aggregalt
szinten sulyos fejleményekkel jarhat.

Milyen kovetkezményekkel jar mindez a kozgazdasagtan szempontjabol? A legfontosabb
az, hogy egy makrookonomiai modell nem irhatja le a gazdasagot érvényes modon, ha
figyelmen kiviil hagyja az emberi viselkedésformakat.

Akerlof és Shiller 6t olyan lelki tényez6t sorol fel, amely meghatarozza a gazdasagi
szereplok viselkedését. Az elsd, az egyik leger6sebb Osszetevd a bizalom, amely azt jelzi,
hogy az emberek nem racionalis mérlegelés, hanem hit alapjan dontenek. Jobb idészakokban
az eszkozarak emelkedésébe vetett bizalom vezet a piaci buborékok kialakulasdhoz, mig
recesszio idején éppen annak az elvesztése miatt zuhannak az arfolyamok. A masodik tényezd
améltanyossdg, amely jelentds szerepet jatszik a fizetések meghatarozasaban, arra 6sztonozve
a fonokoket, hogy beosztottjaiknak a piaci atlagnal magasabb bért ajanljanak. Harmadsorban
emlitik a korrupciot és rosszhiszemiiséget, amely a recessziok kialakulasahoz jarulhat hozza.
A negyedik 0sszetevo a pénzillizio, vagyis az a jelenség, hogy az emberek nagy része a pénz
realértékét és az inflaciot figyelmen kiviil hagyja. Végiil az utolsd tényezd a kozvélekedés
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hatasa az emberi viselkedésre. (JO példa az utébbira Mexikd valsaga az 1980-as években.
A lakossagnak a gazdasagba vetett hite szarnyalni kezdett az 1970-es években: jelentds 1j
olajkészleteket fedeztek fel, az évtized végén bekdvetkezett a masodik olajvalsag, az orszag
elnoke pedig egy gazdag orszag elndkeként kezdett viselkedni — minden arra utalt, hogy
az ,esélytelen, gyenge” Mexikd felemelkedik, és a vildg legfontosabb orszagai koz¢é keriil.
Ez a kozvélekedés nagymértékben segitette a fellendiilést, a real GDP 55%-ot emelkedett
Portillo elndkségének 6 éve alatt. Az elndk tdvozasa utan azonban kideriilt az igazsag: hogy
a varakozasok nagy része hitl abrand volt, raadasul Portillo csak nagy addéssadgok aran volt
képes elérni a hatalmas novekedést. Az, hogy a nagyrészt hamis, pozitiv kdzvélekedés eltiint
a rendszerbdl, ezek utan o6ridsi valsagot okozott Mexikdnak.

Az 6t tényezd bemutatasa utan a szerzék nyolc fontos kdzgazdasagi kérdésben vizsgaljak
meg ezen Osszetevok szerepét: a recessziok kialakulasatol a munkanélkiiliségen és az iizleti
ciklusok leirasan keresztiil addig a stilizalt tényig, hogy a kisebbségek korében magasabb a
szegénység.

Ha felismerjiik a pszicholdgiai tényezdk kritikus szerepét a gazdasagi mechanizmusokban,
az milyen kovetkezményekkel jar a gazdasagpolitikdra nézve? Amennyiben elfogadjuk a
neoklasszikus kozgazdasagtan kovetkeztetéseit, s hagyjuk, hogy a piaci szerepldk teljesen
szabalyozatlanul miikodjenek, akkor a piacok sosem keriilnek egyenstlyba, a valsagok pedig
idordl idoére mindig ismétlédni fognak. Ezzel szemben allami beavatkozassal, a gazdasagi
szereploket a megfeleld iranyban ,terelve”, megeldzhetdk a legutdbbihoz hasonld valsagok.
Akerlof és Shiller az optimalis allamra ugy tekint, mint egy gondoskodo sziilére, amely
kiilonboz6 korlatokat szabva nem engedi, hogy gyermeke tulzott mértékben atadja magat a
lelki tényezdk befolyasanak.

Szemléletes példa a masodik részben a kinai gazdasagi novekedés egyik fontos
alkotoelemének, a megtakaritasok alakuldsanak a torténete. A megtakaritasi rata Kinaban
a vilagon az egyik legmagasabb, a bruttd6 megtakaritasok a GDP kozel 50%-at, a bruttd
egyéni megtakaritasok a 20%-at adjak ki. A nagymértékii megtakaritds mar a kommunista
Kinaban elkezdédott, a takarékoskodas egyfajta hazafias kotelezettség volt, amelyet
propagandakampanyokkal erdsitettek. A modern kinai gazdasag kezdeti iddszakaban falusi
vallalkozasok indultak, a vezetdk a falu lakossagat 6sztonozték arra, hogy vallalkozasokba
fektessen. Az emberek a kampanyok ¢€s a rogziilt magatartasformak kovetkeztében hittek a
megtakaritasok gazdasagot fellenditd szerepében, és a kialakuld értékrend az egész orszagban
teret nyert, a falu szegény szocialista kozosségbdl a vallalkozod szellem példaképéve valt.
Ezek az alapok lehetové tették, hogy kirajzolodjon egy nemzeti torténet, amely az egyéni
erdfeszitésnek koszonhetd gazdasagi sikert hoz 1étre.

Bar a kdnyv komoly kézgazdasagtani kérdésekkel is foglalkozik, stilusa mégis kdnnyed,
szorakoztatd. Minden felelésen gondolkodo kdzgazdasz és nem kdzgazdasz szamara ajanlott
olvasmany.
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