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BANFI ZOLTAN

(M)értektelentil
— A lakossagi hitelek novekedese a valsag elott

A cikk a hitelezés magyarorszagi felfutasanak a kielégithetetlen éhségii, de korlatozott
vasarloképességii id6szaktol a hitelekkel irracionalis médon felpumpalt kereslet besza-
kadasaig tarto periodusaval foglalkozik. Statisztikai idésorok segitségével azt vizsgailja,
hogy 2000 és 2008 kozott (a rendelkezésre allé informacidk sziikossége miatt néhany
esetben rovidebb periédus alatt), tehat abban az idészakban, amikor a hitelkinalat
mar és még nem volt korlatos, hogyan alakultak a legtipikusabb hitelfajtik, minden-
kori dllomanyuk, dinamikijuk mogott milyen okok, dsszefiiggések hiizodnak meg.

1. A LAKOSSAGI HITELEK NOVEKEDESE A VALSAG ELOTT

A magyar lakossag legalabb a rendszervaltasig (jovedelmi okok miatt joval tovabb, java-
részt napjainkban is) csak vagyakozhatott az Gn. nyugati életstilus, életérzés utan. Nemcsak
a sziikséges anyagi hattere hianyzott ehhez, de a belfoldi kinalati oldal, az aruvalaszték is
rendkiviil szegényes volt. Ez utobbit jol jellemzi, hogy a politikai és gazdasagi nyitast kdve-
téen a nyugat-eurdpai orszagokba kiszabadult honfitarsainkra gyakran hasznaltak (a kiilon-
legesnek szamito svajci csokoladé utan) a Milka-turistak jelzds szerkezetet. Vasaroltak min-
dent, ami itthon nem vagy nehezen megszerezheto, esetleg dragabb volt (az osztrak-magyar
hataron tobb kilométeres sorokban varakoztak a Trabantok, Wartburgok, Ladak, Skodak és
Dacidk, csomagtartoikon egy-egy Gorenje hiitészekrénnyel). A magyarok racsodalkoztak a
bevasarlokdzpontok, a diszkontaruhazak kinalatara, és automatuzsalemek tizezreit hoztak
be az orszagba.

A piaci lehetdségre rendkiviil gyorsan reagalt a kinalati oldal. Kezdetben garazsim-
portércégek sokasaga jott 1étre, kereskedtek mindennel, amivel lehetett, kiilondsen, amit
(kiarusitasok soran vagy kelet- és délkelet azsiai klonként') olcson tudtak megvasarolni.
A behozatal kozvetlen gyari vagy nyugat-eurdpai nagykereskedelmi hatterti utvonalainak
a megjelenése és kiteljesedése, kiilonosen a miszaki cikkek piacan, fokozatosan vissza-
szoritotta ezt az ad hoc jellegii, kifejezetten a belfoldi hianyt kihasznald kereskedelmet.
Példaul a gépjarmtigyartok mar a kilencvenes évek elején 1étrehoztak a magyarorszagi mar-
kaképviseleteiket, ezt kovetden — legalabbis az uj gépkocsik importjaban — visszaszorult a
Nyugat-Europabol egyénileg behozott autok szama. Hasonldéan konszolidalodott az elektro-
nikai termékek kinalata és piaca, az ar-érték arany altalanossa valasa kiszoritotta az ligyes-

1 Abban az idében Kina és mas, az azsiai térséghez tartozd orszagok még gyenge masolatokat allitottak eld.
Miiszaki felzarkozasuk a vilag élvonalahoz az ezredfordulot kovetd évekre tehetd.
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kedoket, €s feleslegessé tette a bevasarloturizmust. Késobb gomba modra elszaporodtak a
nagy piacterek (plazak), de a diszkont- és keménydiszkont-aruhézak lancai is lefedik mar
az orszag teriiletét.

A kereslet fokozasa a vasarlasi szokasok lényeges atalakuldsat, a jovedelemhez ko-
tottség, a jovedelmi korlat nagyfoku lazitasat igényelte. A magyar piacon az ezredfordulo
tajékan jelentek meg és valtak egyre népszertibbekké azok a hitelkonstrukciok, amelyek
nagy tomegek szamara tették lehetévé a vasarlasok eldrehozasat, a jovobeni jovedelem ke-
letkezése eldtti elkdltését. 2008 Oszéig a bankok és a kereskeddk kreativitasa nem ismert
hatart, ha a vasarlas és a kihelyezett hitelallomany ndvelésérdl volt sz6. A valsdg — mint
altalaban — a foglalkoztatottsag csdokkenéséhez ¢€s bankkdlesondk beddléséhez, tovabba a
fogyasztdi magatartas drasztikus atalakuldsahoz, a korabbi vasarlasi laz gyors kiapadasa-
hoz, a mindennapi léthez nem sziikséges javak megszerzésének az eloddzasahoz vezetett. A
pénzpiacok kiszaradasa — mint a valsag elsddleges megnyilvanuldsa a masik oldalon — a hi-
tel- és pénzintézeti szektorban azonnal szigoru és teljes kort hitelrestrikciot eredményezett.

2. A PENZUGYI INNOVACIOK ELOFELTETELEI

A magyarorszagi bankprivatizacio tobb 1épcsében zajlott. Ennek a részletes taglalasa tul-
mutat a tanulmany témakorén, csak a fontosabb jellemzdit célszer itt megemliteni. Ezek
pedig a kovetkezok:

e A rendszervaltaskor mar létez6 kereskedelmi bankok a privatizaciojuk soran kiilfoldi
(jellemzden banki) tulajdonba keriiltek. A Magyar Hitelbank és a Kereskedelmi és
Hitelbank — K&H — tobb lépcsdben egyesiilt, majd a belga KBC Bank NV kizarolagos
tulajdonaba keriilt. Kiilf6ldi a tulajdonosa a Budapest Banknak (General Electric) és
a Postabanknak (osztrak Erste Bank AG) is.

e A rendszervaltaskor létrejott, szakosodott kis pénzintézetek eltintek (ha portfoliojuk
kivanatos volt, akkor felvasaroltak, egyébként pedig felszamoltak, beolvasztottak
azokat).

e Az Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. tobblépcsds privatizacidja
soran szort tulajdonosi szerkezetiive, effektiven menedzsmentvezéreltté valt.

1992-2007 kozott gyakoriak voltak az dsszeolvadasok, tulajdonosvaltasok a kiilfoldi
tulajdonu hazai lednybankoknal, nem fiiggetlentil az anyabankoknal tortént tulajdonosval-
tasoktol, valtozasoktol. Az ismertebb példaknal maradva: az olasz UniCredit beolvasztotta
a Bank Ausztriat és a Credit Anstaltot, majd felvasarolta a HVB-t is; vagy a CIB és az Inter-
Europa Bank csak leképezte az olasz anyabankok — Intesa és Sanpaolo — egyesiilését, de
az egykori Unicbank is azért valtoztatta a nevét Raiffeisen Bankra, mert egyik tulajdonosa
kivasarolta a masikat.

A bankok termékkinalatanak az alakitasat, arazasat tekintve két modell kiilonboztet-
hetd meg:

e konzervativ (nyugat-europai) és

® akvizicios (gyorsan iparosodo — délkelet-azsiai és észak-amerikai — orszdgokbdl szar-

maztatott).
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A magyar piacon koriilbeliil az ezredforduldig a konzervativ modell volt a jellemzd,
amelynek a lényege a kovetkezOképpen foglalhatd Ossze: nincs ingyenebéd, azaz a bank
szolgaltat, minden egyes terméke dnalldan arazott, és minden termékért kiilon-kiilon nyil-
vanvaldan fizetnie kell annak, aki igénybe veszi. Az akviziciés modell kdzponti eleme a
verseny az tigyfelekert, jellemzodi a rejtett arak, a feltételekhez kotott arkedvezmények,
egymashoz rendelhet6 termékekre figyel6 fejlesztés, vonzdan arazott termékcsomagok.? A
modellvaltasnak, az akviziciéos modell felé fordulasnak minimalis feltételei voltak. A fordu-
lopont csak akkor kdvetkezhetett be, amikor

e a kereskedelmi banki struktura stabilizalodott,

e a bankok integralt szamitastechnikai rendszerei kiépiiltek,

e a bankok orszagos halozatai elérték a sziikséges kiiszobértéket.

Az els6 két feltétel az ezredfordulo tajékan teljesiilt. Ezt kovetden ismerték fel a leany-
bankok, hogy novekedni csak akkor képesek, ha intenziven a retailbanki lizletag (az anya-
banki modellekhez igazododan a lakossag + kkv) fel¢ fordulnak; és azt is, hogy a hatékony
béviiléshez elengedhetetlen a — rendkiviil koltséges — fiokhalozat megteremtése. Az OTP
pedig — aminek a poziciodit statikusan ez a filozofiavaltas veszélyeztette, a verseny maga
ugyanakkor elképeszté mértékben dinamizalta a teljesitményét — nagyon gyorsan felvette
a kesztyiit. Kénnyedén meg is tehette: sem privatizacioés hullamokkal, sem halézatépitési
gondokkal nem kellett szembenéznie, és miitkodoképes, sajat integralt rendszerét is elséként
hozta 1étre a belfoldon miikddo bankok koziil.

3. A LAKOSSAG PENZUGYI POZICIOJANAK ALAKULASA 2000 £s 2008 KOzOTT

A rendszervaltasig a hazai lakossag kinalat hianyaban igazan el sem adosodhatott; egyértel-
miien megtakaritdi pozicid jellemezte. (Az allamaddssagot nagyrészt a lakossagi megtaka-
ritas finanszirozta.) 2000 utan ez a pozicid, kiillonb6z6 intenzitassal ugyan, de folyamatosan
épiilt le (1. tabldazat).

Onmagéban szemlélve, a lakossdgi megtakaritisok ndvekedése latvanyos. 2000 és 2009
kozott a készpénz- és betétallomany a két és félszeresére, 4 milliard forintrél csaknem 10
milliardra névekedett. Ez a névekedés nem volt egyenletes, a jelenbdl nézve, meglepd mo-
don az idésor harmadik legmagasabb iiteme 2007-r61 2008-ra kovetkezett be. A ndvekedés
csupan egyetlen évben (2009-ben), akkor is hibahataron beliil (0,2%-kal) maradt el a fo-
gyasztoi arindex novekedésétol.

Ugyanakkor a lakossagi hitelek allomanyanak a ndvekedése tobbszorose a készpénz- €s
betétallomanyénak, 768 milliardrol 9621 milliardra, 12,5-szeresére ndvekedett. Az iddsor
egészét tekintve, a készpénz- €és betétallomany egyetlen év kivételével minden évben meg-
haladta a hitelallomany 6sszegét. Az id6sor végén, 2008-ban azonban 197 milliard forinttal
a hitelallomany mar magasabb volt a készpénz- és betétallomanynal. Az abszolut kiilonbség,
amely 2001-ben még kozelitette a 3500 milliard forintot (az eltéré dinamika kdovetkeztében)
egyre erdteljesebben gyorsulva apadt el.

2 A megkiilonboztetés (piaci atlagnal, megeldz6 iddszaknal kedvezdbb) arazas vagy/€s nagy kockéazata termékek
bevezetésében vallalt szerep (élenjaro, illetve kiovetd) alapjan lehetséges. Példaul: japan jenben denominalt
jelzaloghitelek.
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A lakossagi hitelallomany idésorat onmagaban szemlélve, két periddus kiilonboztethetd
meg: 2000 és 2003 kozott rendkiviil dinamikus, évrdl évre 50% folotti, majd 2004 és 2008
kozott 20 és 31% kozotti ndvekedés jellemezte. (A 2004 utani lassuldsra a késdbbiekben, a
hiteltipusok elemzésekor még visszatériink.) A periddus egészére jellemzé trend nem ma-
gatdl, hanem egyértelmiien a valsagnak betudhatéan tort meg 2009-ben, amikor a hitelek
allomanya bezuhant; csupan 42 milliard forinttal, 0,4%-kal haladta meg az el6z6 évit, és a
fogyasztasi arindex novekedésétodl (4,1%) is el6szor és jelentésen elmaradt.

1. tablazat
A haztartasok készpénz-, betét- és hitelallomanyanak
alakulasa és valtozasa 2000 és 2010 februar kozott (Mrd Ft)

Ev K’észpé’n L | valtozs Hitelek Viltozas F(zg?’aszt()i Betét-hitel
és betét arindex
2000 4075 768 3307
2001 4652 14,2 1163 51,4 3489
2002 5090 9,4 1933 66,2 105,2 3157
2003 5814 14,2 3116 61,2 104,7 2698
2004 6318 8,7 4053 30,7 106,8 2265
2005 7078 12,1 5089 25,6 103,5 1989
2006 7640 7,9 6111 20,1 104,1 1529
2007 8293 8,5 7447 21,9 107,9 846
2008 9424 13,6 9621 29,2 106,1 -197
2009 9785 3,8 9663 0,4 104,1 122
Forrds: MNB

4. LAKASEPITES, LAKASHITELEK

A lakossagi megtakaritasok és hitelek jelentds része a lakasvasarlast célozza. Eppen ezért
indokolt attekinteni a vizsgalt idészakban (itt: 2001 és 2009 kozott) épitett lakasok szama-
nak az alakulasat. Az 0j lakasok darabszama tobb mint 318 ezerrel, éves szinten atlagosan
35 ezer f616tt novekedett, €s az éves csticsat 2004-ben kozel 44 ezerrel érte el. A lakasépitési
koltségindexek (amelyeket egészen a legutdbbi idokig az épitési vallalkozok rendre athari-
tottak a vasarlokra) arra utalnak, hogy a lakasok értékesitési arai folyamatosan novekedtek,
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s ha csak a koltségnovekedéssel egyezden, akkor tobbnyire az atlagos inflacié f6lott, olykor
attol kismértékben elmaradva. Az index 2006 és 2008 kozott volt stabilan a legmagasabb,
6,5% folotti és 2008-ban mar a nyolc szazalékot kozelitette.
2. tabldzat
Az épitett lakasok szama és valtozasa,
valamint a lakasépitési koltségindex 2001-2009 kozott (db és %)

Ev Uj lakasok szama Vél:/oo zs {(J(?ll:;l:gelpl:(ti?):
2001 28054 110,7
2002 31511 12,3 105,7
2003 35543 12,8 103,9
2004 43913 23,5 105,9
2005 41084 —6,4 103,5
2006 33864 -17,6 106,5
2007 36159 6,8 106,6
2008 36075 0,2 107,9
2009 31994 -11,3 102,3

Forras: KSH

A lakasépités, lakasvasarlas egyértelmien hitelvezérelt, hitelkondicio-fiiggd volt mar a
rendszervaltas el6tt is, s ez csak fokozodott az ezredfordulot kovetéen. Az allami kamat-
tamogatasos hitelek 2002-es, a lakas aratdl is fliggetlen (luxusépitkezésekre is vonatkozo)
igénybevételi lehetdségének a kiterjesztése azonnal tetten érhetd az épitett lakasok szama-
nak a novekedésében (s koztudottan még inkabb a koltségvetési kiadasok megugrasaban).
A tamogatas 2003. decemberi visszavagasa (legfeljebb 30 millié forintos aru lakasok ese-
tén, maximum 15 millié forint hitel utan) ugyanakkor csak jelentés késéssel, gyakorlati-
lag 2006-ban nyilvanul meg markansan a statisztikai adatok k6zo6tt. Mindez tobb dologgal
magyarazhato. A hitelfelvevok elérehoztak lakasvasarlasaikat azt kovetéen, hogy elézete-
sen megismerték a szamukra elénytelen valtozasokat, azaz a hitelkérelmeiket 2003 végén
benyujtottak a bankokhoz. Természetesen az épitkezések olykor éveken atnyuld futamideje
is okozhat szambavételi késedelmeket. Ennél azonban lényegesebb, hogy a devizahitelek
révén potolni lehetett — igaz, a korabbiaknal alacsonyabb dinamizmus mellett — a timogatas
csokkenése miatt kies6 allomanyt.

A lakashitelek allomanya az ezredforduldt kovetéen 2010 februarjaig a 21-szeresére no-
vekedett. A novekedés 2003-ig rendkiviil dinamikus (évrél évre 70 és 143% kozotti) volt,
ami részben az alacsony bazisnak is koszonhetd. Ezt kovetden egyetlen év kivételével nem
haladta meg a 20%-ot. 2008-ban, abban az évben, amelynek az 6szén Magyarorszagot telibe
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talalta a gazdasagi valsag, trend folott, 25%-kal novekedett az allomany. 2009-t6l viszont a
valsag hatasara gyakorlatilag stagnal. Megkockaztathatjuk, hogy a valsag Magyarorszagon
egy intenziv hitelboomot eldzott meg.

3. tablazat
A lakossagnak nyujtott lakashitelek allomanya
2000 és 2010 februarja kozott (Mrd Ft és év/el6zo év %-aban)
Ev Osszesen (];Zeg‘?;ézl; Euré OS(;: e Egyél:) /odeviza E;Z 0

2000 188 0 0

2001 319 0 6 170

2002 776 0 12 243 200

2003 1505 0 18 194 150

2004 1908 123 22 127 122

2005 2281 435 37 120 354 168

2006 2698 872 39 118 200 105

2007 3144 1425 36 117 163 92

2008 3917 2318 54 125 163 150

2009 3973 2269 210 101 98 389
2010. 02. 3976 2275 225 100 100 107

Forrds: MNB

Az un. devizahitelekre viszonylag késon szokott ra a lakossag. Euroban denominalt
hitellel ugyan mar 2001-ben is talalkozhattunk, 6sszesen 6 milliard forintnak megfeleld
Osszegben, s bar allomanya 2008-ra a kilencszeresére emelkedett, csak 1,4%-a volt a tel-
jes lakashitel-allomanynak. Az eurobazisu hitel jelentdsége 2009-t61 némiképp emelkedik,
mivel az 0j hiteleknél gyakorlatilag a svajci frank és japan jen helyére Iépett (forrasszerzési,
szabalyozasi és egyéb okok miatt).

Az egyéb devizaban denominalt lakashitel karrierje 2004-ben indult, allomanya és év-
6l évre gyorsulva novekedett, de igazi lendiiletet 2007-ben kapott, amikor (az el6z6 évhez
képest amtigy is duplazo) 2006-os 32%-kal szemben 45%-ra emelkedett az aranya a teljes
hitelallomanyban. 2008-ra ez az arany még szamottevoen, 59%-ra novekedett. A devizahi-
telek felfuttatdsanak az idészakaban a hazai bankok folyamatosan kedvezonél kedvezdbb,
mar-mar amerikai tipusu ajanlatokkal bombaztak a lakossagot tigy a lakas-, mint a jelzalog-
¢és gépjarmiihitelek, de tipikus forinthitelek esetében is.

Ezekben az években a legkonzervativabbnak szamité OTP Bank Nyrt. esetében is mér-
sék1odott a megkivant fedezettségi szint a lakashiteleknél, és kiemelt kdrzetekben a hitel-
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biztositék arany kozelitett a tobbi bank altal elvarthoz. Tény ugyanakkor, hogy valamennyi
hazai bank gyakorlata rendkiviil biztonsagosnak volt tekinthetd még ebben az idészakban
is az Egyesiilt Allamok bankjai vagy a spanyol bankok lakasvasarlas-finanszirozasi gya-
korlatahoz képest (minimalis vagy akar 0 sajat erdt vartak el). A bankok versenye azonban
Magyarorszagon is rendkiviil kiélezett volt altalaban, és a lakashitelek piaca sem volt kivé-
tel. Es ha csak a tortan osztozkodtak volna egymaés kozt, most kisebb volna a baj. De csabito
akcioikkal szamottevéen novelték magat a tortat. Ezek nélkiil a lakossag eladdsodottsaga
ma lényegesen alacsonyabb volna, kiilonosen devizaban.

2009-ben ¢és 2010 els6 honapjaiban az egyéb devizaban denominalt lakashitelek aranya
57%-on stagnal, mivel 0j hiteleket ezekben a devizdkban gyakorlatilag mar nem nytjtanak
a bankok. Ez pedig azt is jelenti, hogy a hitelfelvevok racionalisan mérlegeltek, és nem val-
tottak at a devizahiteleiket forinthitelekre, minden kormanyzati, feliigyeleti ajanlas ellenére
sem. A hitelek atsrukturaldsa, azaz a futamid6é meghosszabbitasa, atmeneti toketorlesztési
¢és kamatfizetési kedvezmény — de sohasem teljes fizetési moratdrium — nytjtasa is csupan
2-5%-o0s savban tortént.

5. FOGYASZTASI HITELEK

5.1. Jelzdloghitelek

Erre a hitelfajtara rovidebb (2005 és 2010 kozotti) id6szakra allnak rendelkezésre adatok.
Szerepe a lakashitelek kivételével az 0sszes haztartési hitelen belill a legjelentdsebb, s az
évek soran egyre nagyobb ardnyt képvisel. A banki gyakorlat a lakosségi hitelek két f6 cso-
portjat kiilonbozteti meg:

e az ingatlanfedezettel rendelkezdt és

e az ingatlanfedezettel nem rendelkez6t.

Az ingatlanhoz, ingatlanfedezethez tapad¢ illuzié — amely szerint az értéktarto, forga-
lomképes és viszonylag kdnnyen likvidalhato — ezt a csoportositast és az un. szabad felhasz-
nalast jelzaloghitelek 2005 és 2008 kozotti karrierjét kelléen indokolja.> Amennyire egyet
lehet érteni a kovetkezd idézet elsd felével, a mésodik fele pillanatnyilag kevésbé helytallo:
a lakossagi ,,eladosodottsag jelenlegi szerkezete kedvezotlen pénziigyi stabilitasi szempont-
bol, mivel a hitelallomdany relative jelentés hanyada van kifeszitett pénziigyi és jovedelmi
helyzetii haztartasok birtokaban. A kockdzatokat azonban némileg csokkenti, hogy a kocka-
zatos hitelallomany szamottevo része jelzdalogalapu hitel, mely azonban megfelelé fedezetet
nyujthat a bankok szamdara az iigyfél nemteljesitése esetén is” (Hollo—Papp [2007]).

Gyakorlatilag a banki vagy mas nyilvantarté rendszerben* tiltdssal nem, de ingatlannal
rendelkezd iigyfelek — szemben a szintén ingatlanfedezetti lakasvasarlasi hitelekkel — min-
den kotottség nélkiil vehették igénybe ezt a hiteltipust.

3 A valsag aztan erre az illaziora is racafol — de a valsag mas tekintetben is normabontd, vagy inkabb masok a
normai, mint a stabilan miikodé gazdasagnak.

4 Lakossagi Bankkozi Adosnyilvantarté Rendszer (BAR), késébbi elnevezése Kozponti Hitelnyilvantarté Rend-
szer (KHR).
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A jelzaloghitelek minimum 70 (2005) és maximum 95%-ban (2008) egyéb devizahi-
telek, és — bar az MNB-statisztika nem részletezi — minden bizonnyal svajci frankban de-
nominaltak. A svéjcifrank-hitelek alacsony kamata és az arfolyamkockazat negligalasa,
amire az allanddésulé és egymassal versengd banki kampanyok sem hivtak fel a figyelmet,
az eladosodottsaghoz nagyban hozzajarult. Nem véletlen, hogy a haztartasok hitelei kozott
a gépjarmiivasarlast finanszirozoé hitelek utan a jelzaloghitelek esetében a legmagasabb az
atstrukturalasok aranya.

4. tablazat
Szabad felhasznalasi jelzaloghitelek allomanya
2005 és 2010 februarja kozott (Mrd Ft)

Ev Osszes |Egyéb deviza Euré
2005 388 270 61
2006 747 640 61
2007 1269 1174 55
2008 2041 1940 66
2009 2098 1869 189

2010. 02.-ig 2140 1885 188

Forras: MNB
5.2. Gépjarmii-vasarlasi hitelek

A gépjarmi-vasarlasi hitelek 6sszege harom és félszeresére novekedett ebben az idészak-
ban.> Novekedésiik 2008-ig volt toretlen, majd 2008-ban és minimalis mértékben (2 milliard
forinttal) 2009-ben is csokkent. A teljes allomanyon beliil a 2005-6s 71%-os aranyhoz ké-
pest 2008-ra 94%-ra emelkedett a svéjci frankban denominalt hitelek aranya. Eppen ezen a
devizanemen belill jelentdsebben csokkent 2008-r6l 2009-re, mint a teljes allomany.

A gépjarmii-vasarlasi hiteleken beliil 2008-at kovetden szamottevd a beddlt allomany,
a gépjarmi-finanszirozok altal visszavett (€s arvereztetett) autok szama. A hitelek hosz-
szu (az utobbi években mar tizéves) futamideje ezt tompitja, nem teszi igazan kimutatha-
tova. A haztartasok hitelei k6zott a gépjarmiihiteleknél a legmagasabb, 15-20% folotti az
atsrukturalasok aranya is (MNB: Hitelezési felmérések).

5 A lakossagi gépjarmiivasarlasok egy része céges format 6lt, illetve nem pénziigyi lizing és tartos bérlet forma-
jéban valosul meg. Miutan ezek a formak nem tartoznak a pénzintézeti tevékenységek koz¢, allomanyuk sem
jelenik meg a hitelek kozott, mint ahogyan a céges hitelek sem a lakossagi allomanyban.
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Gépkocsi-vasarlasi hitelek aAllomanya
2004 és 2010. februar kozott (Mrd Ft)

Ev Osszes |Egyéb deviza Euré
2004 83 20 18
2005 143 102 11
2006 212 181 8
2007 254 233 4
2008 319 299 2
2009 291 263 4

2010. 02-ig 289 259 5

Forras: MNB

5.3. Személyi hitelek

357

5. tablazat

A legrégebbi, mar a rendszervaltas elott is 1étezd, lakossagi hitelfajta. A folyoszamlahitel-tipusu
hiteleknek® tulajdonithato, hogy a vizsgalt periodusban mar nem mutatott nagyobb dinamiz-
must. 2004 és 2010. februar kozott 6sszesen 27%-0s csupan az allomany novekedése, az egyéb
devizaban — svajci frankban — denominalt személyi hitelek dsszege viszont 2,7-szeresére emel-
kedett, és a legmagasabb hanyadost produkald évben (2008-ban) clérte az allomany 45%-at.
2009-ben 6,9%-kal csokkent (ugyanekkora mérseklodés volt tapasztalhatd 2004-r61 2005-re is).

A haztartasoknak nytjtott személyi hitelek allomanya

2004 és 2010. februar kozott (Mrd Ft)

Ev Osszes Egyéb deviza Euré
2004 463 74 25
2005 431 88 14
2006 461 107 9
2007 546 191 8
2008 642 287 9
2009 598 208 21

2010. 02-ig 586 199 21

Forras: MNB

6 Az igénybe vett allomanyrol sem kozol statisztikat az MNB.

6. tablazat



358 HITELINTEZETI SZEMLE

5.4. Aruvdsarldsi és egyéb hitelek

A bankok szamadra ez az a veszteséges lakossagi hitelfajta, amelyet csomagban gondolkodva
— azzal a feltételezéssel, hogy mas banki termékeket is igénybe vesznek az aruhitelek segit-
ségével megszerzett iigyfeleik — vallaltak és (1 kelett reklamjaik szerint) vallalnak ismét.
Az aruvasarlasi hitelek allomanya — miutan ezeknek a szerzodéseit is a vasarlas helyszinén,
az lizletekben kotik — szinte teljes egészében forinthitel. Az allomany egyébként 2006-ot
kovetéen némileg ingadozott, de dsszességében csokkent. A 2006. 6szi megszorito intézke-
dések erre a hitelfajtara — ugy tlinik — nagyon gyorsan hatottak.

7. tablazat

Aruvasarlasi és egyéb hitelek allomanya
2004 és 2010. februar kozott (Mrd Ft)

Ev Osszes | Egyéb deviza Eur6

2004 86

2005 97 1

2006 106 2

2007 80 2 1

2008 76 1 1

2009 93 3 2
2010. 02. 88 2 2

Forras: MNB

Az aruvasarlasi hiteleknél elszenvedett banki kudarcokat, veszteségeket nehéz massal
magyarazni, mint a konkurensek ki-, illetve visszaszoritasaval — ha kell, szinte barmi aron.
Tovabba, a versenyben nem szabad lemaradni; kovetni kell, vagy még inkabb megel6zni a
tobbi bankot a termékfejlesztésben. Nem véletlen, hogy nincsenek bankspecifikus termé-
kek, a termékkinalatok teljesen fedik egymast. Es természetesen a banki iigyfél szamara
lehetdség, hogy valamelyik csomagot valassza. Azt, amelyik a leginkabb kozelit az igénye-
ihez. Mert a tomegtermékek, mindenféle igyfél- és termékszegmentacié mellett, legfeljebb
kozelithetnek az tigyfél igényeihez, de szinte sohasem fedik azt. Kiillondsen azért nem, mert
az ligyfelek altalaban egy-egy konkrét banki szolgaltatasra tartanak igényt, s kapnak helyet-
te egy csomagot. Szerencséjiik van, ha a banki alapszolgaltatasok (folyoszamla, bankkartya,
atutalasok, készpénzfelvétel) a sziikséges mérethez kozeliek a csomagban, s az egyebek
kozott csak egy-egy a felesleges.



2010. KILENCEDIK EVFOLYAM 4. SZAM 359

5.5. Osszes fogyasztdsi hitel

A lakasvasarlast finansziroz6 hitelek kivételével valamennyi ismertetett hitelfajta ebbe a
kategoriaba tartozik. A fogyasztasi hitelek dsszege 2004 és 2009 kdzott megotszorozodott,
¢s eltérd iitemben ugyan, de folyamosan novekedett. A haztartasoknak nyujtott fogyaszta-
si hitelek allomanya az Osszes haztartasoknak nyujtott hitelen’ beliil a 2004-es 15,6%-r61
2009-re a kétszeresére, 31,9%-ra emelkedett.

8. tablizat

A haztartasoknak nyujtott 6sszes fogyasztasi hitel allomanya
2004 és 2010. februar kozott (Mrd Ft)

by Fogyasztasi Ebbél jelzalog-
hitelek hitel
2004 632
2005 1059 36,6
2006 1526 49,1
2007 2149 59,1
2008 3078 66,3
2009 3080 68,1
2010. 02-ig 3130 68,4

Forras: MNB

Mig a fogyasztasi hitelek allomanya 2005-ben a lakashitelek (2281 milliard forint) felét
sem érte el, 2008-ban mar 79%-4aig ndvekedett. Dinamikusan névekvé hitelcsoportta valt,
jorészt a szabad felhasznalasu jelzaloghitelnek koszonhetden.

6. KILATASOK

A valsag, amely 2007-ben az Egyesiilt Allamokban indult, 2008 oktoberében érte el Ma-
gyarorszagot. A Budapesti Ertéktdzsde azonnal beszakadt, az allampapir- és hitelpia-
cok pedig egyik pillanatrél a masikra kiszaradtak. A likviditasi valsagra a bankok hite-
lezési aktivitasuk visszaszoritasaval, elsoként a nagy hitelek (a bank szavatol6 tékéjének
10%-at elérd, meghaladd kockazatvallalasok), kiilondsen az éven tuli kotelezettségvallala-
sok allomanyanak a drasztikus csokkentésével (pl. kamat- és egyéb kedvezmények révén a

7 A lakashitelek, valamint a folyoszamla- és kartyahitelek tartoznak ide. Utdbbiakrdl sem részletes, sem 0sz-
szevont adatok nem allnak rendelkezésre. Mas MNB-kiadvanybdl (pl. a pénzintézeti vezetdkkel rendszeres
idokozonként kitoltetett Hitelezési felmérésbol) lehet tudni, hogy mely hiteleket sorol az MNB az 6sszes haz-
tartasoknak nyujtott hitelek kozé.



360 HITELINTEZETI SZEMLE

visszafizetések preferalasaval) reagaltak.® A lakossagi és a retail vallalkozoi tigyfélkorben
restrikcids idoszakban csupan az 0j kihelyezéseknek képes elejét venni a bank, a nagyval-
lalatihoz hasonlé, egyedi alkukat a sokasadg nem tesz lehetdvé, az elétorlesztések realitasa
minimélis. Eppen ezért a bankok ezekben az iigyfélszegmensekben az uj kihelyezések kor-
latozasara helyezték a hangsulyt a hitelezési feltételek €s az tigyletek birdlata, mindsitése
soran hasznalt scoringfiiggvények paramétereinek a szigoritasaval.

A hitelekre, azon beliil a fogyasztasi hitelekre a mélyrepiilés volt jellemzé az elmult két
évben az egész vilagon. A gordg valsagba, valamint a bankok és a realgazdasag (pl. a gép-
jarmiszektor) megmentésébe 61t eurdmilliardok kdvetkeztében a legjelentdsebb gazdasagi
potenciaju unids orszagok allamaddssagai is menedzselésre varnak, a kisebbeknél pedig en-
nél sokkal tobbrol van sz6. Az unio integracios hidnyait — mint varhato volt — az euro sinyli
meg legeldszor, s még az is kérdés, hogy tuléli-e. Mégis, ha a globalis gazdasagi fellendiilés
bekovetkezne, a magyar piac tobb honapos faziskéséssel ugyan, de kovetné a nemzetkdzi
trendeket. 2010 elején mar masodik negyedéve nem csokkent a termelés Magyarorszagon,
ez a nemzetkozileg elfogadott standard szerint azt jelenti, hogy a recesszionak vége. A gaz-
dasag életképesebbnek tiinik a feltételezettnél.

A bankoknak is tul kell jutniuk a hitelezési sokkon. Az utdébbi hénapokban mar egyre
gyakrabban kinalnak finanszirozasi lehet6ségeket, és a kondicidik (kamatfelarak) sem olyan
riasztdak, mint 2009-ben voltak. Kockazatkezelésiik, ami a nem problémamentes allomany
novekedése kovetkeztében fontossa valt, még nem enged a szoritasbol, a hitelkérelmek a
biralati szakaszban véreznek el.

A nemzetkozi tapasztalat szerint a gazdasag minden szerepldje erdteljes nyomast gyako-
rol annak érdekében, hogy visszarendezddjenek a valsag eldtti tendencidk. Természetesen
nehéz elképzelni a visszalépést a tulfogyasztasos modellbdl egy mértékletesebb, a tarsada-
lom egészére és a természeti kornyezetre is nagyobb figyelmet fordité modell felé. Jelenleg
semmiféle értékvaltas jelei nem tapasztalhatok, de lehetséges, hogy az eltelt id6 sem elegen-
d6 ahhoz, hogy igazan megnyilvanulhattak volna. Mégis, legalabb annyi kivanatos lenne,
hogy mesterségesen sem a fontosabb arucikkek értékesitdi (pl. a gépjarmiiimportérok), sem
a bankok csabit6 ajanlataikkal ne ismételjék meg a 2004 utani szituaciot, lehetdleg ne sodor-
jék hasonl6 adéssagesapdaba a lakossagot.
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