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TURJAN ANIKO

AZ EURO
GYAKORLATI SZEMPONTBOL

Magyarorszag — a tobbi csatlakozo orszaghoz és az eur6t még nem hasznalé Svéd-
orszaghoz hasonléan — elkotelezte magat a jovobeni eurdovezeti tagsag és az euré
bevezetése mellett. A cikkben gazdasagi és a hitelintézeti vezet6k, munkatarsaik és
mas érdeklédék szamara gyakorlati szempontbél mutatjuk be az EU-tagsagtol az
eur6 bevezetéséhez vezetd utat, felvazoljuk az eurdatallashoz kapcsolodo feladato-
kat, a lebonyolitds elméletileg lehetséges két médjat. Csak érintélegesen foglalko-
zunk az euré bevezetését részben feltételezd, részben azzal dsszefiiggé makrogaz-
dasagi, intézményi, illetve fizetési rendszerekkel kapcsolatos kérdésekkel, hiszen

ezeket mas Eurédpai Fiizetek targyaljak.'

BEVEZETES

Eurdpa nyugati felén 1989-ben tlizték ki
célul a gazdasagi és monetaris uni6 meg-
teremtését. Az eurdpai allam- és kor-
manyfok 1995-ben valasztottak nevet a
kozos pénznemnek és hataroztak meg az
atallasi forgatokonyvet. 1999. januar 1-
jén szamlapénz formajaban, majd 2002.
januar 1-jén készpénz formaban is megje-
lent az eurd, és megszlint 12 nemzeti
pénznem.

Az érintett 12 orszagban egységes mo-
netaris és arfolyam-politika érvényesiil.
Mar a nemzeti pénznemek és az eurd ko-
zOtti atvaltasi aranyok 1999. (illetve a go-
r0g drachma esetében 2001.) januar 1-jei
rogzitésével megsziintek az dvezeten be-
liil az arfolyam-ingadozasok. Az arak 6sz-

szehasonlithatokka valtak, ami egyértel-
miien fokozza a versenyt és hozzajarul az
alacsony arszint fenntartdsdhoz, az ar-
kiilonbségek mérsékléséhez. Az eurd be-
vezetése 10kést adott a pénziigyi piacok
nanszirozasi és befektetési lehetGségek
javitasdhoz. Az eur6 készpénzként torténd
megjelenésével az Ovezeten belill min-
denki mentesiil az atvaltasi koltségek alol
is. Az eur6 hasznalata értelemszertien
megkdnnyiti a kiilfoldi utazasokat Eurdpa
nagy részében, ugyanazzal a pénzzel sok
orszagban lehet fizetni.

1 A Miniszterelnoki Hivatal Kormanyzati Stratégiai
Elemzg Kozpont és a Kiiliigyminisztérium kozos ki-
advanyaban: Eurdpai Fiizetek 43 megjelent irds szer-
kesztett valtozata.
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A magyar gazdasagi szerkezet és a gaz-
dasagi ciklus kozeledett az eurddvezeté-
hez, és a magyar export 70 szazaléka ira-
nyul az eurdéovezetbe. Az eurd bevezetése
révén a magyar gazdasag — a kiilkereske-
delem boviilésébdl és a realkamat csdkke-
nésébdl — hosszabb tav (20 év) atlagaban
0,6-0,9 szazalékos éves GDP novekedés-
tobbletet érhet el. A magasabb novekedé-
si litem gyorsitja a fejlett allamokhoz va-
16 felzarkozast.

Az eurodvezethez eddig csatlakozott
12 tagéllam két 1épcsSben (eldszor szam-
lapénzként, majd készpénzként) vezette
be az eurdt, és kiilondsen a szamlapénz
esetében hossza — harom éves — id6szakot
biztositott arra, hogy a gazdasagi szerep-
16k akkor sajat valasztasuk szerint vagy a
nemzeti pénznemet vagy az eur6t hasz-
naljak. E mogott az a megfontolas huzo-
dott, hogy a gazdasagi szerepldk kiilonbo-
zG csoportjai nem egyforma gyorsan tud-
nak felkésziilni az eurd bevezetésére és a
leggyorsabb felkésziilésre képes szektor-
ban kar lenne addig késleltetni az eurd
hasznalatabol szarmaz6 hasznokat, amig
a tobbi gazdasagi szerepld is teljesen fel
nem késziil az eurd bevezetésére.

Az eur6 bevezethetGségére vonatkozo
dontéshozatalban a végs6 szot az EU-tag-
allamok gazdasagi és pénziigyminiszterei
mondjak majd ki a konvergencia-kovetel-
mények teljesitése alapjan. Legkésobb
ezen idGpontig sziikséges valasztani az
eurd bevezetésének lebonyolitasara elmé-
letileg lehetséges két valtozat kozott.
Vagy kovetni az eddigi eur6ovezeti tagal-
lamok altal valasztott megoldast, azaz az
eurot két 1épesében: el6szor szamlapénz-
ként, majd készpénzként, vagy egy lép-

cs6ben: egyidejlileg készpénzként és
szamlapénzként is bevezetni. A hazai
eurdatallasra — az eurdovezeti szabalyo-
zas ¢€s tapasztalatok, illetve az elzetes
magyar dontések alapjan — jelenleg in-
kabb csak munkahipotézis szinten hata-
rozhaté meg néhany peremfeltétel. igy a
forintban megkotott szerz6dések az eurod
bevezetése utan is jogfolytonosak marad-
nak, a széleskord tarsadalmi tamogatas
érdekében biztositani sziikséges, hogy az
eurdatallas Magyarorszagon se vezessen
aremelkedéshez, a bankoknak az atallas-
kor dijmentesen kivanatos a forintbank-
szamlakat atalakitani és a forintkészpénzt
eurora valtani.

A téma irant mélyebben érdekldddk fi-
gyelmébe néhany unids (jog)szabalyt, ha-
zai ¢és kiilfoldi publikaciot ajanlunk, ame-
lyek jegyzékét a keretes irasok, illetve a
felhasznalt irodalomjegyzék tartalmazza
(a téma szempontjabol fontosabb intézmé-
nyek internetes honlap cimeivel egyiitt).

AZ EURO JELENTOSEGE ES GYAKORLATI
ELONYEI OSSZEUROPAI SZEMSZOGBOL

Az Eurdpai Kozosség tagallamai az 1980-
as évek végére felismerték, hogy a vilag-
gazdasagban betoltott szerepiiket és nem-
zetkOzi versenyképességiiket csak ugy
tudjak megdrizni, ha szdvetségiiket gaz-
dasagi, pénziigyi és politikai szempontbol
egyarant tovabbfejlesztik és elmélyitik.
A Gazdasagi és Monetaris Unié (GMU)
megteremtését az 1989-ben késziilt
Delors-jelentés tiizte ki célul. A hozza ve-
zet utat az 1992. februar 7-én Maas-
trichtban alairt egyezmény jelolte ki.
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A GMU megyvalositasanak els6 szaka-
sza 1994. januar 1-jén zarult le. A tagor-
szagok teljeskortien liberalizaltak a folyo
fizetéseket és a t6keforgalmat, az aruk, a
szolgaltatasok, a téke és a személyek jo-
forman teljes korlien szabad mozgasaval
megteremtették a belsé hatarok nélkili
egységes piacot, megkezdték a GMU-
csatlakozast szolgdld, tobb évre szo6lo
nemzeti programok kidolgozasat és vég-
rehajtasat.

A masodik szakaszban az immar
Eurépai Unio nevet viseld kozosségben
megerdsodott a nemzeti gazdasag- és mo-
netaris politikat érint6 konzultaciok rend-
szere, a korabbinal nagyobb szerepet ka-
pott a koltségvetési helyzet figyelemmel
kisérése és javitasa, szamottevéen koze-

ledtek egymashoz az egyes tagorszagok
gazdasagi — kivaltképpen a pénziigyi —
mutatéi, felgyorsult a gazdasagi és mone-
taris uni6 el6készitése. Egyfeldl a jegy-
bankok kozotti egyiittmikodés és a mo-
netaris politikai koordinacio erGsitésére,
masfeldl az eurd bevezetésének, az egysé-
ges monetaris politika kialakitasanak és a
Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere 1ét-
rehozatalanak el6készitésére atmeneti jel-
leggel 1étrejott az Eurdpai Monetaris Inté-
zet (EMI), majd megalakult az Europai
Koézponti Bank (EKB).

A harmadik szakasz kezdetével 1999.
januar 1-jével bevezették a kozos pénzt,
¢és visszavonhatatlan hatallyal rogzitet-
ték az eur6 és a korabbi nemzeti pénzne-
mek kozotti atvaltasi aranyt.

Az eurddvezet és a kibdviilé Europai Unié térképe

=3

F |l Az surcovezethez tortozd 12 EU-agilam
B Az eurdireezsten kil 3 EL-tagslam

B 10 coatiskezs arszég




2003. MASODIK EVFOLYAM 3. SZAM 25

Az eurdovezethez eddig csatlakozott
12 orszag (Ausztria, Belgium, Finnor-
szag, Franciaorszag, Gorogorszag, Hol-
landia, frorszég, Luxemburg, Németor-
szag, Olaszorszag, Portugalia és Spanyol-
orszag) korében egységes monetaris és
arfolyampolitika érvényesill. Az euro-
Ovezet egységes monetaris politikajaért
az EKB, mig az arfolyam-politikaért a Ta-
nécs (az Eurdpai Bizottsaggal és az EKB-
val egylittmiikodve) a felelds.

Az 6vezeten beliil megsziintek az ar-
folyam-ingadozasok, amelyek korabban
gyakran kisérték a kiils6 gazdasagi valsa-
gokra, nagyobb megrazkodtatasokra valo
reagalast, ¢s a gazdasagi szereploket ak-
kor arra késztették, hogy kiilon is mérle-
geljék az arfolyam-ingadozésok hatasat a
tervezett iigyleteikre, és bebiztositsak ma-
gukat a kedvezotlen hatasok ellen. A val-
lalkozdi kor és a lakossag az Gvezeten be-
lill mentesiil az atvaltasi koltségek alol.
A vallalkozoi réteg — az atvaltasi koltsé-
geken tilmenden — a devizamiiveletek ad-
kockazatkezelés koltségeit is ezen korben
megtakarithatja, és Iényegében ugyanazo-
kat a feltételeket élvezheti az 6vezeten be-
liili kiilfoldi atutalasoknal, mint a belfoldi
atutalasoknal. (A még fennallo kiilonbsé-
geket legkésébb 2006. januar 1-jére meg
kell sziintetni mind a vallalkozasok, mind
a lakossag korében.)

A kozelmultban végzett felmérések sze-
rint az eurdatallas befejeztével jo néhany
EU-tagéllamban szamottevéen emelkedett
a vallalkozok korében az exporthajlan-
désag (a portugal vallalkozok 57 szaza-
1¢kanal, az ir vallalkozok 50 szazalékanal).
Szédmos orszagban a lakossag kedve is je-

lentsen megndtt az irant, hogy més EU-
tagallamban vasaroljon (Hollandia: 31 sza-
zalék, Ausztria: 27 szazalék), mivel a kész-
pénzcserével a lakossag szamara is kdzvet-
leniil 6sszehasonlithatova valtak az arak.
Az arak kozvetlen osszehasonlithatdsa-
ga egyértelmiien fokozza a versenyt, hoz-
zajarul az arstabilitas fenntartasahoz ¢és
hosszabb tavon mérsékli az arkiilonbsé-
geket. Az is sok vallalkozonak, illetve ma-
ganszemélynek konnyebbséget jelent,
hogy az eurd bevezetésével tizenkét bank-
szamla helyett elegendd egy, euréban ve-
zetett bankszamlaval rendelkezni.

Az eur6 bevezetése tovabbi 10kést adott
az eurdpai pénziigyi piacok integraciéja-
nak és konszolidacidjanak. A korabbinal
nagyobb, hatékonyabb és nyitottabb pénz-
tigyi piacok fejlédnek ki. A pénziigyi koz-
vetit6k korében is er6sodott a verseny és
egy jelentGs, eddig elsGsorban nemzeti
keretek kozott maradé koncentracios fo-
lyamat zajlik le. A pénziigyi szerepl6k 0j
termékekkel jelentek meg, és a bankok na-
gyobb aranyban segitik tigyfeleiket tSke-
piaci termékekkel vagy tanacsadassal.
A kotvénykibocsatdsok volumene meg-
nétt, még a kevésbé jo mindsitéssel ren-
delkezg vallalatok esetében is. Az euro be-
vezetésével jobban integralodtak a tagal-
lamok kdotvénypiacai, az allampapirok
kibocsaté orszagonkénti hozamkiilonbsé-
gei jelentésen csokkentek. (A 10 éves né-
met Bund-papir altal élvezett dominans
szerep miatt ugyanakkor 2001-ben tdbb
orszag esetében is valamivel nagyobb lett
a német papirral szembeni hozamkiilonb-
ség, mint korabban.)

A mar eddig bekovetkezett valtozasok
is javitottak a finanszirozasi és a befek-
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tetési lehet6ségeket. A szandékok szerint
kozéptavon egyensuly-kozeli vagy tobb-
letet mutatd allamhaztartasi egyenlegre
iranyuld nemzeti stabilitasi, illetve kon-
vergencia-programok’ rendszere tamogat-
ja az Osszes tagallamban a koltségvetési
fegyelem megszilardulasat, ami béviti az
tizleti szféra finanszirozasi lehetGségeit.
Az eur6 bevezetését szamos gazdasagpo-
litikai eszkoz kisérte és kiséri (példaul a
fenntarthaté konvergenciara iranyuld
nemzeti gazdasagpolitikak nagyobb foku
Osszehangolasa, az éves gazdasagpoliti-
kai, illetve foglalkoztatasi iranyelvek
rendszere, az aru-, a szolgaltatas- és a
munkaerdpiacokat érintd strukturalis re-
formok).

Az eur6 — bevezetése ota — a vilag ma-
sodik legfontosabb valutiaja, azaz az
amerikai dollar mogott €s a japan jen elott
helyezkedik el. Az eur6 sulyat tobb ténye-
z6 magyarazza, igy az eurdovezet gazda-
sagi ereje (a vilag GDP-jének 16 szazalé-
ka) és a vilagkereskedelemben betoltott
szerepe (aruk és szolgaltatasok exportja-
nal mintegy 20 szazalék), az eur6 stabili-
tasa és az a folyamat, aminek révén a tag-
allamok korabban elkiiloniilt pénziigyi
piacai fokozatosan egy egységes, széles,
mély és likvid paneurdpai piacca alakul-
nak at. Az Eur6pai Bizottsag becslése sze-
rint az eurd 2000-ben 15-17 szazalékkal
részesedett a vilagon lebonyolitott nem-
zetkozi kereskedelmi tranzakciokbol.

Az eur6 térnyerése igen jelentGs volt az
adossagot megtestesitd értékpapir-kibo-
csatasok terén is, a figyelembe vett érték-
2 Az eurddvezeti tagallamok stabilitasi, az eurddveze-

ten kiviilli tagallamok konvergenciaprogramot dol-
goznak ki és valositanak meg.

papirok korétdl fiiggéen 2002. masodik
negyedévben 20-40 szazalék kozott volt.
(Ezen beliil a nem-rezidensek® altal kibo-
csatott addssagot megtestesitd értékpapir-
ok korében az eurd stlya 29 szazalékot
tett ki, ami 10 szdzalékpontos ndvekedést
jelent a megsziint nemzeti devizak 1994-
98. évi egylittes aranyaval 6sszehasonlit-
va.) A devizapiaci miiveletek terén a dol-
lar—eur6 volt a leggyakoribb devizakeres-
kedelmi par 2001-ben, ugyanakkor az
eurd sulya alacsonyabb ezen miveletek-
ben, mint volt kordbban az egykori nem-
zeti devizak egyiittes aranya, hiszen meg-
sziint a 12 nemzeti deviza egymas kozotti
devizapiaci forgalma.

Az eurd fokozodd nemzetkdzi szerepé-
b6l adodoan az eurdkészpénz az
eurodvezeten kiviil is széles kérben el-
fogadott. Az eurét még nem bevezetett
EU-tagéllamok koziil Daniaban és Svéd-
orszagban az lizletek dontd tobbségében
elfogadnak eurot, s6t az egyik finn hatar-
menti, sarkkor kozeli svéd telepiilés
(Haparanda) teljesen atallt az eurora.
Nagy-Britannidban az eur6t inkabb csak a
fovarosban és mas idegenforgalmi helye-
ken lehet hasznalni. A megkotott kétolda-
[t monetaris egyezmények, illetve a nem-
zeti hatosagok egyoldalt dontése alapjan
szamos eurdpai allamban az eur6 a fizetd-
eszkdz (példaul Monaco, San Marino
vagy Montenegro). Magyarorszaghoz ha-
sonldan a tobbi csatlakozd orszagban is
hasznalhato az eurd (a tavolabbi foldré-
szeken inkabb csak az idegenforgalom
szempontjabol Kkitiintetett helyeken).
Mindez nemcsak a magyar, hanem az

3 Lényegében a kiilfoldiek.



2003. MASODIK EVFOLYAM 3. SZAM 27

eurddvezeti turistak szamara is megkony-
nyiti a kiilfoldi utazasokat, nem kell
kiilon-kiilon a célorszag valutajanak be-
szerzésével faradni, a megmaradd valto-
pénzzel bibelddni, hiszen nagy teriileten
hasznalhat6 az euro.

AZ EUROOVEZETI ATALLAS MENETE
ES TAPASZTALATAI

Az eurd bevezetését hosszas elGkészito,
szervezOmunka el6zte meg mind kozos-
ségi szinten, mind a nemzeti kormanyok,
a jegybankok, a pénziigyi és az lizleti
szféra részérdl.

A felkésziilés szempontjabol alapvetd
jelentdségi volt — az allam- és a kormany-
fok részvételével tartott — 1995. decem-
beri madridi Eurépai Tanacsi iilés. Az
Eurdopai Tandcs — egyebek mellett —
meghatarozta az j k6zos pénznem nevét,’
statuszat, az eurdbankjegyek és -érmék
cimleteit, kimondta a szerzddések jog-
folytonossagat® és elfogadta az atallas
forgatokonyvét. A forgatokonyv a fel-
hasznalok alkalmazkodasi képességének
és a kiilonboz6 felhasznaldi csoportok

4 Tobb honapig tarté targyalas és kozvéleménykutatas
alapjan valasztottak az eurd nevet. A madridi Eurdpai
Tanacs olyan elnevezés mellett dontétt, ami a kozos-
ség hivatalos nyelvein azonos és konnyen kiejthetd,
egyszer(, Europat szimbolizalja, és kifejezésre juttat-
ja azt is, hogy valodi pénzr6l van sz6 szemben az
ECU-val, ami a ,,European Currency Unit” — eurdpai
valuta egység — kifejezés roviditéseként csupan 12
eurdpai fizetGeszkoz kosarvalutaja volt. A franciak
ugyanakkor szerették volna ECU-nak nevezni a ko-
z0s pénzt, mert egy kozépkori francia pénznek is ez
volt a neve.

5 A szerzédések valtozatlan feltételekkel érvényesek
maradnak, az eur6 bevezetésére hivatkozva nem lehet
a feltételeket egyoldaluian modositani.

felkésziilésének gyorsasdgaban mutat-
kozo eltérések figyelembevételével ha-
rom egymast kovetd fazist iranyzott eld.
A végrehajtas a késGbbiek soran ennek
megfelelden zajlott le, egyediil az tigyne-
vezett parhuzamos készpénzidészak — te-
hat amikor az eurokészpénz €s a nemzeti
készpénz is forgalomban volt, és mind-
kettd egyidejlileg torvényes fizeteszkoz-
nek szamitott — rovidiilt le.

Az atallasi forgatokonyvet a Gazdasagi és Pénziigy-
miniszterek Tanacsa (ECOFIN) készitette el6 az Europai
Bizottsaggal és az EMI-vel konzultdlva. Ennek soran fi-
gyelembe vették azt a konzultaciot, amit az EMI 1994-
95-ben kozel 400 bankkal folytatott.

= Az elso fazis (1998. majus 1-3. — de-
cember 31.)

Az els6 fazis az 1998. majus 1-3-ai
Europai Tanacsi dontéssel vette kezde-
tét, amikor elddlt, hogy mely tagallamok
vezethetik be az eurdt 1999. januar 1-jé-
vel; meghataroztak a tagallamok pénzne-
meire vonatkozoan az 1999. janudr 1-jé-
vel érvényes bilateralis atvaltasi aranyt és
azt a konkrét eljarast és modszert, aho-
gyan 1998. december 31-én visszavonha-
tatlanul rogzitették az érintett tagallamok
pénznemeinek atvaltasi aranyat az euro-
val szemben. Majd 1998 utols6 napjan,
1999. januar 1-jei hatallyal végrehajtottak
az atvaltasi aranyok rogzitését.

Az eur bevezetésére valo felkésziilés
részeként a Tanacs — részben még az elsd
fazis kezdete el6tt, részben az els6 fazis
kezdetén — jogilag kotelez6 érvényt ren-
deleteket bocsatott ki, ezek rogzitették a
szerz6dések és mas jogi dokumentumok
jogfolytonossagat, az atvaltas és a kereki-
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tés szabdlyait, az euro statuszat. A Bizott-
sag ajanlasok kiadasaval segitette a
pénzcsere eldiranyzott lebonyolitasat és
mar 2002 el6tt az eurdban kifejezett arak
minél szélesebb kort hasznalatat. (Az el-
fogadott jogszabalyok, ajanlasok, iranyel-
vek jegyzékét a keretes iras tartalmazza.)

A Madridban elfogadott forgatokonyv-
nek megfelelen ebben a fazisban kezd6-
dott el az eurdbankjegyek kisérleti és az
eur6érmék normal lizemi gyartasa, vala-
mint a pénziigyi szektor felkésziilése az
eurd bevezetésére (az egységes monetaris
politika vitelére vonatkozo elvek, feltéte-
lek meghatarozasanak befejezésével és
publikalésaval, az EKB megalapitasaval
egylitt).

= A masodik fazis (1999. januar 1. -
2001. december 31.)

Ezen id6szaktol kezdve mar bevezetés-
re keriilt az eurd, de ekkor még csak
szamlapénz formajaban létezett, az egyes
tagorszagokban tovabbra is kizarélag a
nemzeti bankjegy és érme volt a torvényes
fizetdeszkoz funkcidji készpénz. A maso-
dik fazis els6 napjan az EKB megkezdte a
tényleges miikodését:* az eurddvezeti
nemzeti jegybankokkal egyiitt — eurdban —
lebonyolitani a monetaris politikai mii-
veleteket, és ecurdban vezetni kdnyveit.
Szintén a masodik fazis kezdete ota a
nagybani fizetési rendszerek eurdban
miikddnek, és az eurddvezeti tagallamok
eurdban bocsatjak ki az allampapirokat.
Fontos hangsulyozni, hogy ebben a fazis-

6 Az EKB 1998. junius 1-jén jott létre, 1998 folyaman
az EMI feladatkorét atvéve folytatta a monetaris poli-
tikai koordinaciot, az eurd bevezetésének és az egysé-
ges monetaris politika kialakitasanak elGkészitését.

ban csak ezen esetekben volt kotelez6 az
eur6t hasznalni.

A gazdasagi szereplék ebben a fazis-
ban — szamlapénzként — szabadon hasz-
nalhattak az eurét vagy a nemzeti pénz-
nemiiket, amely — az atvaltasi aranyok
rogzitése miatt, az adott tagorszagban —
kozgazdasagi értelemben az eurd (nem de-
cimalis) valtopénzének mindsiilt.

Az eur6atallas lebonyolitasaval kapcso-
latban fontos dontés volt az, amikor az
eurdovezeti gazdasagi és pénziigyminisz-
terek 2000. oktoberi tanacskozasukon al-
last foglaltak a koltségviselés kérdésében:
azon szektoroknak kellett viselni a vonat-
kozo atallasi koltségeket, ahol azok felme-
riiltek. Az allasfoglalas hatterében az allt,
hogy a miniszterek megitélése szerint az
tizleti szektor jovbeni nyereségével Osz-
szehasonlitva az atallasi koltségek vi-
szonylag alacsonyak és ezeket a kozjo ér-
dekében eszkozolt befektetésnek célszert
tekinteni. Az atallas koltségeinek finanszi-
rozasaval kapcsolatban az EKB ugy hata-
rozott, hogy az eurdkészpénz késdbb is-
mertetendd elGszallitasanal alkalmazott
halasztott elszamolas az egyetlen olyan
eszkoz, amellyel az EKB és az eurddve-
zeti nemzeti jegybankok kozossége (az n.
eurorendszer) a koltségek finanszirozasa-
hoz hozzajarul. Ez az elszamolasi mod azt
tette lehetOvé, hogy az eurodvezeti hitelin-
tézetek a 2001. szeptember és december
kozott atvett eurokészpénz ellenértékét
csak 2002 januarjaban fizessék meg.

A terveknek megfeleléen a pénziigyi
szektorban rogton a masodik fazis ele-
jén, az Un. atallasi hétvégén (1999. januar
1-3.) bekdvetkezett az euréatallas. Azok
a fizetési rendszerek, amelyek nem els6-
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sorban a pénzpiacok nagyértéki tranzak-
cioit, hanem a vallalatok és a lakossag fi-
zetési forgalmanak tomegét szamoljak el,
a masodik fazis elejétdl képesek voltak
fontosabb szolgaltatdsaikat eurdban is
nyujtani. (Az alap elszdmolasi pénznem
tekintetében harom valtozat fordult el6 az

egyes orszagokban: csak eurd, csak nem-
zeti pénznem, vegyes.)

A vallalkozasok korében lassan terjedt
az eur6 hasznalata (1. tablazat). Aggoda-
lomra egyediil az adott okot, hogy a vallal-
kozasok egy részében az eurodra valo felké-
szlilés is zomében az utolsd évre maradt.

1. tablazat

Az euroovezeti iizleti vallalkozasok altal
euroban lebonyolitott fizetési tranzakcidk aranya (szazalék)

A tranzakciok
Iddszak vége szama alapjan értéke alapjan
1999 2,4 25
2000 5,8 30
2001 II. negyedév 7,8

Forras: Eurdpai Bizottsag

2000. év végén még csak a nagyvalla-
latok megkdzelitGleg negyede hasznalta
bels6 elszamolasainal és tranzakcidinal az
eurot, a kozepes vallalkozasok 86 szaza-
l1éka, a kisvallalkozasok 19 szazaléka ren-
delkezett tervekkel az atallasi teendket
illeten. 2000. év végén az eurddvezeti
vallalkozasok bankszamlainak minddssze
3,9 szazalékat vezették eurdban, a ma-
ganszemélyek esetében ez az arany még
2001. els6 félév végén sem haladta meg a
3,2 szazalékot.

Az Eurdpai Bizottsag és harom eurdpai
bankszovetség (Banking Federation of
the European Union, European Savings
Group, European Association of Cooper-
ative Banks) is 2001. harmadik negyed-
évére javasolta az tigyfeleknek vezetett
bankszamlak — nemzeti pénznemrdl

eurora valo — atalakitasat iitemezni. Az
érintett orszagok kozel felében (Francia-,
Olasz-, Spanyolorszag, Portugalia, Luxem-
burg) ez a bankok nagy része esetén a har-
madik negyedév végére, illetve oktober
végére megtortént. Négy orszagban elso-
sorban a nagyobb bankokat érintSen juli-
us-oktober honapokban mar folyamatban
volt, mig harom orszagban jellemzGen
csak decemberben, illetve az év végével
valosult meg. A bankok zomében kiilon
kezelték a nagyvallalkozasok bankszamla-
inak atalakitasat, és egyenként mérlegel-
ték, hogy mennyiben elonyds a bankszam-
la atalakitdsanak iddzitését sszehangolni
az adott vallalkozas belsé adminisztracio-
janak eurdra val6 atallitasaéval.

A Dbizottsagi ajanlasnak megfelelén a
kiskeresked6k a masodik fazisban — az
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aru és az lizlet jellegétdl fliggden — foko-
zatosan megkezdték eurdban is feltiintetni
az arakat, és id6vel az euréban torténo
arjelzés lett a feltindbb és a nagyobb. Az
eurds arjelzés alkalmazasa négy orszag-
ban (Gorogorszag, Ausztria, Portugalia,
Belgium) volt kotelezd legalabbis az iiz-
letek nagy részében 2001 meghatarozott
iddészakaban (marciustol, oktobertdl, illet-
ve december kozepétdl kezd6dGen).

Az eurépai intézmények mar a masodik
fazis els6 napjatol, azaz 1999. januar 1-jé-
t6l kezdve eurdban fizették alkalmazotta-
ikat. Az id6 el6rehaladtaval mind tobb or-
szagban tértek at az eurdra a koz- és a
nagyvallalati alkalmazottak dijazasa eseté-
ben. Egyes orszagokban a koziizemi szam-
lakat mar 2001-ben eurdban allitottak ki.

A fentiek mellett nagy lendiilettel folyt
a készpénzcsere elokészitése is a maso-
dik fazisban. Az eurdkészpénz gyartisa
1999-2001 kozott 15 pénzjegynyomda-
ban és 16 pénzverGben folyt, a teljes
eurdbankjegy-gyartasi kapacitas 2001 ok-
toberében mar elérte a havi 1 milliard da-
rabot. Az eurokészpénz 2002. januar 1-jei
forgalomba hozatala el6tt legyartott
mennyiség megkdzelitéleg 15 milliard
bankjegy és 52 milliard érme volt.

Az eredetileg hat honapra tervezett
parhuzamos készpénzidészakot 4 hét-
t61 2 honapig terjed6 idészakra torténd
leroviditése’ sziikségessé tette, hogy a hi-
telintézetek és rajtuk keresztlil néhany
mas célcsoport (a kiskeresked6k és a
készpénzt nagy aranyban hasznalé mas
vallalkozok) mar az el6tt hozzajuthassa-

7 A Gazdasagi és Pénzligyminiszterek Tanacsanak
1999. novemberi koz6s nyilatkozata alapjan.

nak az eurdkészpénzhez, mieldtt az forga-
lomba kertilt volna. Az EKB mind a hitel-
intézetek, mind a vallalkozasok esetében
2001. szeptember 1-jével allapitotta meg
az el6szallitas kezdd idGpontjat. A szep-
tembertd]l decemberig terjedd id6szakban
az egyes eurdovezeti nemzeti jegybankok
maguk valaszthattdk meg az eldszallitas
szamukra kedvezd idSpontjat és modjat
ugy, ahogy az leginkabb megfelelt az
adott orszag nemzeti infrastrukturajanak,
méretének ¢és foldrajzi adottsagainak.
2001. szeptember 1-je és december 31-e
kozott 6,4 milliard darab eurébankjegy és
37,6 milliard darab érme keriilt az euro-
Ovezeti hitelintézetekhez kiszallitasra, és
azoktol a bankjegyek 10,5 szazaléka és az
érmék 22 szazaléka keriilt 2001. decem-
ber végéig az eurdovezeti vallalkozokhoz.
Az Eurdpai Bizottsdg harom eurdpai
bankszovetséggel megallapodott a kész-
pénzcserét eldsegitd kereskedelmi banki
vallalasokrol (példaul a vallalkozok érde-
keltségének javitasa érdekében a 2001-
ben szallitott eurokészpénz halasztott fize-
tésének vagy a készpénzkiadd automatak
2002 eleji feltoltésének rendje ligyében).
Széles kort oktatasi és tajékoztatasi kam-
pany folyt, amivel a készpénzzel hivatas-
szerlien foglalkozokat és a lakossagot is
felkészitették az eurokészpénz hasznalata-
ra. Tal azon, hogy az eurdovezeti kiske-
resked6k, bankok, pénzfeldolgozo- és
pénzszallitd szervezetek el6késziileteket
tettek a sziikséges szallitasi, tarolasi kapa-
citas, biztositas és nyitva tartds megterem-
tése érdekében, 2001 Gszén a legtobb
eurddvezeti orszagban kampanyt hirdettek
a nemzeti érmék begytjtésére, s6t Hollan-
didban a bankjegyek begytijtésére is.
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= A harmadik fazis (2002. januar 1-
2002. februar 28.)

A harmadik fazis kezdetével: 2002. ja-
nuar 1-jével a szamlapénz hasznalata-
nal megsziint a valasztasi lehetdség az
eurd és a nemzeti pénznem kozott, €s a
koziileti, a vallalati szektorban be kellett
fejezni az eurodra vald attérést (példaul a
konyvvezetés, a belsé adminisztracio, az
adofizetések terén). 2002. januar 1-jén
forgalomba keriilt az eur6készpénz és az
addigi nemzeti bankjegyek és érmék is
— orszagonként eltérd iddpontig, de — leg-
késébb 2002. februar 28-aig megtartottak
torvényes fizet6eszkoz statuszukat.

2002 elején tizenkét nap alatt sikeriilt
euréra atallitani a lakossagi készpénz-
forgalom tulnyomo tobbségét (92 szazalé-
kat) az eurddvezetben. A készpénzatallas
gyorsasaga szempontjabol a lakoessag ak-
tiv és lelkes tAmogatasa, valamint az el6-
szallitdas mellett nagy jelentSsége volt a
készpénzkiadé automatak euréra vald
gyors atallitasanak. Az eurddvezetben
csaknem 200 ezer készpénzkiad6 automa-
ta mikdodik, és ezek atallitasa 2002. ja-
nuar 4-ére lényegében teljes kortien
befejez0dott. A néhany napos atmeneti
idGszak alatt a tagorszagok egy kisebb ré-
szében (példaul Olasz- és Finnorszagban)
az euréra még nem atallitott automatak
kiadtak nemzeti bankjegyeket, de a tagal-
lamok tobbségében ezeket atmenetileg ki-
vontak a forgalombol. 2002. januar elsé
hetében az automatak zomében csak kis
cimleteket adtak ki.

Az Europai Bizottsag ajanlasa szerint a
tagallamok azt vartak el az eurdovezeti
bankoktol, hogy 2002. januar 1-je és feb-
rudr vége kozott dijmentesen valtsak at a

megszlind nemzeti készpénzt eurdra a haz-
tartdsi mennyiségnek megfeleld 0Osszeg
erejéig. A legtobb orszagban nem alkal-
maztak semmilyen értékhatart. A kezdeti
titemkiilonbségek ellenére a végeredményt
tekintve mind a tizenkét tagallamban 2002.
februar végére zomében lezajlott a nemze-
ti bankjegyek euroval valo felvaltasa
(mennyiségi adatok alapjan a nemzeti
bankjegyek 75 szazaléka, értékalapon 85
szazaléka aramlott vissza a nemzeti jegy-
bankokba 2002. februar végéig).

Az eurd bevezetésére vonatkozd fobb jogszabalyok,
ajanlasok, iranymutatasok

Az 1997. junius 17-ei 1103/97/EK sz. Tanacsi Rende-
let az eurd bevezetésére vonatkozo egyes rendelkezésekrdl

Az 1998. majus 3-ai 974/98/EK sz. Tanacsi Rendelet
az eurd bevezetésérdl

Az EKB 2001. januar 10-ei EKB/2001/1 sz. irianymu-
tatdsa a 2002. évi készpénz-atallasra vonatkozo egyes
rendelkezésekrdl

Az 1998. aprilis 23-ai 98/286/EK sz. Bizottsagi Ajanlas
az eurdra valo atszamitasnal alkalmazhaté banki dijakrol

Az 1998. aprilis 23-ai 98/287/EK sz. Bizottsagi Ajan-
las az arak és mas monetaris jovedelmek kettGs feltiinte-
tésérol

Az 1998. aprilis 23-ai 98/288/EK sz. Bizottsagi Ajan-
las az eurdra torténd attérést elésegitd parbeszédrdl, mon-
itoringrol és informaciokrol

A C (2000) 2985. sz. 2000. oktober 10-ei Bizottsagi
Ajénlas azon intézkedésekr6l, amelyek segitik a gazdasa-
gi szereplSk felkésziilését az eurdra torténd attérés terén

A ,,C 1009 AEC sz.” Bankszovetségi (Banking Feder-
ation of the European Union, European Savings Group,
European Association of Cooperative Banks) iranyelvek a
banki tigyfélszamlak atallitasanak id6zitésére

Az Eurdpai Bizottsag 2001. aprilis 3-ai IP/01/499. sz.
sajtokozleménye az atallast segit6 husz helyes gyakorlatrol

Az Eurépai Bizottsag és harom europai bankszovet-
ség, illetve két nemzetkdzi kartyatarsasag kozotti targya-
lasok eredménye (2001. februar 20.; MEMO/01/47. sz.)

Az atallast segit6 szakmai kotelezettségvallalasok: a
fogyasztovédelmi szervezetek, a kiskereskeddk és a kis-
és kozépvallalkozasok érdekképviseleti szerveinek 2001.
aprilis 2-ai kozos nyilatkozata azon helyes gyakorlatrol,
ami segiti az eurd fogyasztok korében vald ismertségét,
az eurObankjegyek és -érmék bevezetését.
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= A magyarorszagi bevezetés szem-
pontjabol mérlegelhetd tapasztalatok

Az el6z6ekbdl lathatd, hogy az eurd
szamlapénz formaban torténd bevezetésé-
nél harom éves, a készpénz formaban tor-
ténd bevezetésénél két honapos atmeneti
idészak volt meghatarozva, amikor is az
adott forméaban az eur6 mellett a nemzeti
pénznem is hasznalhat6 volt. E mogott az
a megfontolas hiizodott, hogy a gazdasa-
gi szereplok Kkiilonbozé csoportjai (a
pénziigyi szerepldk, a kiilonféle vallalko-
zasok, a lakossag) nem egyforma gyor-
san tudnak felkésziilni az eurdé beve-
zetésére, és a leggyorsabb felkésziilésre
képes csoportban: a pénziigyi szektorban
kar lenne addig késleltetni az eurd hasz-
nalatabol szarmazo hasznokat, amig a
tobbi gazdasagi szerepld is teljesen fel
nem késziil az eur6 bevezetésére.

A dontéshozatalban az is szerepet jat-
szott, hogy egy fejlett pénziigyi rendszerrel
rendelkezé nagyobb orszagcsoport egy-
szerre tervezte bevezetni az eurdt. A don-
téshozok megitélése szerint az idGben erd-
teljesen koncentral6do és a sok-sok sze-
replére kiterjedd atallas a hataridd lejarta
elotti torlodasokhoz vezethetett volna, ami
tovagylirliz6 késedelmeket valthatott volna
ki. Figyelembe kellett azt is venni, hogy a
készpénzcseréhez sziikséges bankjegy- és
érmemennyiség legyartasa és az eurokész-
pénz forgalomba hozatalanak el6készitése
is idGigényes volt. Az eurdatallas és a kész-
pénzcsere soran tapasztalhatdo barmilyen
komolyabb zavar vagy késedelem végso
soron az uj pénznem és kibocsatojanak
hitelességét veszélyeztethette volna.

Az eurdatallas menetét vizsgalva
megallapithato, hogy a vallalkozasok

nagy része nem kezdte meg rogton a fel-
késziilést az eurd bevezetésére, igy nem
hasznalta ki teljes egészében a haroméves
iddszakot. A készpénzatallas ugyanakkor
rendkiviil gyorsan lezajlott. Az EKB a si-
ker ellenére tovabbra is igazoltnak tartja a
készpénzcserénél a két honapos atmeneti
iddszak sziikségességét, hiszen kell§ id6t
kellett adni egyrészt a hitelintézeteknek és
az iigyfeleknek a megsziiné nemzeti kész-
pénz bevaltasara, masrészt a lakossagnak
ahhoz, hogy hozzaszokjon az 11j pénzhez.

Csak becslések allnak rendelkezésre az
euroatallas teljes koltségeirél. Az EKB
az Osszkoltséget az eurddvezeti GDP
0,3-0,8 szazalékara, azaz 20-50 milliard
eurdra becsiilte. A holland jegybank az
eur6 bevezetésének ottani Osszkoltségét
mintegy 5 milliard eurdra, azaz a holland
GDP tobb mint 1 szazalékara becsiilte, a
teljes koltségnek mintegy 70 szazalékat
az lzleti szektor finanszirozta.

A készpénzcserét megel6zéen altala-
nos félelem volt, hogy az 16kést adhat az
inflacionak, mivel a keresked6k atszami-
tas utan felfelé fogjak kerekiteni az éara-
kat. Az Eurostat becslése szerint az
eurdkészpénz-atallas lényegében alig ha-
tott az arakra: 2002 els6 félévében a
fogyasztdi arszint — az eur6dvezet egé-
szébeni és a megelz6 id6szakhoz viszo-
nyitott — ndvekedéséb6l maximum 0,2
szazalék magyarazhat6 a készpénzcseré-
vel. (A 2002. januari idészakra és a 2002
elsé negyedévére az Eurostat becslése
maximum 0,16 szazalék volt.) Az Euro-
stat a novekedést nagyrészt harom tétel-
csoportnal bekovetkezett aremelkedésre
vezeti vissza: (1) éttermek, kavézok és
hasonlok (0,1 szdzalék), (2) egészségiigy
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(0,04 szazalék), (3) bérleti dijak (0,03
szazalék). Az EKB is utalt arra, hogy né-
hany agazatban, f6leg ahol a verseny ala-
csony, el6fordulhattak olyan termékek,
szolgaltatasok, amelyeknél az aremelke-
dést a készpénzatallassal Osszefiiggésbe
lehet hozni.

Az Eurostat és az EKB egyarant tigy ér-
tékelte, hogy a 2002. év elején bekovetke-
zett jelentds (2001. decemberrel 6sszeha-
sonlitva 0,5 szazalékos) aremelkedés
nagyrészt kivételes és atmeneti ideig hatod
tényezOknek tudhatd be (példaul a rossz
id6jaras okozta zoldségar-novekedés, az
adozas valtozasa kovetkeztében dohany-
ipari termékek dragulasa, a kozvetett adok
valtozdsanak beszamitasa a fogyasztoi
arakba, illetve az energiaarak alakulasabol
adodo bazishatas). A 2002. év eleji ar-
emelkedések ugyanakkor a nagykdzonség
fejében az eurd bevezetésével kapcsolod-
tak Ossze, és a lakossagi felmérések to-
vabbra is arnovekedést jeleznek, ami 2002
eleje 6ta a mért és az érzékelt inflacio
kozotti névekvo kiilonbséghez vezetett.

A 2002-ben végzett lakossagi felméré-
sek arra utalnak, hogy a tobbség (53,9
szazalék) ugy véli, az eurd bevezetése
elényos. A tamogatottsag mértéke Belgi-
umban, [rorszagban és Luxemburgban a
legmagasabb, mindharom orszagban 70
széazalék felett van.

AZ EURO MAGYARORSZAGI
BEVEZETESENEK VARHATO HASZNA

A magyar gazdasag igen szoros szalak-
kal kapcsolodik az eurdodvezethez és az
Eurdpai Unidhoz. (2000-ben a kiviteliink

70 szazaléka iranyult az eurddvezetbe, 75
szazaléka pedig az EU-tagallamokba, és
behozatalunknal ugyanez az arany 54, il-
letve 58 szdzalék volt. Ezek az aranyok az
EU-atlag felett vannak, s6t az eur66vezet-
be irdanyulé magyar exportarany maga-
sabb, mint barmely eur6dvezeti tagallam
esetén). A magyar kivitel szerkezete je-
lentsen atalakult, csdkkent a magas arér-
zékenységli termékek aranya, mikozben
nGtt a magas technologiai szintet, a szelle-
mi t6két igényld termékek sulya, dsszes-
ségében lényegesen diverzifikaltabb lett
az exportszerkezet.

A magyar gazdasag szerkezete jelen-
tésen kozeledett a kozosségéhez: a fobb
agazatok GDP-hez val6 hozzajarulasa az
euroovezeti atlag kozelében van (minden
agazat esetében az eurdovezetben megfi-
gyelhetd szé€ls6 értékek kozott helyezke-
dik el). Hasonlo a helyzet a foglalkozta-
tottsag megoszlasa tekintetében is (az
iparban foglalkoztatottak aranyanak kivé-
telével, ahol is a vonatkoz6 magyar fog-
lalkoztatottsagi aranyszam 4,4 szazalék-
ponttal meghaladja az eurddvezetben el6-
fordult legmagasabb aranyt).

A gazdasagi ciklusok nagyfoku har-
monizaltsaga is megfigyelhetd, ami a fen-
tiekkel egyiitt elGsegiti, hogy az esetleges
gazdasagi valsagokra vagy nagyobb meg-
razkodtatasokra alkalmazott kozosségi
politikdk a magyar gazdasag szamara is
optimalisak legyenek. A jelenlegi, még
tés az EU-tagsag elnyerésével tovabb fog
javulni, de — a kis, nyitott gazdasagra te-
kintettel — 6nmagaban még nem biztositja
az ugynevezett pénziigyi fert6zések (a tér-
ség egyik orszagat érintd esetleges val-
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saghelyzet kapcsan kialakulo tovagyfiri-
76 hatasok) és a valuta elleni spekulativ
tamadasok kivédését.

Az eurdovezeti tagsagot kovetden je-
lent6s elényok szarmaznak — a rovid ta-
von jelentkez$ tranzakcios koltségek
csokkenése mellett — a kiilkereskedelem
boviilésébdl és a redlkamat csokkenéseé-
bdl. Az MNB-n beliili kutatoi becslések
szerint az eur60vezeti tagsag hosszabb
tav (20 év) atlagaban 0,6-0,9 szazalék-
ponttal emelheti a magyar GDP éves no-
vekedési tlitemét (a kiilkereskedelem bd-
viilésének és a redlkamat csokkenésének
egylittes hatasaként). (Ez a novekedési
tobblet — a 2002. évi becsiilt GDP és a vo-
natkozo arak szintjén — évente 100-150
milliard Ft-ot jelenthet.) A magasabb no-
vekedési litem gyorsitja a fejlett allamok-
hoz val6 felzarkoézast.

Rovid tavon a tranzakcios koltségek
csokkenésébdl ered6 novekedési tobblet
(0,2-0,3 szazalék) hatasat lényegében ki-
oltja a pénzkibocsatasbol szarmazo allami
jovedelemnek (a kamara hasznanak vagy
a seigniorage jovedelemnek) a varhato
csokkenése. A GDP-vel &sszehasonlitva a
forgalomban 1év6 készpénz ugyanis Ma-
gyarorszagon magasabb, mint az euro-
Ovezetben. Az eurd bevezetését kovetden
az eurddvezeti Gsszes seigniorage bevéte-
lekbdl erre tekintet nélkiil — a lakossag
szamanak és a GDP szintjének megfele-
16en — fogunk részesedni.

Az eurdOvezeti tagsag ugyanakkor
még nem szamszerlsitett tovabbi no-
vekedést eredményez azaltal, hogy a
kiilsé finanszirozas javul, mivel na-
gyobb fizetésimérleg-hiany is fenntart-
hato lehet.

TEENDOK AZ EU-TAGSAG ELNYERESE
UTAN ES AZ EURO BEVEZETESE ELOTT

= A tagsaggal egyiitt jaré valtozasok
A tobbi csatlakozd orszaghoz és az
eur6t még nem bevezetett Svédorszaghoz
hasonléan Magyarorszag is elkotelezte
magat a jovobeni eurdodvezeti tagsag
mellett.* Az EU-tagsag elnyerése on-
magaban nem valtoztat azon, hogy Ma-
gyarorszagon tovabbra is a forint marad a
torvényes fizeteszkoz, és a jegybanktor-
vényben foglaltak szerint az MNB hata-
rozza meg ¢és valositja meg a monetaris
politikat. Az eurddvezethez vald tovabbi
kozeledést tobb makrogazdasigi eszkoz
segiti (igy az egyeztetett nemzeti gazda-
sagpolitikai, foglalkoztataspolitikai irany-
elvek, nemzeti konvergencia-programok).
Az EU-csatlakozast kdvetden — az eurd-
Ovezeti tagsag elnyerésének egyik feltéte-
leként — a meglévé magyar arfolyamrend-
szert is hozza kell majd igazitani az un.
ERM IP° arfolyam-mechanizmushoz. Az
ERM 1I egy olyan arfolyamrendszer,
amelyben — egyfel6l az eur6ovezeti gazda-
sagi és pénziigyminiszterek, valamint az
EKB elnoke, masfeldl az érintett eurodve-
zeten kiviili EU-tagallam pénziigyminisz-
tere ¢és jegybankelnoke kozotti megallapo-
das alapjan — a mechanizmusban részt ve-
v6 valuta kozéparfolyama az euréhoz van
rogzitve egy ingadozasi sdv meghatiroza-

8 A maastrichti szerz6dés Nagy Britannia és Dénia sza-
mara {n. kiviilmaradasi jogot biztositott, az (ijonnan
belépd tagallamok szamara ezt a lehetGséget kizarta
az EU.

9 Az ,ERM” az ,Exchange rate mechanism” (az arfo-
lyam-mechanizmus) kifejezés roviditése, a II. sorszam
pedig megkiilonbozteti az 1999. januar 1-je eldtti, még
nem az eurdhoz rogzitett arfolyam-mechanizmustol.
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saval és a savszéleken vald kolesonds in-
tervencioval. Az ERM Il normal ingadoza-
si savja: £15 szazalék, de lehet ennél szii-
kebb ingadozasi savot is alkalmazni.

A jelenlegi magyar arfolyamrendszert
2001-ben az ERM II figyelembevételével
alakitottak ki. Kovetkezetésképpen tartal-
mi 6sszhang all fenn a magyar és az ERM
II rendszer kozott: a forint kozéparfolya-
ma teljes egészében az eurdhoz van rog-
zitve, és az arfolyam-ingadozasi sav is
megfelel a normal ingadozési savnak.
Magyar részr6l arra lesz sziikség, hogy
kezdeményezziik a mechanizmusban valo
részvételt és a feltételekben vald megalla-
podast. [A vonatkozé Europai Tanacsi ha-
tarozati és egyéb (jog)szabalyi hivatko-
zast a keretes iras tartalmazza. ]

Az EU-tagsag kezdetétdl — kotelezett-
ség nélkiil — lehet6ség van az eurd beve-
zetésekor létrehozott, valos idejd, bruttd
elszamolasi rendszerhez, az ugynevezett
TARGET-hez kapcsolddni. Ez a rendszer
— az EKB monetaris politikai miveletei-
hez kapcsolodo fizetések mellett — az
Eurépai Union beliili egyéb, elssorban
nagybani fizetési forgalmat is lebonyolit-
ja. A bankokkal megkezd6dott a konzulta-
cio, hogy igénylik-e ezt a lehetdséget, és
ha igen, milyen formaban.

Az EU-tagsagtol kezdddden életbe 1ép
az EKB-val az olyan nemzeti jogszabaly-
tervezetekrdl folytatandd konzultacids
kotelezettség, amely illeszkedik az EKB
feladatkoréhez (példaul a monetaris poli-
tikai eszkoztar, a fizetési és elszamolasi
rendszerek, az emisszios iigyek terén).
Fontos hangsulyozni, hogy csak arr6l van
sz0, hogy a jogszabalytervezetet vélemé-
nyezésre meg kell kiildeni az EKB-nak ¢és

mérlegelni kell az EKB véleményét a ter-
vezet véglegesitése soran.

Az eurd nemzetkdézi szerepe és az
eurdkészpénz ezzel egyiitt jaro széles ko-
rii haszndlata miatt sziikség volt arra,
hogy az eurét kiilonféle intézkedésekkel
védjék az eurodvezeten kivill is a hamisi-
tas ellen. Az EU-tagsagtol kezdve ez
részben a magyar hitelintézetekre (és a
valutak feldolgozasaban, forgalmazasa-
ban résztvevd mas szervezetekre), rész-
ben az MNB-re 16 kotelezettségeket. A hi-
telintézetek és a tobbi érintett szervezetek
kotelesek lesznek kivonni a forgalombol a
tényleges (vagy a joggal feltételezhetd)
euréhamisitvanyokat. Az MNB-nek pedig
létre kell hoznia a meglévs valutaszak-
ért6i bazisan azon harom nemzeti koz-
pontot, amelyek vizsgalni fogjak az euro-
hamisitvanyokat, a hamisgyanus eurod-
bankjegyeket és -érméket, regisztraljak a
vizsgalati eredményeket, és fenntartjak a
kapcsolatot a kozdsségi kozpontokkal és
az EKB-ban mik6d6 Hamisitvany megfi-
gyelési rendszerrel. (A Magyarorszagon
létrehozandd kozpontok: a Nemzeti
Bankjegyszakért6i, a Nemzeti Ermeszak-
ért6i és a Nemzeti Készpénzszakértoi
Kozpont.") Ezekre nézve folyamatban
van a legcélszerlibb jogharmonizacios
forma megvalasztasa.

10 A harom kdzpont a fentiekben jelzett haromféle funk-
ciot takar. Ha egy adott orszagban a bankjegy- és ér-
meszakértdi feladatokat a jegybankon kiviili szerve-
zetek latjak el, akkor ezeket oda kell telepiteni, mig
az EKB-ban miik6d6 Hamisitvany megfigyelési
rendszer alkdzpontjaként miikod6 Nemzeti Kész-
pénzszakért6i Kozpontot minden érintett orszagban a
nemzeti jegybankba. Magyarorszagon a bankjegy- és
érmeszakértdi feladatokat is az MNB latja el.
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Az EU-tagsag elnyerése utin az euré szempontjabol
alkalmazandé fGbb unids hatarozatok, (jog)szabalyok

Az Eurépai Tanacs 1997. junius 16-ai hatarozata a
GMU harmadik szakaszaban mikodé arfolyam-mecha-
nizmusrol.

Az EKB és az eur6ovezeten kiviili tagallamok nemze-
ti jegybankjai kozotti megallapodas a GMU harmadik
szakaszaban miikod6 arfolyam-mechanizmus operativ el-
jarasi kérdéseir6l.

Az EKB 2001. aprilis 26-ai EKB/2001/3 sz. iranymu-
tatdsa a Transzeurdpai automatizalt valos idejdi brutt6 el-
szamolasi rendszerr6l (TARGET-r6l).

Az EKB 2002. februar 27-i EKB/2002/1. sz. iranymu-
tatasa a Transzeurdpai automatizalt valos idejd brutto el-
szamolasi rendszerr6l (TARGET-r6l) sz6lo6 EKB/2001/3.
sz. iranymutatas modositasarol.

Az 1998. junius 29-i 98/415/EK szamu Tanacsi hata-
rozat a nemzeti jogszabalytervezetekr6l az EKB-val foly-
tatando konzultaciorol.

A 2001. junius 28-i 1339/2001/EK sz. Tanacsi rende-
let az eurd hamisitas elleni védelmére szolgald intézkedé-
sekrdl kiadott 2001. jinius 28-i 1338/2001/EK sz. Tana-
csi rendelet hatalyanak kiterjesztésérdl.

= A konvergencia-kovetelmények és
ezek hazai teljesitésének mértéke

A maastrichti szerzdés allapitotta meg
azokat a kovetelményeket, amelyek alap-
jan az eurd bevezetésére vonatkozd gaz-
dasagi és jogi felkésziiltség megitélhetd.

A gazdasagi és a jogi konvergencia-kévetelmények

Arstabilitas. Az adott tagallam fenntarthato arstabili-
tassal rendelkezzen és a konvergencia-vizsgalatot meg-
eldz6 egy évben az inflacios rataja legfeljebb 1,5 szaza-
1ékponttal haladhatja meg a harom'' legjobb eredményt
felmutato EU-tagallam inflacios ratajanak atlagat. (Mivel
id6r6l id6re valtozik az inflacio mértéke és a legjobb
eredményt felmutato orszagok kore, ezért mozg6 célpont-
ol van sz0.)

11 A maastrichti szerz6déshez csatolt 21. jegyz6konyv
szerint legfeljebb harom legjobb eredményt felmuta-
to tagallam inflacios ratajanak atlagat kell figyelembe
venni, de az eddigi gyakorlat ténylegesen a harom
legjobb eredményt felmutat6 tagallam inflacids rata-
jénak atlagat vette figyelembe.

Koltségvetési fegyelem. A vizsgalat id6pontjaban az
adott tagallam nem allhat az un. talzott hiany-eljaras alat-
t. Talzott hiany-eljaras akkor indul, ha az allamhaztartasi
hiany meghaladja a GPD 3 szazalékat vagy az allamado-
sag a GDP 60 szazalékat. Két kivétel lehetséges: egyrészt,
ha a fenti arany magasabb ugyan, de jelentds mértékben,
folyamatosan csokkent és a megkdvetelt szinthez kozeli
értéket ért el, masrészt, ha a megkovetelt szint tullépése
kivételes, illetve atmeneti és az elért arany a megkovetelt
szint kozelében van. (A hidny-eljarast a Gazdasagi és
Pénziigyminiszterek Tandacsa allapitja meg.)

Arfolyam-stabilitas. A vizsgalatot megel6z6 legalabb
két évben az ERM II arfolyam-mechanizmusban komoly
fesziiltségek — leginkabb az érintett valuta kozéparfolya-
manak sajat kezdeményezésre torténd leértékelése — nél-
kiil a normal ingadozasi sav betartasa.

Kamatkonvergencia. Az adott tagallamban a vizsga-
latot megel6z6 egy évben a hosszi tava kamat legfeljebb
2 szazalékponttal haladhatja meg — az inflacios rata szem-
pontjabol — legjobb eredményt felmutatdé harom EU-
tagallambeli hosszl tavu kamat atlagat. (Az inflaciohoz
hasonloan ez esetben is mozg6 célpontrol van szg, hiszen
id6rdl idore valtozik a kamatok mértéke és a legjobb
eredményt felmutato orszagok kore is.)

Egyéb gazdasagi kovetelmények. A nemzeti piacok
eurdpai piacokba valo integraltsaganak mértékére, a folyo
fizetési mérleg alakulasara, a fajlagos bérkoltség és egyéb
arindexek alakuldsara vonatkoz6 vizsgalat (szamszerisi-
tett kovetelmények nélkiil).

Jogi kovetelmények. A jegybankra vonatkozo torveé-
nyi eldirasok Osszeegyeztethetdsége a maastrichti szerzo-
déssel az eurddvezeti tagsagbol eredd valtozasokra tekin-
tettel (példaul egyes feladat- és a hataskérok majdani atru-
hézasa az EKB-ra a monetaris politikaval 6sszefiiggésben).

A szamszerlien meghatarozott gazdasa-
gi kovetelmények kozill Magyarorszag
mar ma is lényegében teljesiti a kamat-
konvergencia-feltételt: a 10 éves allam-
kotvények alapjan a 2002. évi magyar
tényadat: 7,05 szdzalék, mig a 2002-re
vonatkoz6 kovetelményszint 6,9 szazalék
lenne. Ez azt mutatja, hogy a piaci szerep-
16k hitelesnek fogadjak el a dezinflacios
politikat. A 2003. januar 23-ai Reuters fel-
mérés tapasztalata alapjan a — hazai és a
magyar piaccal foglalkozo kiilfoldi — gaz-
dasagi elemzdk tulnyomoérészt az eurod
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2007-ben, illetve 2008-ban t6rténd beve-
zetésévelsel szamolnak.

Az dllamadéssag mértéke a 60 szaza-
1ékos kovetelményszinten beliil van (a
2002. évre vonatkozd elGzetes becslés
55,4 szazalék). Az inflaciés szintre és a
GDP-aranyos allamhaztartasi hiany
mértékére vonatkozé mutato teljesitése
tovabbi gazdasagpolitikai eréfeszitést
igényel majd. A 2002. évi adatok alapjan
az inflacios kdvetelményszint 2,88 lenne,
amivel szemben a magyar inflacié mérté-
ke 5,2 szazalék, az allamhaztartas 2002.
évi GDP-aranyos hianyat 9,1 szazalékra
lehet el6zetesen becsiilni. A kormany altal
2002 nyaran készitett elGcsatlakozasi
program olyan makrogazdasagi palyat va-
zolt fel, amely 2005-re iranyozta el6 a
konvergencia-kovetelmények teljesitésé-
nek megfeleld mértékek elérését.

= Az eur6 bevezethetdségével kapcso-
latos dontéshozatali folyamat

Az Europai Bizottsag és az EKB a
fentiekben ismertetett konvergencia-ko-
vetelmények alapjan kétévente készit je-
lentést az eurdovezeten kiviili tagalla-
mokrdl, de barmely érintett tagallam, igy
Magyarorszag is kérheti majd a kozbiilsg
évben a jelentés elkészitését. A vizsgalat
elkészitéséhez sziikséges statisztikai ada-
tokat elsdsorban az Eurostat szolgaltatja.
A két jelentés és a Bizottsag javaslata
alapjan kezdddik meg a dontéshozatali
folyamat, amiben a Gazdasagi és Pénz-
iigyminiszterek Tandcsa tolti be a kulcs-
szerepet. A dontéshozatali eljaras soran az
Eurépai Parlament ¢és a kormany- és az
allamfékbol allo Europai Tanacs is allast
foglal, s6t az elsd tizenegy eurddvezeti

tagallam esetében a végsé dontést is az
Eurépai Tanacs hozta meg.

A rendszeres gyakorisaggal késziilg
konvergencia-jelentések — az eddigi ta-
pasztalatok alapjan — tavasszal allnak ren-
delkezésre, és a kedvezd értékelés esetén
az eurd bevezethetGségére vonatkozd
végsé dontés majus-junius honapra
varhaté.

A Tanacs a gazdasagi és a jogi felké-
sziiltség megitélésével parhuzamosan — az
adott allam illetékeseivel valé megallapo-
dés alapjan — dont az atvaltasi arany (az
arfolyam) visszavonhatatlan rogzitésé-
rol, figyelembe véve az Eurdpai Bizottsag
javaslatat és az EKB allaspontjat. A rogzi-
tett atvaltasi arany az eurd bevezetésének
els6 napjan 1ép hatalyba (ami eddig mind
a tizenkét eurddvezeti tagallam esetében
januar 1-jére esett). A gorog gyakorlathoz
hasonloan a mi esetiinkben is azzal célsze-
1l szamolni, hogy az atvaltasi arany rogzi-
tésének és annak hatalybalépési idGpontja
kozott mind az EKB, mind az MNB figye-
lemmel kiséri majd a forint piaci arfolya-
manak alakulasat. Cél az, hogy a forint
piaci arfolyama az eurdbevezetés elGtt
megfeleljen a rogzitett értéknek.

= Az euroddvezeti tagsaggal egyiitt jaro
valtozasok

Az eur6dvezeti tagsag a pénzcsere
mellett leginkabb az MNB jogositvanya-
it és kotelezettségeit rendezi at. Az MNB
majd nagyobb mértékben kapcsolodhat
be a Kézponti Bankok Europai Rendsze-
rének, és az ezen beliili a sziikebb k6z0os-
ség: az eurdrendszer tevékenységébe. Az
MNB szakért6i €s vezetdi részt vehetnek
majd azon dontések el6készitésében és
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meghozataldban, amelyek példaul az euro-
Ovezeti egységes monetaris-, arfolyam-po-
litikara vonatkoznak. (Az arfolyam-politi-
kai dontésekben a pénziigyminisztérium
vezetGivel egyiitt.) A fentieken tilmenden
az MNB apparatusa fogja Magyarorszagon
végrehajtani a kozos dontésekbdl eredd
operativ feladatokat. Ezen valtozasokkal
Osszefiiggésben tovabbi jogharmonizacio-
ra lesz szilikség, rogziteni kell a hataskorok
EKB-ra és az unids intézményekre valo at-
ruhazasat, az Onalld6 monetaris és arfo-
lyam-politikarol valé lemondast, a forint
bevonasat, az eurd bevezetését.
Mindezeken kiviil arra is sziikség lesz,
hogy atvegyiik az EKB ¢és az eurddvezeti
nemzeti jegybankok kozosségében egyiit-
tesen kialakitott, illetve az elkdvetkezen-
dé években kialakitando elveket, politika-
kat. Az ebbdl adodo valtozasok attétele-
sen a magyar hitelintézeteket és vallalko-
zasokat is érinteni fogjak — a monetaris
politika mellett — a szamla- és a készpénz-
forgalomban is. (Példaul csatlakozas a
TARGET-hez, az Europai Unid euro-
fizetéseket lebonyolitd valos idejli bruttd
elszamolasi rendszeréhez, a forgalomba
bocsathatd bankjegyek mindsége, a jegy-
banki pénztarak nyitva tartdsi ideje, a
készpénzforgalmazas koltségeinek viselé-
se, a készpénz csomagolasa, stb. esetén.)

AZ EURO BEVEZETESENEK
GYAKORLATI KERDESEI

= A nemzeti atallas el6készitése
Tekintettel arra, hogy az eurd bevezeté-

se és az ezzel egyiitt jard pénzcsere az

egész gazdasagot érinti, sziikkség van arra,

hogy a valtozasok el6készitésére, kezelé-
sére és lebonyolitasara széleskorii kon-
szenzuson alapulé nemzeti atallasi terv
sziilessen. A valtozasok mindannyiunkat
érinteni fognak. Hatalmas feladatrol van
sz0: a pénziigyi, a fizetési, az ado-, a tar-
sadalombiztositasi, a szamviteli, a nyil-
vantartasi rendszert, a vallalkozasok, a
kozponti kormanyzati, az dnkormanyzati
szervek gazdalkodasat kell eurora atallita-
ni, minden egyes maganszemélyt fel kell
késziteni az eurd hasznalatara, az euro-
készpénz és az eurd forintértékének meg-
ismerésére, valamint hozzaszoktatni a
lakossagot az eurdban kifejezett arak és
arkiilonbségek érzékeléséhez. Jelenlegi
adatok szerint mintegy 6 milli6 darab
forint alapt folyoszamlat, nagyszamui hi-
tel- és betétszamlat, 2600 készpénzkiadd
automatat, 30 ezer bankkartya-elfogadd-
helyet kell majd atallitani, és nagysagren-
dileg 300 milli¢ darab forintbankjegyet és
1 milliard forintérmét kell majd lecserélni.

Az atallasi terv igen sarkalatos kérdé-
se lesz annak eldontése, hogy Magyaror-
szag kétlépcsés folyamatban: elGszor
szamlapénzként, majd készpénzként veze-
ti-e be az eurdt (mindkét forma esetében
bizonyos atmeneti id6szakot biztositva),
vagy egyszerre egy lépésben. Mindkét
megoldasnak vannak el6nyei és hatra-
nyai. Gyakorlati példaja csak a kétlép-
csOs folyamatnak van. Az euréévezeten
kiviili EU-tagallamok koziill Nagy-Bri-
tannia a kétlépcsés megkozelitést tervez-
né, ha a népszavazas megvalosul és ked-
vezd lesz. A svéd kormany ugyanakkor
— ha a 2003. Gszi népszavazas kedvezd
lesz, — egy Iépcsében: azaz szamlapénz-
és készpénzformaban egyidében tervezi
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az euro6t bevezetni annak érdekében, hogy
mérsékelje a fizetési rendszer zavarainak
kockazatat.

A Kkétlépcsds megkozelités lehetSséget
kinal arra, hogy az egyes gazdasagi sze-
replék a sajat felkésziilési litemiiknek
megfeleléen maguk valasszak meg — az
orszagosan megszabott idGkereten beliil —
az eurora valo attérés idGpontjat, a gyor-
sabb valtoztatasra képes agazatok, vallal-
kozasok rovid id6n beliil attérhessenek az
eurd hasznalatara és igy mielébb profital-
janak annak el6nyeibdl. A kétlépcsds
megoldas csokkenti a sziik keresztmet-
szetek kialakulasanak kockazatat a szam-
viteli és az informatikai rendszerek sok-
sok szerepldre kiterjedd atallitasanal azal-
tal, hogy a lebonyolitas hosszabb id6szak-
ra elhuzodhat.

Ugyanakkor a forint és az eur6 egyiit-
tes hasznalatan alapuld kettSs rendszer
potlolagos koltségekkel és teherrel jarhat
bizonyos vallalkozasoknal, agazatoknal.
Mivel az eurd mar Iétezik készpénzként,
egy hosszabb atallasi iddszak a készpénz-
forgalom spontan eurdizalodasahoz is ve-
zethet, ami nemkivanatos jelenség lenne.
Az eurdvaluta spontan bearamlésa esetén
az MNB készpénz-feldolgozasi tevékeny-
sége nem segitené kellgen a készpénz mi-
ndségének meglrzését és a készpénzfor-
galom biztonsagos ellatasat, hiszen az
MNB ilyen iranyu jogositvanyai tovabbra
is alapvetGen csak a forinthoz kotédné-
nek. Ilyen koriilmények kozott a teljes
készpénzforgalom dragabba valna, nehe-
zebben lehetne a forgalomban 1évé kétfeé-
le készpénz minGségét biztositani.

Az egylépesds folyamat koncentralt
megoldast jelent, a kormanyzati és/vagy

az érdekképviseleti szervek, valamint a
pénziigyi széféra részérdl is aproléko-
sabb, alaposabb eldkészitést igényel az
eurdovezeti tagsag kezdo idépontja eldtt.
A konvojban haladéas szabalyainak meg-
felelGen a leglassabb haladasra képes sze-
repld igényeihez igazitva kell meghata-
rozni az eur6 bevezetésének idépontjat.

Az egylépcsés folyamat f6 eldnye,
hogy a gazdasagot alapvetGen megkiméli
a kett6s rendszer hasznalatatol (a kész-
pénz esetében feltehetden ez esetben is
sziikkség lenne egy atmeneti idGszakra).
A valaszthatosagat az is tamogatja, hogy
a magyar gazdasagi szereplok dontd ré-
sze 2001 végén mar atesett egy kisebb
eurdatallason, amikor is a kiilkapcsola-
tokhoz és a nemzetkdzi idegenforgalom-
hoz kot6dden a 12 nemzeti devizat/valu-
tat itthon is felvaltotta az eurd.

Az 1995-ben elfogadott kétlépcsds
megkozelités alapjat képezo helyzet
tobb alapvet6é ponton megvaltozott: az
egységes monetaris politika mar 6tddik
éve funkcional, az eurd bevezetett pénz-
nem, és nem latjuk eldre, hogy a 13 érin-
tett tagorszag' esetében mennyiben fog
egybeesni az eur6ovezeti tagsag elnyeré-
se. Lényeges eltérést jelent az is, hogy az
eurd bevezetésével Osszhangban az el-
mult években elkésziiltek az unios jogsza-
balyok, iranymutatasok, hatarozatok is,
ezek jelentds része valtoztatas nélkiil al-
kalmazhato, masokat az 10j helyzetnek
megfelelGen uj szabalyokkal kell felvalta-
ni. Nagy mértékli eurdkészpénz gyarto
kapacitas épiilt ki Nyugat-Eurdpaban, és

12 Az eurét még nem bevezetett 3 jelenlegi EU-tagallam
¢és a 10 csatlakozo orszag.
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ismertek az eurdbankjegyek biztonsagi
elemei. Mindez jelentdsen gyorsithatja az
eurd bevezetésére vald felkésziilést Ma-
gyarorszag esetében is.

Ma még nem ismert az unios partne-
rek (az EKB, az Europai Bizottsag, a
Gazdasagi és Pénziigyminiszterek Tana-
csa) allaspontja az atdllas iitemezését il-
letéen. Az EKB allaspontja az eurokész-
pénz bevezetési idopontjanak megvalasz-
tasa szempontjabdl is alapvetd fontossagu
lesz, ugyanis az EKB/KBER alapokma-
nyanak 16. cikke szerint a Kormanyzota-
nacs hataskorébe tartozik az eurdbank-
jegy-kibocsatas engedélyezése.

A fentiekben ismertetett két lehetséges
megoldas figyelembe vételével az MNB
megkezdte az elméletileg lehetséges atal-
lasi forgatokonyvek felvazolasat. Dontést
a gazdasagi racionalitds alapjan lesz
célszerii majd meghozni: mérlegelve
azt, hogy milyen gyorsan tudnak az egyes
magyar gazdasagi szereplStipusok felké-
sziilni az eurd bevezetésére, és nemzet-
gazdasagi szinten melyik megoldas jar a
legkisebb nettd koltséggel és a legkisebb
kockazattal.

= Munkahipotézis az atillis médjara
és egyes peremfeltételeire

A sok szereplGre és a jelentGs koltsé-
gekre tekintettel az atallas olyan médjat
lesz célszerd kialakitani, amely viszony-
lag egyszerti, koltségkiméld, nem korla-
tozza, nem torzitja a piaci szereplék ko-
z0Otti versenyt, emberkozeli, egyértelmii
jogi alapokon nyugszik, teret enged az
onkezdeményezésnek és eldsegiti a szak-
mai egyiittmikodés kibontakozasat a zok-
kendmentes atallas érdekében.

Az atallas levezénylése szempontjabol
alapvetd jelentGségl lesz, hogy — Ossz-
hangban az 1997. junius 17-ei 1103/97/EK
sz. kotelezo erejli tandcsi rendelettel — a
forintban megkdotott szerzédések valto-
zatlan feltételekkel érvényesek marad-
nak, és az eurd bevezetése miatt nem le-
het a feltételeket egyoldaluan médositani,
vagy a szerzOdéseket egyoldaluan meg-
sziintetni, illetve felmondani.

Az eurddvezeti atallasi tapasztalatok
arra utalnak, hogy igen lényeges lesz an-
nak biztositasa, hogy az eurd bevezetése
ne vezessen az arak emelkedéséhez, hi-
szen a lakossag nagymértékben fog az
arak alakulasara figyelni, és annak fi-
gyelembe vételével alakit ki majd az
eur6orol véleményt, hogy az eurd beve-
zetése — megitélése szerint — milyen
arakhoz vezetett. A fejlett europai orsza-
gokhoz valo gazdasagi felzarkozas folya-
mataban — a termelékenység és az élet-
szinvonal emelkedésével — varhatdan
amugy sem lesz elkeriilhetd egyes, kiil-
kereskedelmi forgalomba nem kertiil6 ter-
mékek, szolgaltatasok aremelkedése, igy
Magyarorszagon a lakossag fokozott
mértékben fogja az eurd bevezetésekor
az arvaltozasokat figyelni.

A forintdijak és -arak euréra valo at-
szamitasara — minden valoszin(iség sze-
rint — az 1997. junius 17-ei 1103/97/EK
sz. kotelez erejli tanacsi rendelet lesz a
meghatarozo, amely el6irja, hogy a visz-
szavonhatatlanul rogzitendd atvaltasi
kulcs segitségével, hat szamjegynyi pon-
tossaggal kell végezni az atszamitast, mi-
kozben az euréra ezrednyi pontossaggal
atszamitott értéket a matematikai szaba-
lyok szerint centre kell kerekiteni.
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A banki dijak tekintetében irdnyado-
nak tekintjik az 1998. aprilis 23-ai
98/286/EK ¢és a 2000. oktober 10-ei
C(2000) 2985 sz. Bizottsagi ajanlast, mi-
szerint a hitelintézeteknek dijmentesen
kell fogadniuk és atvaltaniuk az esetle-
ges atmeneti iddszakban a forint- vagy az
eurdbankszamlara a masik érintett pénz-
nemben beérkez6 Osszegeket, dijmente-
sen kell a forintbankszamlakat eurobank-
szamlakka atalakitaniuk, az eurdban
nytjtandd bankszolgaltatasok dijtételeit a
forintban végzett szolgaltatasok dijtétele-
inek megfelelGen kell kialakitaniuk a fen-
tiekben ismertetett atvaltasi szabalyokkal
Osszhangban. Fentieken tulmenden a
készpénzcsere idGszakaban a hitelintéze-
teknek dijmentesen kell valtaniuk majd a
forintkészpénzt euréra — mind a szamlatu-
lajdonos, mind a nem szamlatulajdonos
lakossagi ligyfeleik esetében — a szokasos
lakossagi Gsszeghatarig.

Az 1998. aprilis 23-ai 98/287/EK sz.
Bizottsagi ajanldsnak megfeleléen azt
varjuk, hogy a bankszamlakivonatokon, a
kozlizemi szamlakon, valamint a na-
gyobb kiskereskedelmi {izletekben ¢és
vendéglatoipari egységekben egy megha-
tarozott ideig mind forintban, mind
euréban fel lesznek tlintetve az Ossze-
gek, a dijak, illetve az arak. Mindez segit
abban, hogy a lakossag is hozzaszokjon
az eur6hoz, és el6bb-utobb megfelelen

ROVIDITESEK, MAGYARAZATOK

ECOFIN: Gazdasagi és Pénziigyminiszterek Tanacsa, az
EU legf6bb dontéshozatali szerve gazdasag- és pénz-
ugypolitikai kérdésekben.

EKB: Eurépai Kozponti Bank.

EMI: Eurdpai Monetaris Intézet (EKB el6futara).

legyen képes érzékelni az euroban kifeje-
zett arakat.

Az MNB mar megvizsgalta az euré-
készpénz hazai gyartasanak feltételeit,
és ugy itélte meg, hogy — a jelenlegi tech-
nikai szinvonal és a beruhazasi igények
alapjan — az érmék esetében van lehet-
ség a hazai gyartasra. A Magyar Pénzverd
Rt. —ajelenlegi informaciok szerint, a mos-
tani euroovezeti tagallamok esetében ko-
vetett gyakorlathoz hasonldéan — csak az
eurddvezeti csatlakozasra vonatkozd Ta-
nacsi dontés idOpontjaban kaphatja meg
az euroérmék kozos oldalara vonatkozd
szabadalmi jogot, igy a tényleges gyartast
csak ezt kovetden kezdheti meg. A k6z0s
oldalon csak a jelenlegi EU-tagallamok
konturvonalai szerepelnek, igy az EU-nak
dontenie kell majd az uj eurdésorozatok ér-
méinek kozos oldalardl is. Az MNB az
EU-csatlakozés utan szandékozik az érme
magyar oldalanak tervezésére vonatkozo
palyazati kiirast kibocsatani, kell§ id6t
hagyva a legjobb miivészeti javaslatok ki-
munkalasara, majd a nyertes palyazat ki-
valasztasara, végill a kivalasztott terv
megvaldsitasara.

A MNB ugy szamol, hogy a készpénz-
csere gyors lebonyolitasa érdekében Ma-
gyarorszagon is sziikség lesz az eurokész-
pénz eloszallitasara, a készpénzkiado
automatak eurdra valo lehetd legrovi-
debb id6 alatti atallitasara.

ERM II: Masodik arfolyam-mechanizmus (Exchange
Rate Mechanism II), az eurddvezeten kiviili tagor-
szagok pénznemei és az eurd szamara létrehozott ar-
folyam-megallapodas.
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Eurédrendszer: Az Eurdpai Kozponti Bank és az eurdt beve-
zetett tagallamok nemzeti jegybankjanak kozossége.

Eurddvezet: Az eurdt bevezetett EU-tagallamok Osszessé-
ge. Jelenleg 12 tagallambol all: Ausztria, Belgium,
Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia,
irorszég, Luxemburg, Németorszag, Olaszorszag,
Portugalia és Spanyolorszag.

Eurostat: Az Eurdopai Ko6zosség Statisztikai Hivatala,
amely az Europai Bizottsag része és a kozosségi sta-
tisztikak elallitasaért felelSs.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Uni0, az eurdpai gazdasa-
gi integracio fontos 1épcsdje, amelynek eredménye-
ként az EU-tagallamok koordinaljak gazdasagpoliti-
kajukat, illetve a konvergencia-kovetelményeket tel-
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