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MERO KATALIN

A HITELKOCKAZATOK
TOKEKOVETELMENYENEK BELSO
MINOSITESRE TAMASZKODO
MEGHATAROZASA

A hitelkockazatok tokekovetelményének a bankok sajat, bels6 mindsitési rendsze-
rére tamaszkodé meghatirozasa (a tovabbiakban IRB — Internal Ratings-Based —
médszer) nagy haladas a szabalyozoéi tokekovetelmény és a kozgazdasagilag sziik-
séges tokekovetelmény egymashoz kozelitésének utjan. Az IRB modszer az elsd
olyan kisérlet, amely a hitelkockazatokra vonatkozoé szabalyozas tekintetében is ér-
vényre juttatja azt a feltevést, hogy a legfejlettebb kockazatkezelési gyakorlattal
rendelkezd bankok sok tekintetben pontosabban tudjik meghatirozni, mekkora
tokére van sziikségiik a hitelportfolio kockazatossaganak ellensulyozasara, mint a
szabalyoz6 hatosag. Ugyanakkor ez a modszer még nem engedi meg, hogy a ban-
kok teljes egészében maguk hatarozzak meg a tékesziikségletet belso hitelkockazati
modelljeik segitségével. Ugy is fogalmazhatunk, hogy az IRB médszer evolutiv 1¢-
pés a kozgazdasagilag sziikséges toke szabalyozoi elfogadasa felé, vagy masképpen:
a hitelkockazati modellek alkalmazasanak el6szobaja.

Mint a médszer részletes leirasanal latni fogjuk, az IRB mdédszer nem mas, mint
a szabalyozo6 hatosag altal felépitett, és sztenderd alkalmazasra ,,lebutitott” modell,
ami ugy teszi lehetdvé a bankoknak a hitelkockazati modellek alapelveinek alkal-
mazasat, hogy kozben nem varja el egy teljes, kereskedelmi forgalomba kaphaté
modell megvasarlasat és implementalasat. A Bazeli Bizottsag szakért6i szamottevo-
en leegyszeriisitettek, és a sztenderdizalt kockazati sily meghatarozasra képessé
tettek egy széles korben alkalmazott, Merton tipusi hitelkockdzati modellt, a
CreditMetrics-et. Tovabbi finomitasra' pedig egy masik, ugyancsak elterjedt mo-
dellt, a CreditRisk+ -t hasznaltak fel.

Az IRB méddszer céljai a fentieknek megfelelden a kovetkez6kben foglalhatok
ossze:

1 Koncentracios kiigazitasra, lasd a késGbbiekben.
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* a korabbi, és a sztenderd modszer kockazatérzékenységét szamottevien megha-
ladé kockazatérzékenység kialakitasa;

* a bankok magasabb kockazati tudatossagi szintjének tamogatasa;

* a hitelkockazati modellek szabalyozoi elfogadasanak elokészitése.

A mddszer legfébb sajatossaga, hogy a magas kockazati tudatossagi szinten allé,
fejlett kockazatkezelési rendszerekkel biré bankok szamara megengedi, hogy a t6-
kekovetelmény meghatarozasihoz sajat belsé mindsitési rendszeriiket, illetéleg a
fel kiindulopontként. Ezen tillmenden a legmagasabb kockazati tudatossagu és leg-
fejlettebb kockazatkezelést alkalmazo bankoknak arra is lehetdséget ad az IRB
moédszer, hogy a konkrét tokekovetelmény meghatarozasahoz sziikséges, tovabbi
kockazati tényezéket is maguk hatirozzak meg.

Ennek megfelelden az IRB médszernek két valtozatat kiiloniti el a szabalyozas:
az alapmodszert (foundation approach) és a fejlett modszert (advanced approach).
Természetesen az elnevezések csak az IRB médszeren beliili megkiilonboztetésre
szolgalnak, hiszen az alapmédszer is joval fejlettebb és magasabb szintii kockazat-
kezelési tevékenységet feltételezd modszer, mint a sztenderd metédus. A fejlett
modszer azonban ezen is szamottevéen tilmutatva, szamos paraméter sajat becs-
1ését feltételezi, igy ezt a médszert ténylegesen csak a kockazatkezelésben nemzet-
kozileg leginkabb élenjaré bakok szamara javasolja a Bazeli Bizottsag.

Mivel az IRB moédszer legfébb célja, hogy jol kozelitse a kozgazdasagilag sziik-
séges tokekovetelményt, és a Bizottsag elozetes felmérései szerint a bankoknak a
varhato veszteségek fedezésére iranyulo tartalékolasi gyakorlata igen eltérd és sok-
szor nem megfeleld, az IRB alkalmazasa esetén — a tervezet szerint — a netté kove-
telések varhato, és nem varhaté veszteségei mogeé is t6két allittat a szabalyozas.’

A kovetkezokben eldszor az IRB modszer alkalmazasanak feltételeit vizsgaljuk
meg, majd az IRB mdédszer miikodési mechanizmusanak vazlatos attekintése ko-
vetkezik. Ezt kovet6en a bevezetésre vonatkozo atmeneti szabalyokat, és néhany
magyarorszagi implikaciét ismertetiink.

A cikk alapjat tobbnyire a 2001 januarjaban nyilvanossagra hozott dokumen-
tumok képezik,' de felhasznaltuk az azéta megjelent, és a BIS honlapjan 2002 ele-
jéig kozzétett dokumentumokat is.

2 PD-probablility of default. A definiciot lasd a késbbiekben.
3 Ezegyébként a javaslatnak a szakmai vitdk soran egyik legélesebben biralt pontja.
4 BIS [2001/a] és BIS [2001/b].
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A BELSO MINOSITESEN ALAPULO
MODSZER ALKALMAZASANAK FELTETELEI

Portfoliokategoriak. Az IRB modszert

csak abban az esetben alkalmazhatjak a

bankok, ha hitelportfoliojuk minden egyes

elemét be tudjak sorolni a megadott hat

portfélidkategoria valamelyikébe. A beso-

rolas azért fontos, mert a megadott kate-

goriak lényegesen kiilonboz6 kockazati

sajatossagokkal rendelkeznek, és igy ter-

mészetesen kiilonbozik az egyes katego-

ridkhoz tartozé tékekdvetelmény megha-

tarozasanak mechanizmusa is. A megadott

portfoliokategoriak a kovetkezok:

¢ vallalkozasok;

¢ bankok és befektetési vallalkozasok;

e szuverén kockazatot hordozé portfo-
lidelemek;

¢ haztartasok;

* specialis iigyletek;

* banki konyvben nyilvantartott rész-
vénybefektetések.

A fenti portféliokategoriak eltéré koc-
kéazati profilja magatol értetddik. Nyil-
vanvalo példaul, hogy a sokelemt lakos-
sagi portfolié kockazata mas jellegti, mint
a joval kevesebb elembdl allo, egyedi tu-
lajdonségaiban is jol megragadhato valla-
lati portfolioé. Vagy példaul mig a politi-
kai tényez6k meghatarozok lehetnek a
szuverén kockazatot hordozé portfolio-
elemek esetében, addig a lakossagi hite-
lek visszafizetését aligha befolyasoljak.
Bizonyos feltételek teljesiilése esetén a
haztartasi portfolidba sorolhatdk a kisval-
lalkozasoknak nyujtott hitelek is, mig
azokat a kihelyezéseket, amelyeket egyik
kategoriaba sem lehet megnyugtatdan be-
tenni, a vallalkozasokhoz kell sorolni.

A felsorolt kategoriak koziil tovabbi
magyarazatot csak a specialis ligyletek
igényelnek. Ide azok a tételek tartoznak,
amelyeknél a hitel visszafizetésének
forrasa nem a vallalkozas teljes tevé-
kenysége, hanem maga a megfinansziro-
zott portfolioelem. A specialis iigyletek
legtipikusabb példaja a projektfinanszi-
rozas.

A 2001. januari dokumentumok a fenti
hat portfoliokategoria koziil csak az elsd
négyre nézve tartalmaznak részletesen ki-
dolgozott szabalyozasi javaslatot. A spe-
cialis tigyletek és a banki kényvben 1év6
részvények tekintetében jobbara kérdés-
feltevéseket, mintsem ajanlott modszere-
ket tartalmaznak a dokumentumok, és az-
ota sem keriiltek nyilvanossagra a téma-
val kapcsolatos bizottsagi anyagok, csak
egy-egy working paper jelent meg a BIS
honlapjan. Ennek megfelelGen a kovetke-
zBkben csak az elsd négy kategoriara vo-
natkozo tOkekdvetelmény-meghatarozasi
1épéseket fogjuk ismertetni.

Teljeskoriiség. A Bizottsag — természe-
tesen atmeneti id6 megengedésével — el6-
irja, hogy ha egy bank az IRB modszerrel
hatdrozza meg a tékekovetelményét, ak-
kor azt minden egyes portfoliokategoria és
minden iizleti egység vonatkozasaban
egyarant alkalmazza. A modszer atfogd
hasznalatat azért kovetelik meg, hogy a
sztenderd és az IRB modszer kombinalasa
ne adjon lehetdséget a bankoknak szaba-
lyozasi arbitrazsra. Igy példaul ne allhas-
son el6 olyan helyzet, hogy a bank azokat
a portfoliokategoriakat, ahol a sztenderd
modszer eredményez szamara alacso-
nyabb tékekdvetelményt a szerint, mig
ahol az IRB a kedvezdbb, ott azt alkal-
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mazva hatarozza meg a szabalyozoi t6-
kesziikségletét. Ugyanez az elv érvénye-
siil a fiokok és a leanyvallalatok esetében
is. A szabalyozd célja ebben az esetben
az, hogy ne lehessen az adott helyen ked-
vezObb modszer hasznalataval az anya-
bank, illetve a holding tékéjére optimali-
zalva keverni a modszereket.

Az altalanos szabaly alol kivételt ké-
peznek azok a portfiliokategoriak és szer-
vezeti egységek, amelyek tevékenysége
az adott bank szempontjabol elhanyagol-
hato, és igy fel sem meriil veliik kapcso-
latban a szabalyozési arbitrazs esélye.
(Zarojelben jegyezziik meg, hogy ez a
kivételezés logikajat tekintve teljes egé-
szében megegyezik a kereskedési kdnyv
t6kekovetelményének meghatarozasanal
alkalmazottal. Ott sem kell a napi piaci
értékelés kovetelményének eleget tennie
a banknak, ha kereskedési tevékenysége
nem ér el egy eldre meghatarozott mini-
malis szintet.)

Mindsitési rendszerek és paraméte-
rek. Ahhoz, hogy a bankok alkalmazhas-
sak az IRB-t, alapvetd feltétel, hogy egy-
részt megfelel6 mindsitési rendszerrel ren-
delkezzenek, masrészt hogy a mindsitési
rendszer minden egyes kategoriajahoz jol
dokumentalhatéan kapcsolodjék az adott
kategoridhoz tartozd nemteljesitési valo-
szinliség. (Az egyes portfolidkategoriak-
hoz tartoz6 mindsitési rendszerrel szem-
ben tamasztott kovetelményeket az adott
portfolidkategoria tékekovetelményének
meghatarozasi mechanizmusa kapcsan is-
mertetjiik.)

A rendszer szempontjabol kiemelt fon-
tossaggal bir a nemteljesitési valoszinti-
ség kategoridja, hiszen ennek ismeretén

all vagy bukik a rendszer alkalmazha-
tosaga. Az IRB modszer hasznalata a
nemteljesités, a PD mellett tovabbi koc-
kazati tényezlk figyelembevételét is
megkdveteli.

Az IRB alkalmazasa szempontjabol kiemelkedd jelents-
sége van maganak a nemteljesités (default) fogalmanak,
illetve a rendszerhez kapcsolodo kockazati tényezdk defi-

kell hasznalniuk. A modszer szempontjabol nemteljesi-

tésnek mindsiil, ha az aldbbi négy feltétel koziil barme-

lyik fennall:

1. Valoszintisithetd, hogy a fizetésre kotelezett nem tud-
ja teljes egészében visszafizetni kotelezettségeit (t6-
ke, kamat vagy dijak).

2. Az adods valamelyik, a bankkal szemben fennallo kint-
lévGségével kapcesolatban hitelezési veszteségre utald
esemény torténik (pl. veszteségleiras, egyedi céltar-
talekkpzés/értékvesztés elszamolasa, olyan adosag-
atlitemezés, amely a t6ke, a kamat vagy a dijak elen-
gedésére, illetve fizetésének elhalasztasara iranyul).

3. Az adds barmely tartozasa kapcsan kilencven napot
meghalado késedelembe esik.

4. Az adods cs6d-, vagy egyéb hitelezGkkel szembeni vé-
delemért folyamodott.
= A referenciadefinici6 alkalmazéasaval kell megélla-

pitani a nemteljesitési valdsziniiséget (probability of

default, PD). Ez annak a valoszintisége, hogy az emlitett
nemteljesitési események valamelyike be fog kovetkezni
az addssal kapcsolatban. Az IRB alkalmazashoz hasznalt

PD definici6 szerint a kihelyezés belsé mindsitési katego-

ridjahoz tartozo egyéves PD és a 3 bazispont koziil a na-

gyobb (vagyis a PD minimumértéke 0,03 szazalék). Az

IRB a PD meghatarozasa soran az azonos mindsitési ka-

tegoridba sorolt kihelyezésekhez azonos PD-t rendel,

mégpedig a mindsitési kategoriahoz tartozo atlagos érté-
ket. Elvileg elképzelhet6 lenne olyan megoldas is, hogy
az egyes hitelfelvevékhoz egyedileg rendelédnének a PD
értékek, a Bizottsag azonban a legfejlettebb gyakorlatot
alkalmazo bankok tevékenységét attekintve az atlagos ér-
tékek hasznalatat javasolja.

= Nem fizetés esetén a bank varhatéan nem veszti el

a teljes kockaztatott dsszeget, csak annak egy részét. Ezt

fejezi ki a veszteségrata (loss given default, LGD).

Amig a PD az adosra jellemz6 kategoria, addig a veszte-

ségrata tigyletspecifikus kategoria, hiszen a veszteségek

tényleges nagysagat jelentdsen befolyasoljak olyan
tgyletspecifikus tényezok, mint példaul a biztositékok.

Az IRB alapmodszerénél a Bizottsag a fedezetlen hitelek

esetében éltalaban az LGD 50 szézalékos szintjének fel-

tételezésével €1, amit a bankok tapasztalatainak felmérése
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kovetkezményeként allapitott meg. Az alarendelt kovete-
lések esetében az LGD 75 szazalék.

= Amennyiben az adés nem fizeti meg a kotelezett-
ségét, akkor a banknak tényleges veszteséggel kell szem-
benéznie. A nem fizetés esetén a bank mérlegen beliili
tranzakciok esetében éltalaban azt az dsszeget kockaztat-
ja, amit az adoshoz kihelyezett. Mérlegen kiviili kétele-
zettségek esetében a szabalyozas kockaztatott 9sszegnek
a kovetelés hitelegyenértékesitett (a mérlegtétellé valas
valészintiségével korrigalt) Osszegét tekinti. Ezt, a
nemteljesités esetén ténylegesen kockaztatott Gsszeget
nevezi a dokumentum nemteljesitéskori kockazati dsz-
szegnek (exposure at default, EAD) A definicionak
megfelelden az EAD szintén tranzakciospecifikus kocka-
zati tényez0.

= Az IRB moédszer alkalmazasakor, amennyiben a
kockazat szempontjabol jelentdséggel bir, van lehetdség a
lejarat szerinti korrekciora is (maturity, M).

= Az IRB modszer azt is figyelembe veszi, hogy a
kiilonb6z6 koncentreidju portfoliok tényleges kockazata
mas ¢és mas. Ezt fejezi ki a koncentracios korrekcio
(granuality, G).

Ezeket a tényezdket altalaban a Bizott-
sag, illetve a feliigyeletek hatarozzak
meg, de a legjobb kockazatkezelési rend-

szerrel rendelkezé bankoknak — ameny-
nyiben feliigyeletilk szdmara dokumen-
talni tudjak, hogy képesek ra — lehetGsé-
giik van arra is, hogy maguk hatarozzak
meg a szoban forgd kockazati tényezo-
ket. Attol fiiggéen, hogy ezeket a koc-
kazati tényezdket hogyan hatdrozzak
meg, megkiilonboztethetjiik az alap-,
vagy a fejlett modszert alkalmazé banko-
kat. A modszerek tekintetében is érvé-
nyesiil a teljesség elve: ha egy bank a fej-
lett modszert akarja alkalmazni, akkor
belathaté id6n beliil minden portfélioka-
tegoriara képesnek kell lennie a sajat pa-
raméterek becslésére.

A PD-n tali egyes kockazati tényez6k
meghatarozasanak alap- (A) és fejlett (F)
modszer szerinti meghatarozasat foglalja
Ossze az 1. tablazat.

1. tablazat

A kockazati paraméterek meghatarozasa

Megnevezés LGD EAD M G
Modszer A F A F A F A F
Vallalatok

Bankok adott | sajat | adott | sajat | adott | sajat | sztenderdizalt
Orszagok

Haztartasok Nincs alapmodszer, csak a paraméterek sajat becslése

Mint a tablazatbol is lathato, a haztar-
tasi portfolié esetében a tékekovetelmény
allitasanak logikdja némiképpen eltér a
tobbi portfoliotipusétol, hiszen itt nincs
alap- és fejlett modszer, a belsd ratingen
alapulo t6kekovetelmény-allitds minden-
képpen megkoveteli az dsszes paraméter
sajat becslésére valo készséget. A tabla-
zatban szerepld elsé harom kockazati té-

nyez6 — akarcsak a PD — az egyes kihe-
lyezések sajatossaga, mig az utolso, a
portfolié koncentraltsaga, az egész port-
f6lio jellemzdje. Ennek megfelelGen a t6-
kekdvetelmény szamitdsa soran az egyes
kihelyezések mogé az IRB szerinti toke-
sziikséglet kertil, majd ezt a portfoli6 egé-
szére szamitott koncentracios korrekcio-
val mddositjak.
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A BELSO MINOSITESEN ALAPULO
MODSZER MUKODESI MECHANIZMUSA

A dokumentumban legrészletesebben a
vallalati és haztartasi portfoliora vonatko-
z6 szabalyok vannak kidolgozva. A banki
és a szuverén kockazatu portfoliot érinték
ugyanakkor nagyon hasonlitanak a valla-
lati portfoliora érvényes elirasokra; itt a
Bizottsag leginkabb a kiilonbségekre he-
lyezi a hangsulyt.

A vallalati és lakossagi portfolidra vo-
natkoz6 szabalyokat mindazonaltal — a
konzultacios periddus soran beérkezett
nagyszamu észrevétel hatasara — varhato-
an szamottevéen modositani fogja a Bi-
zottsag. A varhaté modositasokat novem-
berben tettek kozz¢E.” Mivel a varhatd mo-
dositasok kidolgozottsaga és indoklasa
jocskan elmarad a januari dokumentumo-
kétol, és még messze nem tekinthetd sem
teljesnek, sem pedig véglegesnek, itt
alapvetGen a januari dokumentumban
foglaltakat ismertetjiik, de ahol a novem-
berben jelzett lehetséges modositasok ko-
moly valtozast eredményeznek, ott arra is
kitériink.

Az alapvetd és a fejlett koziil varhato-
an az alapmddszer lesz az, amit — leg-
alabbis eleinte — nemzetkdzileg is széles
korben fognak alkalmazni a bankok.
(A magyar hitelintézetek esetében is leg-
inkdbb ez johet szoba.) Ezért a kovet-
kez6kben az alapmédszerhez tartozo
tékekdvetelmény-meghatarozasi mod-
szereket ismertetjiik. A dokumentum a
fejlett modszert illeten altalaban azokat
a kovetelményeket rogziti, amelyeket a

5 Lasd:BIS [2001/c]

bankoknak teljesiteniiik kell e metodus
alkalmazasahoz. Ezeknek a kovetelmé-
nyeknek az ismertetésére csak nagyon ro-
viden tériink ki.

A VALLALKOZASI PORTFOLIORA
VONATKOZO SZABALYOK

A mindsitéssel szemben tamasztott ko-
vetelmények. Az IRB modszer nagyon
részletesen feltételeket szab a bankok mi-
ndsitési rendszereire nézve. Ezek a kovet-
kezdk:
* differencialtsag

A mindsitési rendszernek tobb szem-
pontbdl is differencialtnak kell lennie.
Egyrészt el kell tudnia kiiloniteni egy-
mastol az adosokhoz, illetve a tranzakci-
o6khoz tartozo kockazatokat, vagyis olyan
kétdimenzios skalat kell alkalmaznia,
ahol a PD és az LGD elkiiloniil egymas-
tol. Egy adott iigyféllel kapcsolatos kii-
16nb6z6 kockazatvallalasok esetében az
tigyfélnek mindig ugyanabba a mindsitési
kategoriaba sziikséges tartoznia, vagyis
mindig ugyanannak a PD-nek kell vonat-
koznia ra. Természetesen az tigyletek sa-
jatossagainak megfeleléen az tigylethez
kapcsolodo veszteségratak kiilonbozhet-
nek, amit csak egy elkiilonitetten kezelt
dimenzié mentén lehet figyelembe venni.
Masrészt meg van szabva a mindsitési ka-
tegoriak legkisebb szama. A jo mindség,
teljesité hiteleket legalabb 6-9, mig a
nem teljesitéket legalabb 2 kategoriaba
kell besorolni. Ha egy bank egyarant
aktiv a kis-, k6z€p- és nagyvallalatok pia-
can, akkor legalabb 9+2 mindsitési kate-
goriat sziikséges felallitania, mig ha port-
folioja specialisabb, kevesebb vallalati
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szegmensre kiterjedd, akkor 6+2 katego-
ria alkalmazasa is elegendd lehet. A mini-
malisan alkalmazand6 kategoriak szama-
rol a feliigyeletek dontenek. Tovabbi
megkdtést jelent, hogy egy-egy mindsité-
si kategoriaba maximalisan a brutt6 kihe-
lyezések 30 szazalékat lehet besorolni.
o teljeskoriiség és a mindsité fiigget-
lensége
A mindsitési rendszereknek teljes ko-
rlinek kell lenniiik. Minden adost és tran-
zakciot mindsiteni kell, miel6tt a bank
barmilyen hitelezési kotelezettséget val-
lalna. Ebben a folyamatban csak olyan
személyek és szervezeti egységek vehet-
nek részt, akik, illetve amelyek semmi-
lyen formaban nem érdekeltek a mind-
sités eredményében. A hitelfelvevikre
vonatkozd mindsitéseket egy fliggetlen
hitelezési szervezeti egységnek legalabb
évente feliil kell vizsgalnia, de a banknak
arra vonatkozo eljarasrendet is ki kell
alakitania, hogy a hitelfelvevét érintd
fontos eseményekrdl értesiiljon, és ha
ilyen a tudomasara jut, akkor soron kiviil
— altalaban 90 napon beliil — megujitsa a
mindsitést.
* a mindsitési rendszer miikodtetése
A mingsitési rendszert a bank vezetd
testiileteinek (igazgatosag, vezetdi bizott-
sag, banki vezetok) kell elfogadnia, és a
rendszeres belsd jelentések részeként fo-
lyamatosan nyomon kovetnie. A banknak
olyan fiiggetlen hitelkockazati kontroll
szervezeti egységet sziikséges felallitania,
amely nincs funkciondlis kapcsolatban a
hiteldontésekért felelds személyekkel és
egységekkel.
* PD értékek rendelése minden mind-
sitési kategoriahoz

Az IRB mddszer hasznalatanak alapve-
t6 feltétele, hogy a banknak minden egyes
mindsitési kategoridra vonatkozoan le-
gyen éves idShorizonti PD becslése.
A becsléseknek konzervativ szemléletli-
eknek, historikusan és statisztikailag is
alatamasztottnak kell lenniiik, és egyide-
jileg az eldretekintdségre vonatkozo
igénynek is meg kell felelniiik. Ennek ér-
dekében a bankok elvileg haromféle elja-
rashoz folyamodhatnak: hasznalhatjak sa-
jat, bels6 nemfizetési statisztikajukat;
megfeleltethetik sajat mindsitési rendsze-
riiket valamilyen kiilsé adatforrasnak, és
hasznalhatnak statisztikai modelleket is
erre a célra. A kiils6 adatforrasnak vald
megfeleltetés egyarant jelentheti egy tobb
bank altal kozosen létrehozott adatbazis
hasznalatat (pooled data), illetve valami-
lyen jol dokumentalt mindsitési rendszer-
nek (példaul mindsitd iigynokség adatai)
valo megfeleltetést (mapping).

A tobb bank altal hasznalt kozos adat-
bazisok esetén fontos annak dokumentala-
sa, hogy a csatlakozott bankok mindsitési
rendszere teljes egészében megfeleltethetd
egymasnak. Ez nyilvanvaléan azt jelenti,
hogy az adatbazishoz csatlakoz6 vala-
mennyi banknak igen részletesen kell is-
mernie a tObbiek mingsitési rendszerét,
nemteljesitésre vonatkozd statisztikait.
A modszer elénye leginkdbb bankcso-
portok, stratégiai szovetségek esetében
jelentkezik. Konkurens bankok esetében
kicsi a valosziniisége a mindsitési mod-
szerek ilyen nagyardnyl harmonizcioja-
nak, a legrészletesebb bels§ statisztikak
versenytarsakkal val6 megosztasanak, hi-
szen a jobb kockazatkezelés, a pontosabb
minGsitési rendszerek, a megbizhatobb sta-
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tisztikak hasznalata — példaul a kockaza-
tokhoz jobban igazodo arazas révén — ver-
senyelOnyt jelenthet. Természetesen a ko-
z0s adatbazissal nem lehet kivaltani a sajat
portfoliora vonatkozo statisztikak elkészi-
tését; az csak nagyban kiszélesiti azt az
alapot, amelyre a statisztikak tdmaszkod-
hatnak, €s igy noveli a megbizhatdsagot.

A mindsitd iigynokségek rendszerének
valo megfeleltetésre, és a t6likk szarmazo
PD értékek hasznalatara is csak abban az
esetben van lehetdség, ha a bank mindsi-
tési rendszere, illetve az alkalmazott defi-
niciok megegyeznek azokkal, amelyeket
a kivalasztott ligyndkség hasznal, és ez
kelloképpen dokumentalhaté is. A mod-
szer altalanos gyakorlattd valasanak nem
tul nagy a valdszinlisége, egyrészt mert a
bankok és a rating cégek altal mindsiten-
dé tigyfelek kore eltéré (nyilvanos mind-
sitése leginkabb csak azoknak a vallala-
toknak van, amelyek egyben értékpapir-
kibocsatok is), masrészt mert a tipikusan
hasznalt mindsitési rendszerek szemlélete
sem megegyezo.

A statisztikai PD el6rejelz6 modellek
hasznalataval kapcsolatban a legfonto-
sabb elvaras, hogy a modell altal hasznalt
nak. A banknak pontosan kell értenie a
modell inputjait és modszertanat, fontos,
hogy az ne legyen ,,fekete doboz” a sza-
mara.

A javasolt modszerek koziil barmelyi-
ket hasznalja is a bank a minGsitési kate-
goriakhoz tartozo PD értékek meghataro-
zasara, legalabb ot évre visszamendleg
kell rendelkeznie a modszer alkalmazasa-
hoz sziikséges adatokkal. Ehhez termé-
szetesen megfelelden, komoly szamitas-

technikai feltételeknek is eleget téve,
gyljteni és tarolni sziikséges az ados tor-
ténetére vonatkozo 6sszes adatot, a nem-
teljesitési eseményeket, a rating dontése-
ket, a minGsitések korrekcioit stb.

A kockazattal silyozott eszkozérték
meghatarozasa. Logikajaban az eddig
érvényes modszert koveti, meghatarozza
a bankok kockazattal sulyozott eszkdzér-
tékét, és ahhoz rendel 8 szazalékos tGke-
kovetelményt. Ami 1ényegesen valtozott,
az a kockazattal sulyozott eszkozérték
meghatarozasanak menete.

A kockazati sulyok megallapitasara a
Bizottsag egy folytonos valdsziniiségi
fiiggvényt hatarozott meg, aminek segit-
ségével minden egyes PD értékhez egy
ugynevezett benchmark kockazati silyt
(benchmark risk weight, BRW) lehet hoz-
zarendelni. A tényleges kockazati suly
kiszamitasa ezutan ugy torténik, hogy az
adott kihelyezésre vonatkoz6 kategoria
PD-je szerinti benchmark kockazati sulyt
meg kell szorozni az LGD/50 értékkel.
Mivel a veszteségrata altalaban 50 szaza-
1€k, a szorzotényezd értéke altalaban 1,
alarendelt kovetelések esetében pedig
(ahol az LGD értéke 75 szazalék) 1,5. fgy
LGD =50 esetében a kockazati suly meg-
egyezik a benchmark sullyal.

A Bizottsag ebben a javaslatban is érvé-
nyesitette azt altalanosan alkalmazott alap-
elvét, hogy a tokekovetelmény ne halad-
hassa meg a teljes kihelyezés elvesztésekor
keletkez6 veszteséget, vagyis az IRB sze-

6 A kockazati siilyozas mértéke szamottevéen megval-
tozott a januari és a novemberi anyag kozott. Mivel a
januari anyag sokkal kidolgozottabb, elGszor az alap-
jan irjuk le a t6kekdvetelmény meghatarozasanak
menetét, majd ismertetjiik a modositasokat is.
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rinti tékekovetelmény se lehessen na-
gyobb, mintha a t6kébdl vonnak le a varha-
to veszteséget. Ennek érdekében a kocka-
zati sulyt 12,5xLGD-ben maximalta, ami
LGD = 50 szazalék mellett pontosan a 625
szazalékos kockazati stlyt, vagyis az 50
szazalékos t6kekovetelményt jelenti.

A vallalati portfoliora vonatkozé IRB
alapmodszer eredendden nem szamol a
lejarat kockazatra gyakorolt hatasaval, a
BRW fiiggvény szamitasa soran harom-
éves futamiddvel kalkulaltak. A fejlett
modszer esetében a kockazati suly meg-
hatarozasakor lejarati korrekciot is kell al-
kalmazni, de az alapmoédszert alkalmazo
bankoknal is van lehet0ség lejarati kor-
rekciora, amennyiben a lejaratnak a koc-
kéazat szempontjabol kiemelt jelentdsége
van. Ekkor a kockazati suly szamitasahoz
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egy, a bizottsag altal a PD fiiggvényében
meghatarozott ,b’ tényezdvel is el kell vé-
gezni a korrekciot.

A kockazattal sulyozott eszkozértéket
ezutan ugy kapjuk meg, hogy minden
egyes kockazatvallalas értékét megszo-
rozzuk a hozza tartoz6 EAD-vel (ami
alaphelyzetben = 1), valamint az el6bbiek
szerint szamitott kockazati sullyal, és eze-
ket a nagysagokat a teljes portfoliora dsz-
szegezzik.

A 2. tablazat a Standard and Poor’s
nemteljesitési statisztikait felhasznalva
szemlélteti, hogy az egyes mindsitési ka-
tegoriak, illetSleg az azokhoz tartozé PD
értékek fiiggvényében mekkora tokeko-
vetelményt iranyoz el a januari doku-
mentum a sztenderd modszer és az IRB
alapmodszere szerint.

2. tablazat

A vallalati kockazati sulyok dsszehasonlitisa LGD = 50 feltételezésével

Kiilsé PD (%) Sztenderd | Sztenderd IRB IRB
mindsités kockazati | tokekove- | kockazati | tokekove-
sily telmény sily telmény
(2001. jan.) | (2001. jan.)
Als6 limit 0,03 20 1,6 14 1,1
AAA/AA- | 0,03-0,05 20 1,6 14-19 1,1-1,5
A+/A- 0,06-0,11 50 4 21-31 1,7-2,5
BBB+/BB- | 0,12-1,33 100 8 33-149 2,6-11,9
0,7 100 8 100 8
1,0 100 8 125 10
B+ alatt 1,34-20 150 12 136-625 10,7-50
2 150 12 192 15,4
5 150 12 331 26,5
10 150 12 482 38,6
Fels6 limit 20 150 12 625 50
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A tablazatbol jol 1athato, hogy a janua-
ri javaslat szerint a rendszer ugy van ka-
libralva, hogy a 0,7 szazalékos nemtel-
jesitési valdszintliséghez tartozzon a 100
szazalékos kockazati suly. Az ennél ki-
sebb nemteljesitési valoszintiségek esetén
az IRB modszer alacsonyabb t6kekove-
telményt tdmaszt a sztenderd modszernél.
A rendszernek van beépitett minimalis ér-
téke is: a vallalkozasok kockazati stlya
nem lehet kevesebb 14 szazaléknal. 1 sza-
zalékos nemteljesitési valdszintiség mel-
lett a sztenderd médszer 100 szazalékos
kockazati sulyaval szemben az IRB méd-
szer 125 szazalékos kockazati stlya all.
Vagyis a BBB-nél jobb mindsitésti port-
folidelemek esetében egyértelmiien az
IRB hasznalata kedvez&bb a bankoknak,
de a BB, BB- kategoriakban mar valami-
vel kedvez6bb a sztenderd modszer.

HITELINTEZETI SZEMLE

Ahogy a kategériak romlanak (vagyis a
PD értékek nonek) a két modszer kozotti
kiilonbségek fokozodnak. Abban a tarto-
manyban, ahol a sztenderd mddszer 150
szazalékos sulyt ir eld, a kategoria szlik
fels6 szegmensétdl eltekintve (vagyis a
B+ mindsitést ligyfelek kivételével) a
pontosabb, jobb kockazetkezelési tevé-
kenységet végzd bankok IRB-vel megha-
tarozott tékekovetelménye a nagyobb,
esetlegesen tObbszordse is a sztenderd
modszer szerintinek.

A fentiek tiikrében talan nem meglepd,
hogy a januari javaslat alapjan a BIS fel-
kérésére végzett probaszamitasok ered-
ménye az lett, hogy amennyiben a bankok
mindkét modszer szerint kiszamitottak t6-
kekovetelményiiket, akkor az IRB alapjan
szamolt rendre meghaladta a sztenderd
modszer szerint kalkulaltat, ami pedig ép-

3. tablazat

A vallalati portféliéra vonatkozo
kockazati sulyok varhaté médositasa néhany PD értéknél
(LGD = 50 mellett)

PD (szazalék) Kockazati Toke- Kockazati Toke-
suly kovetelmény suly kovetelmény
2001. januar 2001. januar | 2001. november | 2001. november
0,03 14 1,1 17,5 1,4
0,1 28,7 2.3 33,7 2,7
0,25 52,2 42 53,6 43
0,5 80 6,4 73,6 59
0,7 100 8
1,0 125 10 100 8
2 192 15,4 128,7 10,3
5 331 26,5 185 14,8
10 482 38,6 262,5 21
20 625 50 375 30
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pen ellentétes volt a Bizottsag eredeti
széandékaval.

A felmérések hatasara a Bizottsag sza-
mottevéen atdolgozta a kockazati stlyo-
zasra tett javaslatat, amit mint lehetséges
modositasokat tett kdzzé novemberben.
A januari és a modositott sulyok 6sszeha-
sonlitasat mutatja a 3. tablazat.

Mint a tablazat is jol szemlélteti, a mo-
dositas soran jelentGsen megvaltoztattak a
kockazati sulyok értékét. A 8 szdzalékos
t6kekovetelmény (100 szdzalékos kocka-
zati suly) itt az 1 szazalékos nemteljesitési
valoszinliséghez tartozik. A legalacso-
nyabb nemteljesitési valoszinliségekhez
tartozo tartomanyokban kicsit nétt, mig a
magasabbakban szamottevéen csokkent a
tékekovetelmény. Joval alacsonyabbra
keriilt a maximalis t6kekdvetelmény is: a
korabbi 50 szazalékrol 30 széazalékra
csokkent. A valtozasok egyértelmiien
nagyban csokkentették az atlagos banki
portfolidhoz tartozo IRB alapt t6kekove-
telményt.

Az egyéb kockazati dsszetevokre vo-
natkozo specialis szabalyok a vallalko-
zasi portfolié esetében. Mint a fogalom-
magyarazatban 1athatd, a veszteségrata
(LGD) alaphelyzetben, nem fedezett ko-
vetelések esetén 50 szazalékos, alarendelt
koveteléseknél 75 szazalékos. Ugyanak-
kor az IBR modszer esetében is lehetGség
van arra, hogy a fedezetek kockazatcsok-
kent§ hatasat figyelembe vegyék a ban-
kok a tékekovetelmény meghatarozasa-
kor. A szabalyozési javaslat pontosan
meghatarozza az elfogadhat6 pénziigyi és
fizikai biztositékok korét. A pénziigyi biz-
tositékok kore €s értékelési modszere tel-
jes egészében megegyezik a sztenderd

modszernél alkalmazottakkal.” Az IRB
modszer azonban néhany tovabbi, fizikai
biztositék elfogadasat is lehetGvé teszi.
Ezek kore kizarolag a lakas- és a kereske-
delmi célu ingatlanokra terjed ki. Ameny-
nyiben a fizikai biztositékok értéke nem
éri el a bank kockazati kitettségének 30
szazalékat, akkor az LGD ugyantugy 50
szazalékos, mint a biztositékkal nem fe-
dezett kintlévéségek esetében. Amennyi-
ben a biztositékok értéke meghaladja a
vallalt kockazat 140 szazalékat, gy az
LGD 40 szazalékra csokkenthets. Ha a
biztositéki érték 30 és 140 szazalék kozott
van, akkor az LGD értékét a biztositéki
fedezettség aranyaban kell 40 és 50 szaza-
1€k kozott meghatarozni.

Amennyiben egy adott bank megfelel a
fejlett modszer alkalmazasahoz tamasz-
tott feltételeknek, ugy sajat becsléseket
hasznalhat a fedezetek értékelésére és az
LGD meghatarozasara.

A nemteljesitéskori kockazati dsszeg
(EAD) alapmédszerrel torténd megha-
tarozasakor a bank minden egyes kihelye-
z¢Esét a specialis céltartalékokkal (érték-
vesztéssel) csokkentett értéken koteles fi-
gyelembe venni, vagyis a mérlegtételek
esetében az EAD a kihelyezés konyv sze-
rinti értékével egyezik meg. Kivételt je-
lentenek azok az esetek, ahol mérlegen
beliili pozicionettositasra van lehetdség.
Ennek feltételei megegyeznek a sztenderd
modszer esetén alkalmazottakkal.

A mérlegen kiviili tételek esetében (a
derivativak kivételével) ugyanazokat a
hitel-egyenértékesitési sulyokat kell hasz-
nalni, mint a sztenderd modszernél, a

7 Lasd: Szdke [2002].
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derivativak hitel-egyenértékesitésekor pe-
dig a jelenleg is érvényes bazeli értékelé-
si szabalyok érvényesek.

Az EAD fejlett mddszerrel torténd
hasznalata esetén a mérlegen kiviili téte-
lek értékelése soran nem kell a Bizottsag
altal meghatarozott hitel-egyenértékesité-
si tényezOket alkalmazni, a bankok hasz-
nalhatnak sajat becslésen alapulo konver-
zi0s tényezoket is.

A lejarati korrekcio alapvetGen a fej-
lett modszer eszkOztaraba tartozik, de
alkalmazhaté az alapmodszer esetén is.
A lejarati korrekcio fontossagat az a tény
adja, hogy minden egyéb koriilményt val-
tozatlannak tekintve a hosszabb kihelyezé-
sek kockéazata nagyobb, mint a rovideké.
A r6videbb lejarat megnoveli a bank moz-
gasterét abban, hogy csokkentse jovobeli
veszteségeit, ha az adds helyzete varatlanul
romlik. Ilyenkor a bank megtagadhatja
ujabb hitel nyujtasat, novelheti a kockazati
felarat, megnovelheti az elvart biztositékok
korét stb. A lejarati korrekcio segitségével
az eredeti, benchmark kockazati sulyozasi
valoszinliségi fliggvénybe beépitett ha-
roméves lejarat korrigalhatd. Korrekciora
azonban csak az 1-7 éves iddsav keretei
kozott van lehetség, a kihelyezés tény-
leges lejaratanak megfelelGen.® Természe-
tesen a harom évnél rovidebb lejaratok
esetében egynél kisebbek, mig harom év
felett egynél nagyobbak a korrekcios té-
nyez0k, és adott lejarati id6re vonatozoan a
PD névekedésével nének.

8 A tényleges lejarat azoknak az éveknek a szama,
amig az ados teljesen visszafizeti a kotelezettségeit,
vagy ha a visszafizetés egy el6re meghatarozott rész-
letfizetési séma szerint torténik, akkor visszafizetések
stulyozott lejarati ideje.

A lejarati korrekciora alternativ mod-
szereket dolgozott ki a Bizottsag. A lejarat
figyelembevételére vonatkozdan ugyanis
lényegesen eltér6 eredményre vezet a ban-
kok altal alkalmazott kétfajta hitelkocka-
zati modell tipus — a piaci arazasi model-
lek (mark-to-market), illetve a modositott
nemteljesitési modellek (adjusted default
model) — elvei alapjan szamitott korrek-
ci6,’ és a Bizottsag ugy talalta, hogy nincs
szakmai konszenzus abban a kérdésben,
melyik alkalmazédsa a megfelel6bb. Ennek
megfelelden a korrekciot kifejezd b(PD)
fiiggvény két valtozatban szerepel.

A LAKOSSAGI PORTFOLIORA VONATKOZO
SZABALYOK

A mindsitéssel szemben timasztott ko-
vetelmények. A lakossagi portfoliora vo-
natkozo szabalyok nem kiilonboztetnek
meg alap és fejlett modszert, az IRB al-
kalmazasa mindenképpen megkoveteli,
hogy a bankok a modszer alkalmazasdhoz
szilkséges Osszes adatot sajat becsléssel
tudjak meghatarozni.

A mindsitési rendszerrel szemben ta-
masztott kovetelmények is eltérnek a
véllalati portfoliora vonatkozotol. A la-
kossagi portfolid esetében nem a mini-
malisan kotelez6 mindsitési kategoriak
szamat irja el a szabalyozés, hanem koc-

9 Az IBR modszernek itt is arrol, a bevezetGben emli-
tett tulajdonsagarol van szo, hogy az nem mas, mint
egy ,lebutitott” modell. Mig azonban més alkalma-
zasoknal (pl. a kockazati sulyt generald fiiggvény
esetében) a modell tipusanak megvélasztasa nem be-
folyasolta nagysagrendben az eredményeket, a lejarat
esetében a modellfajtak eltérése lényegesen eltérd
eredményre vezet.
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kazati szegmentacios elirasokat alkal-
maz. A szegmentacios elGiras célja, hogy
a bankok a lakossagi portf6liot olyan koc-
kazati szegmensekbe soroljak be, ame-
lyek segitségével hasonld kockazati pro-
fila kihelyezéscsoportok hozhatok létre.
en négy teriiletre kell kiterjednie. Ezek: a
banki termékek, a hitelfelvevék kockaza-
tossaga, a fizetési késedelemben 1évG hi-
telek és a kihelyezések évjarata. Az utob-
bi két szegmentacios kategoria hasznalata
elhagyhatd, amennyiben a feliigyelet
egyetért azzal, hogy az adott bank lakos-
sagi portfolidja szempontjabdl nem fon-
tosak.

A termék szerinti szegmentacio al-
kalmazasakor legalabb a kovetkezd ter-
méktipusokat kell megkiilonboztetni:'
hitelkartyak, fogyasztasi tipusu hitelek
(példaul személyi kolcsondk, autodfinan-
szirozas stb.), automatikusan megujithato
hitelek (példaul overdraft lehetéség), la-
kasingatlanra sz6lo jelzaloghitelek, kis-
vallalkozasi hitelek.

A hitelfelvevok kockazatossaga sze-
rint végrehajtott szegmentacio esetében
az elkiilonitésnek a bank altal alkalmazott
scoring rendszeren kell alapulnia.

A késedelemben 1évé hiteleket elkii-
16nitetten kell kezelni azoktol, amelyek
esetében nem mertilt fel késedelmes telje-
sités. A késedelmes hiteleket legalabb két,
markansan elkiilonithet§ kategoriaba kell
besorolni.

Megfigyelhetd, hogy a hitelek a folyo-
sitas éve szerint is jol elkiilonithet6 koc-

10 Természetesen csak abban az esetben, ha az adott ter-
méktipus szerepel a bank termékpalettajan.

kazati sajatossagokkal rendelkeznek,
ezért kell a bankoknak az évjarat szerin-
ti szegmentaciot is alkalmazniuk.

Mindezeken til a bankok mas, a port-
folidjuk szempontjabol fontos szegmen-
tacios tényezdket is alkalmazhatnak.
Ilyen lehet példaul a biztositékok szintje,
a lejarat, a méret, vagy az elosztasi csa-
tornak.

Az egyes szegmensekbe tartozo kihe-
lyezések szamanak minden esetben elég
nagynak kell lennie ahhoz, hogy a bank
megbizhatéan meg tudja becsiilni az al-
kalmazando kockazati paramétereket.

A kockazattal silyozott eszkozérték
meghatarozasa. Akarcsak a vallalkozasi
portfolio esetében, itt is a Bizottsag altal
meghatarozott folytonos valdszintiségi
fiiggvény segitségével hatarozhatok meg
az egyes szegmensek atlagos PD értéké-
hez tartozo benchmark kockazati sulyok.
A konkrét kockazati stlyok kiszamitésa is
ugyanugy torténik, mint a vallalkozasok
esetében, a kockazati suly az adott PD ér-
tékhez tartoz6 LGD/50xBRW és a
12,5xLGD koziil a kisebb.

A 2001. januari dokumentumban a Bi-
zottsdg még egységesen hatarozta meg a
lakossagi portfoliora vonatkozdo BRW
fiiggvényt. A novemberi lehetséges mo-
dositasok mar elkiilonitett BRW fiigg-
vényt alkalmaznak a lakésra bejegyzett
jelzaloggal fedezett és az egyéb lakossagi
hitelekre. A 4. tablazat tartalmazza né-
héany PD és 50 szazalékos LGD érték mel-
lett a januari, és novemberi anyagokban
szerepld tékekdvetelményeket."

11 A kockazati sulyok a t6kekovetelményekbdl 12,5-
szeres szorzassal kaphatok meg.
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4. tablazat

A lakossagi portfolio javasolt tokekovetelménye néhany PD értéknél
(LGD = 50 mellett)

PD 2001. januar 2001. november 2001. november

(szazalék) lakasjelzalog- egyéb
fedezettel kihelyezések

0,03 0,5 0,4 0,4

0,1 1,1 1,0 0,9

0,25 2,0 2,0 1,8

0,5 3,2 3,4 2,8

1,0 5,1 5,5 42

1,5 6,8 7,3 5,1

2,0 8,3 8,8 5,7

3,0 11,0 11,5 6,6

4,0 13,4 13,7 7,1

5,0 15,5 15,7 7,4

10,0 24,8 23,2 8,5

20,0 38,3 32,5 10,6

Mint a tablazatbol jol 1athato, a januari
javaslat — akarcsak a vallalkozasok kocka-
zati sulyozéasanal — a legjobb PD-vel ren-
delkezd kategoridkban jelentSsen 8 sza-
zalék ala csokkentette, mig a magasabb
PD-vel biré kategoéridkban szamottevéen
megndvelte a t6kekdvetelményt. A lakos-
sagra vonatkoz6 t6kekdvetelmény megha-
tarozéasakor a Bizottsag célja — 6sszhang-
feltérképezése révén kapott eredmények-
kel — az volt, hogy az adott PD/LGD par-
ral rendelkezd lakossagi portfoliora vonat-
kozo kockazati stlyok a megfelel6 vallal-
kozasi sulyok mintegy felét tegyék ki.

Mér a januéri dokumentum is felvetet-
te annak lehet6ségét, hogy a t6kekovetel-
mény meghatarozasa soran — a legjobb
kockazatkezelési rendszerti bankok gya-

korlataval Osszhangban — ne csak egy
BRW-t alkalmazzanak, hanem a f6bb ter-
mékcsoportokra vonatkozé6 BRW-k elkii-
lonitetten legyenek megallapitva. A no-
vemberi modositasok soran két termék-
csoportot, a lakasjelzalog-fedezetl és az
egyéb hitelek csoportjat kiilonitették el.
A modositott t6kekovetelmények megal-
lapitasa soran a lakasjelzaloggal nem fe-
dezett hitelek tkekovetelménye azért
csokkent nagyon nagy mértékben, mert itt
eltekintettek a varhato veszteségek toké-
vel valo fedezésétdl, a t6kekovetelményt
kizarolag a nem varhato veszteségek fe-
dezéséhez allapitottdk meg. Ennek oka-
ként a Bizottsag azt jelolte meg, hogy a
bankok tapasztalatanak felmérése azt mu-
tatta: altalaban ezeknél a hiteltipusoknal
magasabb kockazati felarat alkalmaznak
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a bankok, ami valoban fedezetet nyujt a
varhato veszteségekre.

A kockazati osszetevékre vonatkozo
specialis szabalyok a lakossagi port-
folio esetében. A lakossagi portfolio ese-
tén a banknak minden kockézati paramé-
tert maganak kell megbecsiilnie, igy érte-
lemszertien nem alkalmazhatja a vallalati
portfolio alapmodszerénél meghatarozott
sztenderd veszteségratakat sem. A kocka-
zati paraméterek meghatarozasa soran a
Bizottsag, 6sszhangban a legjobb kocka-
zatkezelési modszereket hasznald bankok
gyakorlataval, két lehet6ség kozotti va-
lasztast kinal a bankok szamara.

Az egyik a nemteljesitési valdszinliség
¢s a veszteségrata (PD és LGD) elkiiloniilt
becslése. Ennek a médszernek a hasznala-
takor olyan kockazatkezelési rendszerrel
és hozzd tartozd statisztikai iddsorokkal
kell rendelkeznie a bankoknak, hogy min-
den egyes kockazati szegmensre ismerjék
az adott szegmenshez tartozé PD és LGD
értékeket.

Lehet6ség van arra is, hogy a bankok
ne kiilon-kiilon becsiiljégk a PD és az
LGD értékét, hanem direktben az egyes
kockazati szegmensekhez tartozo varha-
to veszteséget becsiiljék meg (EL,
expected loss). Természetesen a varhato
veszteség két komponensét a nemtelje-
sitési valoszinliség €s a veszteségrata je-
lentik, a modszer azonban nem koveteli
meg, hogy a bankok képesek legyenek a
komponensek elkiiloniilt meghatarozasa-
ra. Mivel azonban a tékekovetelmények
meghatarozasara kidolgozott fliggvények
a PD ¢és az LGD elkiiloniilt becslésére
vannak kidolgozva, az EL kozvetlen
becslését alkalmazd bankoknak kell le-

gyen arra vonatkoz6 eljarasrend;jiik, hogy
az altaluk alkalmazott szegmensenkénti
EL-t valamilyen formaban komponen-
seikre bontsak.

Mérlegen beliili tételek esetében a nem-
teljesitéskori kockazati osszeg (EAD)
meghatarozasa ugyanugy torténik, mint a
vallalati portfoli6 esetében. A mérlegen ki-
viili tevékenységeknél (a derivativak kivé-
telével) ezzel szemben nem a sztenderd
modszernél és vallalati alapmodszernél al-
kalmazott hitel-egyenértékesitési tényezd-
ket kell hasznalni, hanem a bankoknak sa-
jat maguknak kell megbecsiilniiik azokat.
Nem kell hitel-egyenértékesiteni azokat a
mérlegen kiviili koveteléseket, amelyek
barmikor, feltétel nélkiil visszavonhatok
(példaul hitelkartyak). A derivativak eseté-
ben, akarcsak a sztenderd modszernél, a
jelenlegi szabalyozas szerint érvényes
konverzios faktorokat kell alkalmazni.

A lakossagi portfoliora vonatkozd t6-
kekovetelmény meghatarozasakor nincs
lehet6ség lejarati korrekciora, minden
esetben a BRW fiiggvénybe beépitett 3
éves lejarattal kell szamolni.

A SZUVEREN KOCKAZATU ES A BANKI
PORTFOLIORA VONATKOZO SZABALYOK

A szuverén kockazatot hordozo port-
folio t6kekovetelményére vonatkozo sza-
balyok és a kockazattal stulyozott eszkdz-
érték meghatarozasanak menete szinte
mindenben megegyezik a vallalati port-
foliora vonatkozo szabalyokkal és eljara-
sokkal. A kockazati sulyok meghataroza-
sara szolgalo valoszintiségi fliggvény is
megegyezik a vallalati portféliéra vonat-
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kozoval, azzal a kiilonbséggel, hogy a PD
meghatarozasakor nem kell a 0,03 szaza-
lékos minimalis értéket alkalmazni. (Va-
gyis a szuverén kockazatok esetében a
nemteljesitésére vonatkozd valdszinliség
a legjobb besorolasu szuverének esetében
lehet nulla, ami egyben a nulla kockazati
stlyt és tékekovetelményt is jelenti.)

A véllalkozési mindsitési rendszerrel
szemben megfogalmazott kovetelmé-
nyekhez képest kiilonbséget jelent, hogy
nem kell alkalmazni azt a korlatozast,
amely szerint a bruttd kihelyezések 30
szézalékanal tobb nem eshet egy kockaza-
ti kategoriaba.

A banki kihelyezésekre vonatkozd
szabalyok gyakorlatilag teljesen meg-
egyeznek a vallalati kihelyezésekre vo-
natkozo szabalyokkal. Itt alkalmazni kell
a PD-re vonatkozd 0,03 szazalékos also
limitet és az egy kategoridba es6 kihelye-
zésekre vonatkozo 30 szazalékos korlatot
is. Mivel a bankokrdl altalaban tobb és
rendszeresebb piaci informacio all rendel-
kezésre, mint a vallalkozasokrol, tobblet-
kovetelményként jelenik meg a mindsité-
sek rendszeres feliilvizsgalata, a proaktiv
mindsitési szemlélet alkalmazasa.

KONCENTRACIOS KORREKCIO

A Kkoncentracios korrekcioval kapcso-
latban fontos leszogezni, hogy az nem a

crey

srer

centracio mérésével tulajdonképpen egy-
szerUsitett, durva kozelitéssel a diverzifi-
kacio figyelembevételét célozza meg a
szabalyozas. A két kategoria ugyan nagy-

ban kiilonbdzik, de altalaban igaz, hogy
minél tobb elemi egy portfolio, annal di-
verzifikaltabb. A koncentraciot Herthin-
dal-indexszel egyszertien lehet szamsze-
rlsiteni, ezért sokkal alkalmasabb egy
sztenderdizalt modszer keretein beliil va-
16 figyelembevételre.

A korrekeiot a bank teljes, nem lakos-
sagi portfolijara vonatkoztatott kocka-
zattal sulyozott eszkozértékének kiszami-
tasa utan kell elvégezni.” A koncentracios
kiigazitas kiindulépontjat és fontossagat
az a tény adja, hogy homogén portfoliok
esetében az egyedi kockazatok fedezésé-
hez kozgazdasagilag sziikséges toke for-
ditottan aranyos a portfolidoban szerepld
elemek szamaval, hiszen — minden mas
feltétel megegyezése esetén — minél tobb-
elemii a banki portf6li6, annal nagyobb
mértékben diverzifikalt a portf6lid a hite-
lezési kockazat egyedi komponense
szempontjabol.” Az aranyossag mértéke
pedig a PD, az LGD és a rendszerkocka-
zatoknak val¢ kitettség fiiggvénye.

A Bizottsag a vallalkozasi portfoliora
vonatkoz6 benchmark kockazati stlyoza-
si fliggvényt Gigy allapitotta meg, hogy az
lemz6 koncentraltsig esetében éppen
megfeleld legyen. Az atlagosnal joval
koncentraltabb portfolidval rendelkezd
bankok esetében igy tobblet tékeigény
meghatarozasara, mig a kevésbé koncent-

12 Vagyis a teljes vallalati, szuverén, banki, specialis és
banki konyvi részvényekbdl allo portfolio kockazat-
tal sulyozott értékének meghatarozasa utan.

13 Természetesen a hitelkockazatok két komponense ko-
ziil diverzifikacioval csak az egyedi kockazatok csok-
kenthet6k, a portfolio rendszerkockazatoknak valo
kitettsége nem ,,eldiverzifikalhato”.
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ralt portfoliok esetében a tdkekdvetel-
mény csokkentésére van sziikség. A kor-
rekcio mértékének meghatarozasa két 1é-
pésben torténik. Els6é 1épésben a bank
sze kell hasonlitani egy ugyanolyan egye-
di kockazati profili homogén portfolio-
val, és ennek alapjan meg kell hatarozni
az adott banki portfoliora vonatkozé kon-
centracios korrekcios tényezét (GSF,
granuality scaling factor). Ezt kovetGen
kertilhet sor a kockazattal sulyozott esz-
kozérték korrekcidjara. Ennek soran a
nem lakossagi portfolid kockazattal si-
lyozott értékébdl levonjuk azt a 4 szazalé-
kot, amit eredetileg az atlagos koncentra-
cioju portfolio egyedi kockéazatainak fe-
dezésére lett beleépitve a fiiggvénybe, és
hozzaadjuk a GSF segitségével szamitott
értéket. Ha a portfoliora jellemzd érték 4
szazalék alatti, akkor a tékekdvetelmény
a koncentracios korrekcio révén csokken,
ellenkezd esetben pedig n6.

ATMENETI SZABALYOK ES NEHANY
MAGYARORSZAGI KOVETKEZMENY

Mivel az IRB alapt tékekovetelmény
meghatarozasa nagyon sok Uj kovetel-
ményt tdmaszt a bankokkal szemben, és a
megfelelés ezeknek csak hosszii évek
alatt teremthet6 meg, a Bizottsag tobb he-
lyen atmeneti periédust hataroz meg.
AZ IRB modszer adatigényének valo
megfelelésre harom év az atmeneti perid-
dus, amely az IRB moddszer szabalyozoi
bevezetésének idGpontjatol — a jelenlegi
tervek szerint 2005 — kezdddik. A vallala-
ti, szuverén kockazata és banki portfo-

liok esetében ez azt jelenti, hogy a PD
becsléséhez sziikséges visszamendleges
megfigyelési periddusnak (fiiggetleniil
attol, hogy a PD becslésének melyik
modjat" valasztja a bank) az altalanosan
eldirt 6t évvel szemben a rendszer be-
vezetésének idGpontjaban elégséges két
évre visszamendleg rendelkezésre allnia.
A rendelkezésre allo adatsor elvart hosz-
szusaga az atmeneti idGszak alatt évente
egy évvel né. A harmadik év végétdl (va-
gyis varhatoan 2008-t6l) az 6téves kdve-
telmény enyhitésére nincs tovabbi lehets-
ség. A lakossagi portfolio esetében ugyan-
igy harom év az atmeneti periodus, azzal
a kiilonbséggel, hogy itt értelemszertien
nemcsak a PD-re vonatkozd idGsorokra,
hanem a lakossagi portfolio t6kekovetel-
ményének meghatarozasahoz sziikséges
PD és LGD, illetve az EL becslések histo-
rikus idGsoraira vonatkozik az atmenet.

Alkalmazhato atmeneti periddus a mi-
ndsitési rendszerekre vonatkozé azon ko-
vetelménnyel kapcsolatban is, hogy a
bank altal hasznalt mindsitési rendszer-
nek legalabb harom éve stabilnak, ¢és az
IRB kovetelményrendszerében el&irtak-
nak megfelelének kell lennie.

A teljes korliségre vonatkozo szaba-
lyoknak sem kell azonnal megfelelni. Az
IRB modszer alkalmazasanak teljes kort-
vé tételére mind a hat portfolidkategoria,
mind a fidkok és lednyvallalatok esetében
atmeneti idGszakot engedélyezhetnek a
felligyeletek. Ebben az esetben azonban a
bankoknak a feliigyelettel egyeztetett, szi-
gort €s szoros tervvel kell rendelkezniiik

14 Sajat adatok hasznalata, kiilsé mindsit6 adataihoz va-
16 hozzarendelés vagy kozos adatbazis hasznalata.
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az IRB teljes kort alkalmazasanak beve-

zetésére.

Csak az IRB szabalyozoi bevezetését
kovetd kétéves atmeneti periddus utan
van a bankoknak lehetdsége arra is, hogy
szabalyozoi tékekovetelményiiket a fej-
lett IRB modszer alapjan hatarozzak meg.
Ha egy bank a fejlett mddszer szerint
akarja tékekovetelményét meghatarozni,
akkor két éven keresztiil az alap és a fej-
lett médszerrel egyarant el kell végeznie a
tékekovetelmény meghatarozasat, és a
tényleges szabalyozoi tékekovetelmény
ez alatt a két év alatt nem lehet kevesebb,
mint az alapmodszer szerint szamitott t6-
kekovetelmény 90 szazaléka.

Az IRB magyarorszagi alkalmazasa-
nak hatasait sokkal problematikusabb at-
tekinteni, mint a sztenderd modszer alkal-
mazaséit, hiszen ez esetben egy olyan
rendszerr6l beszéliink, amelynek még az
elemei is nagy mozgasban vannak. Ezért
atfogo értékelésre kisérletet sem tesziink,
csak néhany, mar most is jol kirajzolodo
kovetkezmény szambavételére vallal-
kozunk.

1. A magyar bankpiac egyik markans vo-
nasa, hogy a legtobb bank rendelkezik
j6 nevi, magas szintl kockazatkezelés-
sel rendelkezé anyabankkal. Varhato,
hogy az anyabankok koziil tobb az IRB
modszer alkalmazasa mellett fog don-
teni, €s ez esetben a rendszer miikodte-
tésére vonatkozd teljességi kovetel-
mény kovetkezményeként a magyaror-
szagi leanybankoknal is alkalmazni
kell majd az IRB modszert.

2. Jelenleg a magyar bankok mindegyiké-
nek kotelezd rendelkeznie sajat adosmi-
ndsitési rendszerrel. Az erre vonatkozd

PM rendelet azonban csak harom ming-
sitési kategoria alkalmazasat irja el6 mi-
nimumkovetelményként. Az MNB a
2000. juniusi allapot szerint felmérte a
kereskedelmi bankok addsmindsitési
rendszereit,” és tapasztalatai szerint a
magyar bankok atlagosan 6t mindsitési
kategoriaval operalnak. Ennél tobb,
7-10 adosmindsitési kategoriat mind-
0Ossze a vizsgalt bankok 30 szazaléka al-
kalmazott, igaz, ezek éppen a legjobb
kockazatkezeléssel rendelkez0, kiilfoldi
bank 4altal tulajdonolt hitelintézetek,
amelyek kozil varhatéan az IRB-t al-
kalmaz6 banki kor is ki fog keriilni.

3. Még a legstrukturdltabb mindsitési
rendszerrel bird bankok esetében sem
altalanos, hogy a bankok ismerjék, és
hosszabb idszakra visszamendlegesen
nyilvantartsak az egyes kategoriakhoz
tartozd nemteljesitési valoszintiségek
értekét, vagyis, hogy az IRB modszer
elvarasai szerint a minGsitési kategori-
akhoz PD értékeket tudjanak rendelni.
Az sem jellemzd, hogy egy-egy ados
vonatkozasaban ne csak az aktualis mi-
ndsitéseket, de visszamendlegesen a
minosités minden valtozasat, az adossal
kapcsolatos minden korabbi mindsitési
és limitdontést tarolnak a bankok, pedig
az IRB modszer alkalmazasanak felté-
tele, hogy bevezetése idejére a sziiksé-
ges adatok kinyerésére, feldolgozasara
¢és tarolasara szolgald rendszerek mar
legalabb két éve miikddjenek.

Mindezek alapjan nyilvanvald, hogy
azon bankok esetében, ahol a tulajdonos

15 Lasd: MNB [2001].
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kezdeményezésére varhatéan az IRB
modszert kell majd alkalmazni, a rendszer
alkalmazasara val6 felkésziilés nem a ta-
voli j6vO, hanem a ma minél siirgésebb
feladata. A szabalyozas 2005-6s hatalyba-
lépésével szamolva a kezdettdl valo alkal-
mazés feltétele az adatok 2003-tol valo
rendelkezésre alldsa lesz. Ehhez a kocka-
zati paraméterek mérésének, az adatbazis-
ok kiépitésének és informatikai feldolgo-
zasanak valamint megfeleld kezelésének
rendszerét mar gyakorlatilag ma (esetleg
tegnap) el kell(ett) kezdeni kiépiteni.
Ahhoz, hogy ez megtorténhessen, sziik-
ség van az anyabankok arra vonatkozo
iranymutatasara, hogy a nemteljesitési va-
l6szintiségekre vonatkozd becsléseket el-
varasaik szerint a magyar bankoknak sajat
maguknak, a hazai portfolidjukra kidolgo-
zott mindsitési rendszerekhez kapcsold-
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