Jelentés a pénaziigyi stabilitasrol

2013. november




A pénzlgyi stabilitas olyan allapot, amelyben a pénzligyi rendszer, azaz a kulcsfontossagu pénziigyi piacok és a pénziigyi
intézményrendszer képes ellendlini a gazdasagi sokkoknak és z6kken6mentesen tudja ellatni alapvetd funkcidit: a pénziigyi
forrasok kozvetitését, a kockazatok kezelését és a fizetési forgalom lebonyolitasat.

A Magyar Nemzeti Banknak alapvets érdeke és — mas allami intézményekkel kézos — felelGssége a hazai pénziigyi rendszer
stabilitdsdnak fenntartdsa és erG@sitése. A Magyar Nemzeti Bank szerepét a pénzigyi stabilitdas fenntartasdban a
Jegybanktorvény rogziti.

A Magyar Nemzeti Bank a rendelkezésére all6 eszk6zokkel tamogatja és er8siti a pénzigyi stabilitast, valamint sziikség
esetén kezeli a pénzlgyi rendszert ér6 sokkok hatasat. Ezen tevékenysége részeként a Magyar Nemzeti Bank atfogdan és
rendszeresen elemzi a makrogazdasagi kornyezetet, a pénzlgyi piacok, a hazai pénzigyi kozvetit6k és a pénzugyi
infrastruktira mikodését, feltarja azokat a kockazatokat, amelyek a pénziigyi rendszer stabilitasat veszélyeztethetik, és
azonositja a pénziigyi rendszer torékenységét okozd elemeket, folyamatokat.

|n

A ,Jelentés a pénziigyi stabilitasrol” cimi kiadvany f6 célja, hogy tdjékoztassa a pénzigyi rendszer mikoddtetdit és haszndléit
a pénzlgyi stabilitast érintd aktualis kérdésekrdl, és ezzel ndvelje az érintettek kockazati tudatossagat, fenntartsa és erGsitse
a pénzigyi rendszerbe vetett bizalmat. A Magyar Nemzeti Bank szandéka szerint ezaltal hozzajarul ahhoz, hogy a pénziigyi
rendszert érint6 dontésekhez a megfelel6 informacidk az érintettek rendelkezésére alljanak, és igy a pénziigyi rendszer

egészének stabilitasa er6sodjon.

Az elemzés az MNB Pénzligyi rendszer elemzése igazgatdsdg és a Makroprudencidlis politika és hitel6sztonz6k igazgatdsag
szakterileteinek kozremiikodésével készilt, Nagy Marton lgyvezet$ igazgatd dltaldnos iranyitdsa alatt. A publikaciot
dr. Balog Adam alelnsk hagyta jova.

A jelentés elkészitése soran értékes tanacsokat kaptunk a Pénziigyi Stabilitasi Tanacstdl, amely 2013. oktdber 14-i és
november 4-i (lésein targyalta az anyagot. A jelentésben talalhaté megallapitdsok a kozrem(ikods szakteriiletek véleményét
tikrozik, és nem feltétleniil azonosak a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs vagy az MNB hivatalos allaspontjaval.

A jelentés a 2013. oktdber 15-ig terjedd idészak relevdns informdcioit dolgozta fel.
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Osszefoglal6 értékelés

Py

A hazai pénziigyi kozvetitérendszer stabilitdsa tovdbbra is erdsnek tekinthetd. Az el6z6 jelentésiink 6ta a pénziigyi rendszer
prociklikussaga tovabb enyhiilt, dontGen a jegybanki kamatcsokkentéseknek, illetve a Magyar Nemzeti Bank Novekedési
Hitelprogramjanak (NHP) kdszonhet&en. A likviditasi stresszteszt alapjan a bankrendszer likviditasa megfelels, mikézben a kilsd
finanszirozasra vald rautaltsag mérséklGdését jelzi a hitel/betét-mutatdé 110 szazalék korili szintre tortén6 csokkenése. A
bankrendszeri 16,6 szazalékos t6kemegfelelési mutaté kiemelked6nek tekinthetd, egyedi szinten azonban a stresszteszt enyhén
novekvd tékehianyt jelez. Ennek mértéke ugyanakkor az anyabankok eddig is tapasztalhatd elkételez6désének kdszonhetSen
kezelhetd.

P

A pénziigyi stabilitasi kockazatok héabraja

2013. majus
2013. november

P N

P

2013. november 2013. majus

Prociklikussag Sokkellenalloé képesség
Megjegyzés: A prociklikussdgra vonatkozé indexek a bankrendszernek, valamint a pénzigyi
kondicidknak a GDP-hez valé hozzajarulasat, illetve a hitelezés esetleges tulflitottségét mérik. A
sokkellendlld képességet méré mutatok likviditdsi, t6kemegfelelési és rendszerszintl stresszek
szempontjabdl vizsgaljak a bankrendszer sériilékenységét.
Mivel az NHP a pénzigyi kondicidkat jelent6sen megvéltoztatta, ezért korabbi gyakorlatunktdl
eltéréen jelentésiinkben a prociklikussagot méré mutatdk a harmadik negyedéves éllapotot tiikrozik.
Forras: MNB.

Kiemelt tizenetek

I. A vdllalati hiteldllomdny visszaesése a kdvetkezé években vdrhatéan megdll, amiben meghatdrozo szerepet jdatszik a
Noévekedeési Hitelprogram. A tartos hitelezési fordulathoz ugyanakkor kindlati oldalrél a kondiciok tovabbi olddsa sziikséges. A
mérlegiiket leépité nagybankok aktivitdsanak egy részét a piac kisebb szerepldi dtvehetik, ez azonban ezen intézmények

7 7

tékeellatottsagdnak és finanszirozdsi képességének megerdésitését feltételezi.

A vdllalati hiteldllomdny éves névekedési iiteme és kumuldlt vdltozdsa A magas piaci részaranyi nagybankok az ij hitelezésben is

Intezmenytipus szerint meghatarozék. A vallalati hitelpiacon a nagybankok

500 Mrd Ft L 1 L .
250 jelenleg 80 szazalékot meghaladd piaci részesedéssel
- 4
_258 L, rendelkeznek. A pénzigyi valsag eszkalalodasat kbvetGen a
:328 | o ndvekvs kockdzatok, valamint veszteségek miatt massziv
1 ggg I -2 allomanyleépilés tapasztalhatd ebben a korben. A bankok
-1500 r 4 mind mennyiségben, mind pedig lejaratban
-1750
- -6 . b L .
-2 000 alkalmazkodtak, igy egyre kevesebb Uj hitel kerilt
-2250 r-8 . . . L2 . "
2500 L 10 kihelyezésre, ezeknek az atlagos lejarata is csokkent.
2750 - Lo . o
3000 .12 Ugyanakkor a nagybankok a brutté Uj hitelezésben piaci
=== === = === = = = = = = . - . , . , . . .
& ==g ==Z == g ==4 részesedésiiknél nagyobb részaranyt képviselnek, a tébbi
o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ . . s I ’. . s .
SNagybankok E2y&b belfaldi bankok hitelintézet érdemben nem tudta helyettesiteni a vallalati
mmKGlfoldi fiokok mm TakarékszOvetkezetek hitelezésben a nagybankoktdl kiesé finanszirozast.
CPénziigyi vallalatok —0Osszesen, év/év (jobb skala)
Forras: MNB.
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Az egyes tényez6k hozzdjdruldsa a bankok hitelezési kondicidinak
vdltozdsdhoz a vdllalati szegmensben
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——Hitelezési feltételek valtozasa -« Varakozas adott idészakra
Forrds: MNB.
Az NHP keretében folydsitott hitelek vdllalatméret szerinti
megoszldsban
Mikrovallalkozas | Kisvallalkozas | Kozépvéllalkozas Osszesen
Darab | MrdFt | Darab | MrdFt | Darab | Mrd Ft | Darab | Mrd Ft
Osszesen 4554 214 3596 226 1694 261 9 844 701
Uj hitel 3159 84 2053 99 752 107 5964 290
Beruhdzasi* 2 145 66 1133 54 401 56 3679 176
Forgdeszkoz 1014 18 920 45 351 51 2285 114
Hitelkivaltas 1395 130 1543 127 942 154 3880 411
I. pillér 536 26 976 66 655 90 2167 182
11.pillér 859 104 567 61 287 64 1713 229

*Az EU-s tdmogatasra nyujtott hitelekkel egyutt.
Forrds: MNB.

A szévetkezetek hitelezési potencidlja a t6keemelés fliggvényében
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Forras: MNB.
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A szigoru hitelezési feltételek tovabbi enyhitése sziikséges
ahhoz, hogy a hitelezés tartésan tamogassa a gazdasagi
novekedést. A hitelezési feltételek kezd6d6 enyhuilését
jelezheti, hogy a masodik negyedévben a hitelezési
felmérésben részt vevé bankok netté értelemben mar
enyhitettek a hitelfeltételeken. Ennek ellenére a valaszadok
tobbsége tovabbra is Ovatos hitelpolitikat folytat, ami
jelent8sen leszlikiti a bankok altal hitelképesnek tekintett
Ugyfelek korét, igy sok vallalatnak nehézséget okoz a banki
forrasokhoz valé hozzaférés. Ez kiilondsen igaz a hazai kkv-
szegmensre, ahol a banki hitelek jelentik szinte az egyetlen
finanszirozasi lehet&séget. Az NHP és annak kiterjesztése az
el6rejelzési horizonton képes ugyan a vallalati hitelezés
tovabbi
fordulat tartdssagat csak a hitelezési aktivitas névelésével
lehet Ehhez
hitelfeltételek tovabbi enyhitése, amiben a nagybankoknak

visszaesését megakadalyozni, de a hitelezési

biztositani. viszont elengedhetetlen a

révid tdvon meghatdrozd szerepe van.

Az NHP jelentGsen javitotta a hitelhez jutas feltételeit. A
Novekedési Hitelprogram keretében Osszességében 701
millidrd forint hitel kihelyezésére kerll sor, ami a
meghirdetett keret 93 szdzalék feletti kihasznaldsat jelenti,
igy a program mind keresleti, mind kinalati oldalrdl jelentds
hatast gyakorolt a szerepl6k aktivitasara. Az I. pilléren belil
az Uj hitelek aranya 63 szazalékot tett ki, és kilonosen
kedvezd, hogy ezen kihelyezések 60 szdzaléka beruhdzasi
hitel. A maximalisan felszamithaté 2,5 szazalékos marzsnak
koszonhetéen a vdllalkozasok kamatterhe mind az (j
hitelek esetében, mind pedig a kivalto hiteleknél jelent6sen

mérsékl6dott.

A kis- és koézepes bankok, valamint a szovetkezeti
hitelintézetek hitelezési aktivitasa kozéptavon javithatja a

vallalatok finanszirozasi helyzetét. A nagybankoknal
megfigyelhet6  szigord  hitelezési  feltételek  miatti

forrassziikét oldhatja a kis- és kozepes bankok, illetve a
szOvetkezeti hitelintézetek nagyobb hitelezési aktivitasa.
Ennek azonban feltétele, hogy ebben a szegmensben
megfelel6 mennyiségli és min&ségl tbéke, illetve likviditds
alljon rendelkezésre. Szamitasaink szerint ezen intézmények
hitelezési potencidlja mintegy 800 milliard forintra tehet6,
de ez is csak részben tudja potolni a nagybankoktdl leépiilt
allomanyokat. Tovabbi segitséget jelenthet a szovetkezeti
szektor integracidja, illetve a tervezett allami t6kejuttatas,
ami tovabbi 400 millidrd forintnyi hitelbGviilést tehet
lehetévé. Likviditasi oldalrél emellett az NHP is érdemi
béviilés lehetGségét teremti meg, alapvetéen a kis- és
kozépbankoknal.
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Il. A hdztartdsok devizaban valo eladésodottsaga jelentés pénziigyi stabilitdsi kockdzatot hordoz, igy annak kezelése
valamennyi szereplé érdeke. A legfontosabb feladat az drfolyamkockdzat leépitése, emellett azonban fontos az iigyfelek
kamatkockazatanak keretek kézé szoritdsa is, részben az dtlathato drazds kiterjesztésével a mdar meglévé jelzdloghitelekre,

részben pedig a felszamithato kamatmarzs korlatozdsdval.

A pénziigyi stabilitasi kockazatok koziil kiemelkedik a
haztartasok devizaban valé eladésodottsaga. A haztartasi
szegmensben a portfélio romlasaban meghatarozd szerep
jut a devizahiteleknek, melyek dont§ tobbsége svajci
frankban all fent. A lakossag devizaaddssaganak leépitését
célzd kormdnyzati intézkedések ellenére a devizahitelek
adllomanya még mindig rendkivil magas, és dontd
tobbségik hosszu lejaratu jelzaloghitel. A svajci frank

A bankrendszer és fiokok hdztartdsi hitelei devizdlis és erésddése és a banki hitelkamatok emelkedése miatt a

termékmegbontdsban . . , . . B , B
— hitellel rendelkezé csalddok novekvé eladdsodottsaggal és
~~ . Lakashitelek Szabad .
., Osszes | Jelzalog- Egyéb .. W .. . .
2013.jin hitel | hitetek fethasz. | ok torleszt6teherrel szembesilnek, ami a fogyasztasuk
€ ele Osszesen | Tamogatott | Piaci | hitelek ele . L, . . ,
Y csokkenéséhez, illetve rosszabb  esetben fizetés-
c omany p . . " P
g rdFy 6633 53771 3298 82| 2416] 2079] 1256 képtelenséghez vezetett. A bankoknadl a noévekvé
N . e . . . , , , 7
&| Darad nemteljesitd allomany miatt elszamolandd értékvesztés
! (ezer) 5687| 1030 673 243 31| 357 4605 . L L ] L
ey novekedése jelent komoly kihivdst. A kormany szamara a
E| MrdFt) 2789 1878] 148 882 604) 393] 911 devizaaddssagnak a gazdasagi novekedést gyengit6 hatdsa
® Darab iel kocké soiil. d Isé b
(ezer) AG o /53 7 208l 134| 4237] jelent kockazatot. Végil, de nem utolsé sorban a
Allomany devizahitelek magas allomdanya a jegybankot korlatozza a
8| MdFy) 3844| 3498 1812 0| 1812| 168 345 (. . "y i . e
T monetdris politika vitelében, mikozben jelent8s pénzigyi
(=}
(ezer) 865 446 223 0 223|  222| 368| stabilitasi kockazatot hordoz.
Forras: MNB.

Az arfolyamkockazat kezelése és az addsok terhének
csokkentése valamennyi szereplé érdeke. Az el6bbiek
alapjan mind a gazdasagpolitika, mind pedig a
devizaaddsok egyértelml érdeke az arfolyamkockdazat
kiiktatdasa ugy, hogy egy idGben az Ugyfelek torlesztési
terhei is cs6kkenjenek. Emellett a bankrendszer szerepléi is
érdekeltek lehetnek  az alacsonyabb hitelezési
veszteségeken, illetve a javuld reputdcion keresztil. Egy
Az drfolyamgdt intézményét mely okok miatt nem vették igénybe i Y, .,
esetleges program ugyanakkor jelentds koltségekkel jarhat,
és emiatt szamba kell venni a pénziigyi kdzvetitérendszerre

Kevés a hitel gyakorolt potencidlis negativ hatasokat.

hatralevé 3 )} 3 )
ideje A jelenlegi arfolyamgat csak részben képes kezelni a
2% . . . L cex . bt 12 2
%) Uténa tal deviza-eladdsodottsag problémajat, ezért tovabbi Iépések
magas a . e , s . s , ,
tb-rlssztés lehetnek sziikségesek. Az darfolyamgat intézményébe
(30%) torténd belépés hataridejének érdemi kitoldsa utdn a
. rendszer kihaszndltsdga mdara mdar meghaladja az 50
JObbra Var z 7 z . 77 . 7 . 77 z 77
(25%) szazalékot. A korabbi el6rejelzésiinktél szamottevéen
elmaradd kihaszndltsag kilondsen azért figyelemre mélto,
Bizalomhiany YT (s L. .
(20%) mert egy reprezentativ kérdGives felmérés alapjan a hitellel
rendelkez6 haztartdsok minddssze 6 szdzaléka nem
szorulna  kiils6  segitségre a  devizaaddssaganak
Nem értesiilt N | ra . . . , cal 2l L .
(3%) em (S’Z;o’)ru ra torlesztésében. Az arfolyamgatbdl kimaraddk fele vagy a
Forras: GfK, MNB. bankokkal szembeni bizalomhiannyal, vagy a

kedvezményes idGszak lejarta utdn megnovekedd
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A hitellel rendelkezé hdztartdsok jévedelemardnyos térlesztési terhe
jovedelmi decilisenként
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Forras: GfK, MNB.

CHF-jelzaloghitelek mégotti dtlagos becsiilt kiilféldi forrdskéltség és az
dtlagos kamatfeldar
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Forras: MNB.
A bankrendszer nemteljesité hdztartdsi hitelei devizdlis és
termékmegbontdsban
2013.3in Osszes Jelzalog- Lakas- felhzzi:z?lc:isu Egyéb
hitel hitelek hitelek R hitelek
hitelek
NPL
§ (Mrd Ft) 1092 900 407, 493 192
g NPL
&S | (ezer db) 747 120 627
NPL arany 17,7% 18,0% 12,9% 26,7% 16,6%
NPL
2 | (MrdFt) 328 191 13 77 138
S NPL
Y | (ezer db) 593 42 552
NPL arany 12,8% 10,9% 7,9% 24,0% 16,9%
NPL
g | (MrdFt) 764 709 293 416 54
E NPL
2 | (ezer db) 154 79 75
NPL arany 21,2% 21,8% 17,0% 27,2% 15,9%
Forras: MNB.

torlesztési teherrel magyarazta tdvolmaradasat. A
kimaraddk negyede pedig az arfolyamgatnal is kedvezébb
kormanyzati intézkedésben reménykedik. A deviza-
eladdsodottsagbdl szarmazd kockazatokat igy a jelenlegi
arfolyamgat csak részben képes kezelni. Ez kiilondsen igaz
az alacsonyabb jovedelemmel rendelkezd hdztartasokra,
ahol a torlesztési teher mar szamottevéen meghaladja a
30 szazalékot, mikdzben pont ezen csaladokndl a
legalacsonyabb az arfolyamgdt konstrukcidban vald
részvétel. A felmérés alapjan is feltételezhets, hogy a
haztartasok jelent6s részét csak az arfolyamkockazat
végleges kivételével lehetne a ,becsabitani” a rendszerbe.
Ehhez viszont szlikséges az arfolyamgat intézményének
akdr jelent8sebb atalakitasa, aminek keretében az
igénybevétel idejét ki kellene terjeszteni, mikozben a
gyljtészamlan felhalmozdédd hitelek kérdését is rendezni
kellene.

Egy lehetséges program kiegésziilhet a hitelek
kamatozasanak szabalyozasaval. A bankok szerz6dés adta
lehet&sége az egyoldalu hitelkamat emelése, mely jelentds
terheket rakott az Ugyfelekre: a hitelkamatok atlagosan
2 szazalékponttal lettek magasabbak a mar meglévé
allomanyon a vélsag kezdetétdl, ami 6nmagaban mintegy
20 szazalékkal novelte meg a torlesztGterheket. Az
egyoldali kamatemelés a jovére vonatkozdan orvosolhaté
lenne a jelenleg kormanyrendeletben szabalyozott
atlathaté (referenciakamathoz rogzitett fix felaras)
arazasnak a mar meglévé hitelekre torténé kotelezd
érvényl kiterjesztésével is, aminek soran a benchmark
felett felszdmithatdé marzsot is korlatok kozé lehetne
szoritani.

A nemteljesité allomanyok kezelésének felgyorsitasa is
elengedhetetlen. Egy esetleges intézkedés csomag
jellemzdje, hogy a még teljesité dllomanyok nemteljesitévé
valasat hivatott megakaddlyozni. Ugyanakkor a mar
problémas jelzaloghitelek allomanya csak a
bankrendszerben eléri a 900 milliard forintot, és
hozzavetbleg 120 ezer csaladot érinthet, mikozben a nem
banki pénziigyi kozvetitéknél is jelent6s allomanyok
vannak. A Nemzeti Eszkézkezel6 (NET) azonban ilyen
mértékl probléma kezelésére nincs feltGkésitve, és a
hitelek atvétele egyébként is lassan zajlik. A NET
aktivitdsanak érdemi novekedése mellett sziikséges a
magan/csaladi cs6d intézményének minél hamarabbi
bevezetése.
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Ill. A hazai bankrendszert tartosan gyenge jovedelmezéségi kilatdsok jellemzik, ami az egyes banki szereplGket stratégidjuk
ujragondoldsdra késztetheti. Ez a piac konszoliddaciojat eredményezheti, aminek sordn a jelenlegi kisebb bankok és
szdvetkezeti hitelintézetek érdemben névelhetik piaci részesedésiiket, és uj szerepl6k megjelenése sem zdrhato ki.

Hosszabb tavon fennmaradhat a bankrendszer alacsony
jovedelmezésége. Az elmult két év jelentés veszteségét
kovetéen 2013. junius végén a bankrendszer addzas el6tti
eredménye minddssze 45 milliard forint volt, mikdzben

Az bankrendszer és fiokok addzds elétti eredménye nagymérték(i aszimmetridt lehet megfigyelni a piaci

350 Mrd Ft Mrd Ft 350  szerepl6k teljesitménye kozott. A hitelintézeti rendszer
jelenlegi gyenge jovedelmezGsége jelentGs részben a magas

201 2 értékvesztés-elszamolasi igényre, illetve a bankadédra
150 F 150  vezethetd vissza. Ugyanakkor a jovGbeni jovedelemtermelé
50 4 L 5o képességet tobb tényez6 is negativan befolydsolja. A
jegybanki kamatcsokkentések miatt a kamatérzékeny

-50 4 I 90 forrasok elvdndorolhatnak a bankrendszerbdl, ami a
-150 4 | 450 forraskoltség novekedését eredményezi. Az allam altal a
finanszirozasi forrasokért folytatott verseny is emelheti a

2%0 S % v 5 o5 £ 3 9 2 $ F g 20 amatokat. A bankadd kivezetésének meghatarozatlan
-~ & g T E 2~ T & F ° =07 idével valé elhalasztasa is csokkenti a profitot. Végiil a

hitelezési aktivitas elGrejelzésiink szerinti mérséklédése is

02009 m2010 02011 02012 |2013

rontja a jovedelmezdséget. Mindez azt jelenti, hogy a hazai
Forras: MNB. lednybankok mind a téke, mind pedig a forrasallokaciéban
hatrébb sorolédnak, ami tovabbi mérlegalkalmazkodast

eredményezhet.

Az alacsony  jovedelmezéség a bankrendszer
konszolidaciéjahoz vezethet. Az elmdilt 15 évben a

Egyes intézménycsoportok befektetett t6kéjének viszonya a jelenlegi 6 legnagyobb kiilféldi hatterli bank kozil 4 Gsszességeben

sajdt tékéhez és a kivett osztalékokhoz veszteséget termelt a tulajdonosainak. A kiszamithatdsag

6000 - Millio EUR millio EUR 009 csdkkenése és a jovedelmez8ség tartdsan alacsony szintje

4500 | | 4500 2aZ egyes piaci szereplGket stratégidjuk uUjragondolasara

3000 | L 3000 késztetheti. Mindez azt jelentheti, hogy a hazai bankpiacon

egy konszolidacidos folyamat indulhat be. Ezt az is

1500 1 1500 tdmogatja, hogy a piaci részaranyok érdemi novelését

0 = 0 szerves fejl6dés keretében az alacsony novekedési

-1500 A I -1500 kilatdsok gyakorlatilag lehetetlenné teszik. Ezért a hazai

3000 1 | 3000 Piacot stratégiailag fontosnak tekintd szerepl6k csak

4500 4 L 4500 akviziciok utjan tudjdk részesedésiiket tovabb bdviteni.

Ennek a folyamatnak a nyertesei varhatéan a kisebb

6000 Kiilfsldi Kis-és kbzepes Szévetkezeti 699 hitelintézetek lehetnek, de nem lehet kizarni Uj nagyobb
nagybankok bankok hitelintézetek szerepl6k megjelenését sem.

mBefektetett téke MKivett osztalék @ Jelenlegi sajat téke ® "Nyereség”
(forditott skala)

Megjegyzés: 1997 és 2013 juaniusa kozott, nem jelenértéken szédmitott
Osszegek. Befektetett t6ke alatt az induld sajat t6ke és az idGszak alatt
végrehajtott t6keemeléseket értjik.

Forras: MNB.
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A kiilféldi és tulajdonosi finanszirozds szerepe a bankrendszerben

45

Mrd EUR

A konszolidaciés folyamatot lassithatja a tulajdonosi
* 9o finanszirozds magas aranya. A kilféldi tulajdont hazai

jan
szept
dec
jan
szept
jan
szept
jln
szept
jan
szept

2009.marc
dec

2010.marc
dec

2011.marc
dec

2003. dec
2004.dec
2005.dec
2006.dec
2007.dec

2008.marc
2012.marc

dec

2013.marc

pénzintézeteknél a tulajdonosi finanszirozas az elmult
években bekovetkezett mérsékliGdés ellenére még mindig
jelentésnek  tekinthetd.  Emiatt
pénzintézetek megvasarlasakor az Uj tulajdonosnak nem

az egyes eladd
csak a vételdrat kell biztositania, hanem a megvasarolt

intézmény finanszirozasat is at kell vennie. igy lehetséges

forgatékonyv, hogy a rendezett kivonulast elsé Iépésben a
kalfoldi finanszirozas részleges leépitése el6zi meg, és csak
a hazai finanszirozasra vald nagyobb rautaltsagot kbvetGen

mmm Kilfoldi - hossza
CIKdlfoldi - rovid
—Tulajdonosi forras/kulfoldi forras - bankrendszer (jobb skala)

----- Tulajdonosi forras/kulféldi forras - kulfoldi tulajdont bankok (jobb skala)

adjak el a bankot.

Forras: MNB.

Kiemelt kockazatok:

1.

A kedvezétlenné valo befektet6i hangulat gyengiti a
novekedési kilatasokat

A hazai bankrendszer nem tamogatja a gazdasagi
novekedést a hitelezésen keresztiil

2.1. Hitelpiaci problémak a vdllalati, kilonésen a

kkv-hitelezésben

2.2. A haztartési szegmensben magas kamatmarzsok

A haztartasok fedezetlen devizakitettsége a portfolio
min6ségének romlasat gyorsithatja

A nemteljesit6 allomanyok magas ardnya
jovedelmezGségi problémakat okoz, mikozben a
hitelezést is hatraltatja

4.1. A vdllalati szegmensben
nemteljesits hitelek ardnya

tovabb né a

4.2. A hdaztartasoknal kilonésen a nemteljesité
jelzaloghitelek magas aranya a kockazat

A bankok jovedelmezdsége tartésan alacsony

5.1. Versenyhatrany a kilsé forrasokhoz jutdsban

5.2. A piaci konszolidaciés folyamattal jaré

erGteljesebb mérlegleépités

Kockdzatcsokkent6 lépések:

1. A kiilsé kérnyezetbdl érkez6 sokkok hatdsanak csékkentése érdekében
tovdbbra is sziikséges hazdnkban a prudens fiskdlis politika fenntartdsa,
valamint a fenntarthatd gazdasdgi névekedés tdmogatdsa.

2.1. A Névekedési Hitelprogram mdsodik szakasza tovdbb javitjia a kkv-
szektor olcso forrdshoz jutdsdnak esélyét.

2.2.1. Az dtlathatd drazds szabdlyait kételezéen ki kell terjeszteni a madr
meglévé jelzdloghitelekre.
2.2.2. A jelzdloghitelek esetében a felszamithaté marzs maximalizdldsa,

amit mdr a meglévé hitelekre is érvényesiteni kellene.

3. Az drfolyamgdt intéezményének olyan irdnyu dtalakitdsa, ami az
drfolyamkockdzattdl az eddiginél nagyobb részben, vagy teljes mértékben
megszabaditja a természetes fedezettel nem rendelkezé hdztartdsokat.

4.1. A portfdlio tisztitdsdnak felgyorsitdsa, amit szabdlyozdi eszkézokkel
és/vagy dszténzbkkel is érdemes lehet elGsegiteni.

4.2. A csalddi csédeljdrds intézményének minél gyorsabb bevezetése a
mdr nemteljesité portfolio kezelését segitené, mik6zben ,tiszta lapot”
biztositana a tuladdsodott ligyfeleknek.

5.1.1. Az NHP az olcsé jegybanki refinanszirozason keresztiil oldja az
esetleges finanszirozdsi fesziiltségeket.

5.1.2. Az NHP Ill. pillérén keresztiil a devizafinanszirozds jelentds részben
biztositott a swappiaci kitettség névekedése nélkiil.

5.2.1. A bankrendszert érinté kérdésekben a tehervisel6 képesség
fokozottabb figyelembevétele.

5.2.2. Azon szereplék (kisebb bankok, szovetkezeti hitelintézetek)

megerdésitése, melyek rovid tdvon is képesek lehetnek részben
helyettesiteni a nagyobb hitelintézeteket.
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1. MAKROGAZDASAGI ES PENZPIACI KORNYEZET — A kiilsé befektetdi kornyezet valtozasa
a novekedési kilatasok lefelé iranyulo kockazatait erdsiti

Az Egyesiilt Allamok kedvezé gazdasdgi folyamatai felerdsitették a Fed mennyiségi lazitdsdnak kivezetésével kapcsolatos
vdrakozdsokat, ami a zéré kézeli alapkamat fennmaraddsa mellett is a kockdzatok dtértékeléséhez vezetett. Az intenziv
tékekiagramldson keresztiil ez kiilénGsen a feltérekvG orszdgokat érintette negativan, mig az eurozona déli orszdgaiban
els6sorban a kihivdsokkal kiizd6 bankrendszer kockdzatait névelte. Az eurozona bankrendszerét tovdbbra is romld
portfdliomindség és alacsony jévedelmezdsség jellemzi, mely kockdzatok valtozatlanul a déli orszagokban koncentralédnak.

A kedvezétlen globdlis befektetSi hangulat Magyarorszdgra is dtgydriizétt, ami leginkdbb a hosszu lejaratu dllampapirok
hozamemelkedésében tiikréz6détt. Ennek ellenére a hazai pénziigyi piacok stresszszintje csak mérsékelten emelkedett.
Ugyanakkor a devizaswap-piaci feldrak mérséklédése, illetve a forint bankkézi piac aktivabb miikédése a piaci likviditds oldalardl
pozitiv fejleményként értékelhets. A redlgazdasdgi folyamatok gyorsulé névekedés irdnydba mutatnak, mig a kiilsé egyensuly

tovdbbi javuldsa az orszdg kiilsé sériilékenységét mérsékelheti.

1. dbra: A fejlett orszagok jegybankjainak mérlege (GDP szdzalékdaban)

40 2 a0
35 A + 35
30 4 r 30
25 A r 25
20 A r 20
15 A r 15
10 A r 10
51 r5
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0
== ==2"==2-"==2-==2 ==
-8 3 S < . S g
2 = s g
g & S & S R RE
'''''' Bank of England ==-<EKB Bank of Japan ——Fed
Forras: Nemzeti jegybankok, EKB.
2. dbra: A feltérekvd orszdgok netté tékedramldsa és
devizadrfolyamainak vdltozdsa
10000 - Millié dollér %5 5
5000 0
0 -5
-5 000 -10
-10 000 - -15
-15 000 -20

2011. jan
2011. apr.
2011. jal.
2011. okt.
2012. jan.
2012. apr.
2012. jal.
2012. okt.
2013. jan.
2013. apr.
2013. jul

EmT6kearamlas (centralis mozgoatlag)
——Devizak dollarral szembeni atagos leértékelédése (jobb skala)

Forras: Bloomberg.

1.1. A Fed mennyiségi lazitasanak lassulasaval
kapcsolatos varakozasok hatasara romlott a
befektetGi kérnyezet.

A Fed harmadik mennyiségi lazitasi programjanak (QE3)
kivezetésével kapcsolatos varakozasok a kockazatok
atértékel6déséhez vezettek. A fejlett orszagokat
valtozatlanul laza monetaris kondicidk jellemzik. A zéro
kozeli alapkamat mellett a Fed QE3 programja, illetve a
japan jegybank ,mennyiségi és minGségi” likviditasbovité
programja tovabb folytatédott, aminek eredményeként az
emlitett két intézmény mérlege gyorsuld itemben béviilt
(1.abra). Ezzel szemben az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)
nem alkalmazta az allampapir-vdsarlasi programjat, igy a
korabban felvett 3 éves EKB-hitelek (LTRO) vissza-
fizetésével mérlegf6osszege jelent6sen csokkent. Bar az
alacsony kamatkornyezet kézéptavon is fennmaradhat, a
piaci varakozasok szerint az Egyesiilt Allamok gazdasagi
mutatdinak javuldsaval a Fed QE3 programjanak mérete
jovére mar csokkenhet. Emiatt egyre kisebb 06sszegl
potldlagos likviditas kerilhet a pénzpiacokra. Ez a
kockazatok atértékel6dését és a befektet6i hangulat
érzékelhetd romlasat eredményezte. A Fed szeptemberi
kozleményében a mennyiségi lazitds folytatdsarodl
nyilatkozott ugyan, de a program kivezetésével kapcsolatos
kockazatok részben tovabbra is fennmaradtak. A QE3
kivezetése korili bizonytalansag a feltorekvé piacokon a
devizaarfolyamok leértékel6déséhez és jelentds
t6kekiaramlashoz vezetett (2.dbra). A kedvezGtlenné vald
befekteti hangulat tovabbi kdvetkezménye, hogy az
allampapirok piacan mind a fejlett, mind pedig a feltérekvd
orszagokban markdns  hozamemelkedést  lehetett
megfigyelni.
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3. dbra: Az eurozona bankrendszerének f6bb mutatoi

| Y.

X Periféria orszagok
median értéke

2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012
NPL

2009‘2010‘ 2011 ‘ 2012
Tier-1

2009‘2010\2011 ‘2012
ROE

Megjegyzés: Az abran a tagallamok bankrendszereinek 40-60, 20-80 percentilis
értéke mellett a periféria orszagok medianja lathato.
Forras: EKB CDB.

4. dbra: A vdllalati hitelek éves névekedési iiteme az eurozéna

orszdgaiban
% %

—_ 5 = P — 5 = Pag— 5 = P g— 5 P g— 5 = P g—
EEESEEERELESELEESEERSE
B o A XS A SIS S SN d
800880‘—55‘—‘—55‘——55‘—‘—55
NSRRI NLRIRIRICLILRIRCLIRRINRRI] N
‘ Eszak” ==<-Eurozébna —"Dé&l' ‘
Megjegyzés: Eszak (Ausztria, Németorszag, Hollandia, Finnorszag), Dél

(Spanyolorszag, Olaszorszag, Portugdlia, Gorogorszag).
Forras: EKB.

5. dbra: A szuverén kockadzati feldrak és a vdllalati hitelek feldrainak

Vallalati hitelek atlagos kamatfelaranak

vdltozdsa 2010 | féléve és 2013 | féléve kézétt.
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5 éves atlagos suverén CDS felarak valtozasa (bazispont)

Forras: Bloomberg, EKB.

Az eurozona bankrendszerének jovedelmezGsége
tartosan alacsony. A valsag elhuzéddsaval parhuzamosan
az eurozona  bankrendszerének  jovedelemtermeld
képessége jelent6sen romlott (3.3bra). Emiatt érezhet6en
jelenleg erds

emelkedett annak kockazata, hogy a

tékehelyzet kozéptavon gyengiilhet, ami a hitelezés
beindulasanak korlatjava valhat. A probléma eloszlasa a
tagorszagok kozott fennallé kiilonbségek miatt azonban
erGsen aszimmetrikus. A legnagyobb kockazat a periféria
orszagokban jelentkezik, ahol az atlagosnal egyébként is

gyengébb t6kehelyzet magas nemteljesité hitelek arannyal

(NPL-ardny) és veszteséges mikodéssel parosul.
Ugyanakkor a banki  eszkdzmindséget  jelentGs
bizonytalansdg Ovezi az eurozéndban a bankok

atstrukturdlasai és rejtett atstrukturalasai (forbearance)

miatt.

Az eurozonaban a csékkend vallalati hitelezés mogott
jelentds aszimmetria figyelhet6 meg. Az EKB juliusi
hitelezési felmérésében a tagorszagok bankjai a hitelezési
feltételek tovabbi be. A
szigoritdsok a kamatokat és a nem ar jellegl feltételeket

szigoritasarél  szamoltak
egyarant érintették. Ezzel dsszhangban a vallalati hitelek
allomanya tovabbra is gyorsuld Gtemben zsugorodik. A
dinamika azonban jelent&sen eltér a tagorszagok kozott,
ugyanis a déli orszagok hitelallomanyanak 8,5 szazalékos
csokkenésével egyid6ben az északi orszagokban 0,3
szazalékos a novekedés (4.abra). Rdadasul az eurozdnan
belil a kizdé déli

orszagokban a vallalatok - kiilonos tekintettel a kis- és

szuverén adossagproblémakkal
kozépvdllalkozasok - nagyobb mértékben vannak raszorulva
a banki finanszirozasra.

A kedvezé6tlen befektetSi hangulat a szuverén és banki
kockazatok kozotti negativ visszacsatolast is felerGsitheti.
Az eurozdna pénziigyi piacainak szegmentaltsaga leginkabb
a szuverén addssagok hozamaiban, illetve a banki
finanszirozas koltségeiben érheté tetten, melyek kozott
szoros kapcsolat figyelheté meg (5.abra). A vallalati hitelek
kamatfeldrai azokban az orszagokban noévekedtek nagyobb
mértékben, ahol a szuverén addssag finanszirozasanak
koltsége jobban emelkedett. Ennek kovetkeztében a
periféria orszagok vallalatai joval, akar 3-4 szazalékponttal
dragabban juthatnak hitelhez, mint északi tarsaik. Ezen
tulmenen a valsdg kitorése o6ta a  bankkozi
finanszirozasban haromnegyedére, mig a banki kdtvények
esetében kétharmadara esett az eurodvezeten belili
hatdron atnyuldé finanszirozds aranya (6.abra). Az emiatt
kies6 forrasokat részben az EKB nyujtotta finanszirozas,

részben pedig a bankok mérlegalkalmazkodasa fedezi. Ezen
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6. dbra: Hatdron dtnyuld finanszirozds ardnya az eurozéndn beliil felil a bankok allampapir-portféliéjan beliil jelent6sen

50 % % 59 megnbtt a hazai papirok sulya, ami a fentebb leirt
szuverén- és banki kockdazatok kedvezGtlen kapcsolatat
45 - - 45 Loops . . . « .
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25 1 " 25 szerint 2014-ben mar dsszességében noévekedhet (7.4bra).
0wt 1 9 Ugyanakkor a pénziigyi rendszer szegmentaltsaga, illetve a
§ 3 5 3 5§ 3 53 5 3 5 3 5 3 hitelezési folyamatok tdmogatdsanak hidnya miatt az
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& N ] YN /YN /YN & N ] NN ] A 4 , , .. i . .
_ kérdéses. Rdadasul az eddigi globalis konjunktura
— Allampapir ==-Bankkozi hitel Banki kotvény ‘ ., L., L. , .,
motorjanak szamito, és igy az eurozondt is magaval huzé
Forras: EKB.
7. dbra: Az IMF elérejelzése (év/év) fejl6d6 régidkban novekedési kockazatok keriiltek felszinre.
% % Emiatt az elmdlt fél évben romlottak a globalis névekedési
6 13 . - .
kilatasok, ami dont6 mértékben vezethet§ vissza szamos
5 AT 12 ) !
4 ‘_/ | 11 fejl6d6 orszagban tapasztalt gyengébb bels§ keresletre.
3 - 10 Kina ugyan fenntarthatdbb, de mérsékeltebb noévekedés
2 T | ° iranyaba halad, mikozben a tobbi feltorekvé orszagban a
1 ¥
o ﬂﬂ |, szigorubb pénziigyi kondicidk és a csokkend nyersanyagarak
-1 L 6 rontjdk a novekedési kilatasokat. Emellett a strukturalis
-2 ‘\A_\‘_ ' 5 reformok hidnya miatt hosszabb tavon is kevéssé valdszin(,
-3 e -4 o (s s .
) 3 hogy e régiok gazdasagai a korabbi ltem( bdviiléshez
2010‘2011 ‘2012 2013‘2014 2010‘2011‘2012 2013‘2014 2010‘2011‘2012 2013‘2014 képesek lesznek visszatérni.
Eurozéna Japan USA
EmFolyo fizetési mérleg egyenlege a GDP %-aban 1.2. Hazankban a reélgazdaségi folyamatok javulé

CIGDP elérejelzés (2013.04)
= GDP elérejelzés (2013.10)
—4—Munkanélkiiliségi rata (jobb skala)

novekedés iranyaba mutatnak

A romlé befektet6i kérnyezet a hazai allampapirpiacot

Megjegyzés: 2012-t6l becsiilt értékek. Y L. L. .
erGteljesebben érintette. Bar juniusban a Fed mennyiségi

Forras: IMF WEO.

8. dbra: A magyar szuverén 5 éves CDS-feldr és vdltozdsdnak lazitasanak kivezetésével kapcsolatos  aggodalmak

dekompondldsa, valamint a 10 éves dllampapir hozam alakuldsa Magyarorszag kockazati megitélésére is negativan

500 Dazispont bazispont o0y hatottak, a szeptemberi CDS-feldrak mar ismét a majus

soo Vvégi kedvezd szinteken ~mozogtak (8.3bra). Az

400
300 600 allampapirpiacon ezzel szemben a nemzetkozi szinten
200 400 tapasztalhatdé  hozamemelkedés hatdsa  markansan
100 4 |l 200 megjelent. A 10 éves kotvények hozama a majus végi 5,5
0 1%%%%, 0 szdzalék koruli szintr6l augusztus végére 6,5 szdzalékra
100 200 emelkedett.
1%‘%% ééé@é %gig‘%n%% ééi@é %gia%“% A kedvezé kiils6 egyenstly tartésan fennmaradhat. A
P sl P PR RS RO Y NG R o K e Rl R R
Qg é SEREES % QS3Rg % SRS § R53R3 % magyar gazdasag kuls6 egyensulyi tobblete 2013 soran

tovdbb emelkedhet, majd 2014-ben magas szinten
Nemzetkozi komponensek e o1 . , , , ,
mmmEgyedi komponens stabilizalédhat. A javulds hatterében a netté export

——Magyar CDs-felar (jobb slala) tovabbi fokozatos emelkedése mellett az EU-transzferek
----- 10 éves allampapir hozam (jobb skala)

emelkedd felhasznalasa all. A kils6é egyensuly tovabbi
Forras: MNB.

! Az ezen kockézatok kezelésére hivatott bankunié intézményrendszere 2014 kézepétdl még csak részlegesen, az egységes feligyeleti mechanizmus elinditasaval
kezdi meg miikodését.
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9. dbra: Az egyes szektorok GDP-ardnyos nyitott drfolyam-pozicidja
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Forras: MNB.
10. ébra: A GDP vdltozdsa (év/év)
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Forras: MNB inflacids jelentése, 2013. szeptember.

11. abra: Rendszerszint(i Pénzligyi Stressz Index (REPSI)
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Megjegyzés: A REPSI index magasabb értéke nagyobb mértéki stresszt takar. A
piacok kozotti egylttmozgast méri a REPSI korreldcids indikatora.
Forras: MNB.

javulasaval parhuzamosan folytatédhat a nettd addssag
csokkenése (9.4bra), ami az orszag kilsG sériilékenységét
mérsékelheti.

Javulé hazai novekedési kilatasok. A magyar gazdasag
recessziobol, a
redl-GDP tovabbi

2013 els6 negyedévében kikerilt a
kovetkez6 negyedévekben pedig a

béviilése varhaté (10.abra). A novekedés elsGdleges
forrdsa tovdbbra is az export lehet. 2014-t6l a

foglalkoztatottsag és a realbérek novekedésének hatasara

a bels6 keresletben mérsékelt élénkilés, illetve a
beruhazdsok noévekedése varhatd. Ez utdébbi tényezét
tamogathatja a kis- es kozépvallalkozasok Novekedési
beruhazdsainak

Hitelprogrambol finanszirozott

megvaldsitasa is. A program 2014 végéig torténd

meghosszabbitadsa ezt a pozitiv hatast erdsitheti.

A hazai
emelkedett.

pénziigyi piacok stressz-szintje mérsékelten
A

Rendszerszint(i Pénziligyi Stressz

id6szakhoz képest a
Index (REPSI) 4atlagos
szintjében kismértékl névekedést tapasztaltunk, ez a szint

januar-majusi

azonban még igy is 25 szazalékkal a 2012-ben mért atlagos
érték alatt van (11.3bra). Az emelkedés mogott legfGképp a
banki komponens novekedése all. Az egyes pénziigyi piacok
indexei 2013-ban a kordbbi éveknél erésebb szisztematikus
és tartdés egylUttmozgdst mutattak, ami a stresszszint
alacsony értéke miatt kedvezd. A pénziigyi piacokon
jelenleg zajlé folyamatok Osszességében rendszerkockdazati

szempontbdl tovabbra sem tekintheték jelentGsnek.

Az allamkoétvények piacan valtozatlanul mérsékeltek a
likviditasi kockazatok. Az allamkotvények masodpiacdnak
hitel- és likviditasi kockazatokat figyelembe vev6 stressz-
szintje az elmult fél évben csak minimalis mértékben
emelkedett, igy a likviditasi
tekinthetd6k.

kockdzatok alacsonynak

Az allampapirok piacan a haztartasok részesedése tovabb
novekedett. A lakossagi allampapirok atlagos kamata
a betéti

haztartasokat tovabbi

véltozatlanul kamatok folétt mozog, ami a
allampapir-vasarlasra 0Osztonozte.
Ennek eredményeként a teljes kibocsatott mennyiségen
9

emelkedett (12.abra). Ezzel pdarhuzamosan a kulfoldiek

beliili részaranyuk julius végére kozel szazalékra

részaranyanak meérséklédését figyelhettiik meg. A kulfoldi
befektet6k magas aranya, illetve egyes szerepl6k kezében
lévs, a piac befolydsolasara alkalmas jelent8s allomanyok
likviditdsi

miatt azonban az dllampapirpiac kockazatai

tovabbra is szamottevéek.
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12. dbra: A haztartdsok és a kiilféld részesedése a hazai dllampapir
piacon, illetve a lakossdgi betétek és dllampapirok kamata
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Forras: AKK, MNB.
13. dbra: Devizaswap feldrak
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Forras: MNB, Bloomberg.
14. dbra: A jegybanki egynapos betétdllomdny nagysdga (egy
hénapos mozgddtlag) és a HUFONIA tdvolsdga az alapkamattdl
Mrd Ft bazispont
800 100
700 50
600 0
500 -50
400 -100
300 -150
200 -200
100 -250
0 -300
C U € £ U U c oo 2 E S o d c B =g
f£52 g3 E§R222LERSERAS
s Esc g E - iiadddda
- o = ;| T - T = T & = - T =T S & =
REREE583%82358R8R8R%
~ Q ~
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—HUFONIA tavolsaga az alapkamattol (jobb skala)
Forras: MNB.

A magas likviditdsi azonnali devizapiacon a kilféldiek
forint melletti pozicidja novekedett. A kulfoldiek 2013
elején jelentGs forint elleni szintetikus hatarid6s poziciot
épitettek ki spot- és FX-swapligyletek segitségével, majd
2013 juliusdig ezzel hasonld mértékd forint melletti poziciot
vettek fel. A belfoldi szerepl6k 2012 végétél jelentbs
mérték( forint melletti forward pozicidkat épitettek fel.

A devizaswappiac torékenysége ellenére a felarak
szamottevéen mérséklédtek. A devizaswappiacon a
stresszszint 2013-ban jelent8s valtozékonysagot mutatott,
ami a devizaswappiac torékenységét tiikrozi. A devizaswap-
felarak 2013. aprilis 6ta mért mérséklédése folytatddott: a
csokkenés markansabb volt a hosszabb futamidékon
(13.4bra). A hazai regionalis
Osszehasonlitasban is csékkentek. A 3 hdnapos szegmensen
a magyar és a lengyel felar szintje 2013. augusztus o6ta
lényegében megegyezik, noha 2012. év végén még 130
bazispont volt az eltérés. Az 5 éves futamidén a forint
jelenleg mindossze 40

swap-feldrak

jegyzésekbbl szamitott felar
bazisponttal magasabb a lengyel felarakhoz képest, mig
2013 elején 140 bazispont volt a kalonbség. A 2013.
marcius  és kozotti  arfolyam-er6sddés hatasa

Osszességében pozitiv a swappiacra, igy a 2013 marciusa

junius

Ota stagnald swapdllomany és er6s6dé forintarfolyam
kovetkeztében kismértékben mérséklédtek a likviditasi
kockazatok.

A forint bankkozi piac az aktivabb likviditaskezelés jeleit
mutatja. 2012 negyedik negyedévétdl kezd6édben a valsag
kibontakozasa 6ta jellemz6hoz képest megemelkedett az

egynapos fedezetlen bankkdzi  forintpiac  atlagos
kamatlabanak (HUFONIA) volatilitasa. Ez azzal jart egyitt,
hogy a HUFONIA a kordbbiakhoz képest nagyobb

mértékben és gyakrabban tdvolodott el a kamatfolyosd
aljatol, és kozelitette kamattranszmisszio
hatékonysaga szempontjabdl optimalisnak tekintett szintet,
a jegybanki alapkamat mértékét (14.abra). Mindemellett a
HUFONIA tovdbbra is nagyrészt a kamatfolyosé also
felében, alapkamat alatt  tartdzkodott,
rendszerszinten bdséges szabad forintlikviditasra, mig a
megemelkedett volatilitds a korabbiakhoz képest aktivabb
banki likviditaskezelésre utalt. Mindezt aldtamasztja, hogy
az elmult egy évben a bankrendszer MNB-nél elhelyezett
egynapos betétdllomanya visszaesett, mikézben enyhén
megemelkedett a bankkdézi forint depopiac forgalma. Ez azt
hogy egyes bankok a korabbiaknal nagyobb
bankkozi

meg a

az ami

mutatja,

mértékben  tdmaszkodnak a piacokra

likviditaskezelésuk soran.
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2. HAZAI HITELEZESI FOLYAMATOK - TARTOS FORDULATHOZ A KiNALATI KORLATOK
OLDODASANAK FOLYTATASA SZUKSEGES

2013 elsé felében folytatodott a pénziigyi kézvetiték vdllalati hiteldllomdnydnak leépiilése. Kindlati oldalon tovdbbra is szigoruak
a hitelezési feltételek, amit a bankok déntéen a fenndlld makrogazdasdgi bizonytalansdggal indokolnak. A keresleti oldalon
ugyanakkor az élénkiilés jelei figyelheték meg, ami kiterjed a hosszu lejaratu hitelekre is, erre 2010 6ta nem volt példa. A
szeptemberben kibdvitett NHP programnak készénhetéen a vdllalati hitelezésben megdllhat a visszaesés, a kkv-szegmensben
pedig madr 2014-ben bekévetkezhet a hitelezési fordulat, de annak tartossdgdhoz a nagybankok hitelezési feltételeinek tovabbi
oldoddsa sziikséges. A szbvetkezeti hitelintézetek, illetve a kisebb bankok nagyobb hitelezési hajlanddsdga javithatja ugyan a
vdllalatok forrdshoz jutdsat, de a jelenleg fenndllé likviditdsi és tékekorldtok miatt ezen intézmények a nagybankokat révid tdvon
csak részben helyettesithetik. A tékekorldtok lebontdsdhoz a szévetkezeti hitelintézeteknél a tervezett dllami tékeemelések, mig a
likviditds biztositdsdhoz a kiterjesztett NHP jarulhat hozzd. Az NHP hatékonyabb felhaszndldsat segitené a garanciaintézmények
aktivitdsdnak érdemi névelése, amivel a kkv-szegmens legkisebb szereplGinek forrdshoz vald jutdsa is biztosithatd lehetne.

A hdztartdsi hiteldllomdny 2013 elsé félévében is tovdbb mérséklédétt, amit déntéen a hdztartdsok elhizodo
mérlegalkalmazkoddsa és dvatos hitelfelvétele eredményez. Idén ugyanakkor keresleti oldalon erés6dés volt tapasztalhatd, igy
évek ota elészor névekedtek az uj kihelyezések. A kedvezGbb brutto kibocsdtdst elésegithették az enyhiilé dar és nem drjellegii
hitelezési feltételek is, bar a nomindlis kamatlabak csékkenése ellenére a feldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsban még mindig
magasaknak tekinthetdk.

2.1. A vdllalati hitelezést rovid tavon a nagybankok
hitelezési hajlanddsaga hatarozza meg

A magas piaci részaranyu nagybankokat valtozatlanul
mérlegleépités jellemzi a vallalati hitelezésben. A hazai
bankszektoron belil a hét nagybank 80 szazalékot
meghaladé piaci részesedéssel rendelkezik a vallalati
15. dbra: A vdllalati hiteldllomdny éves nbvekedési liteme és kumuldlt  hitelezésben. E bankokat a valsag el6tti id6szakban

vdltozdsa intézménytipus szerint

Mrd Ft % nagymérték( hitelkidramlas jellemezte. A valsag 2008-as

500 6 (1444 tn Lz . « .
250 eszkaldlédasat kévetben azonban a novekvd kockazatok,
F4 . . . . . (i
258: ) valamint veszteségek miatt massziv dllomanyleépiilés
-500 - 0 tapasztalhaté ebben a korben (15.abra). Ez ugyanakkor
-750 - I . . . C .
1000 4 | ,  meghatdrozza a teljes bankszektor hitelaktivitasat is, mivel
1%38 1 | 4 a tobbi hitelintézet nem képes ellenstlyozni a nagybankok
1750 | . dllomanyleépiilését. Mig ugyanis a kilfoldi fidkok
2000 . « P LL
2250 A L . jellemz8en specidlis tgyfél- és termékkorrel rendelkeznek,
% ;28 i I -10 addig a kis- és kdzepes bankok és a takarékszovetkezetek
-3000 -12 csak id&szakos és alacsonyabb volumeni hitelkidramlassal
— == 2=2=2F==2=2====2z=3= . .
g = =) = = = o = b helyettesitik a leépilé allomdanyt. A hitelintézetek mellett a
o o o o o
N N N N N pénzigyi vallalkozdsokat szintén nagymértékd kumulalt
Nagybankok CJEgyéb belfdldi bankok . . o Sl 4 .
mmKiilfoldi fiokok = Takarékszovetkezetek a”omaanases Je”er,neln? az_ UtObblu evekben. A fer])tl
EmPénziigyi vallalatok —0Osszesen, év/év (jobb skala) tendenciak folytatédasat figyelhettik meg az elmult
Forras: MNB. félévben is: a vizsgalt id6szakban dontéen a forinthitelek

allomanya épiilt le, de enyhén csdkkentek a devizahitelek is.

A teljes vallalati szegmens brutté kibocsatasa
kedvez6bben alakul, de ez nem ellensulyozza a jelentGs
mértékii torlesztéseket. 2013 elsé két negyedévében a
bruttd kibocsatas id6szakardnyos éves atlaga mintegy 740
millidrd forint volt, ami meghaladja mind a 2011-es, mind a
2012-es értéket. Az Uj kibocsatasok elsGsorban a
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forinthitelezésnek készonhetéen haladjak meg az el6z6 két

év értékét. Ha az egyes intézménycsoportok bruttd
16. dbra: Az uj vdllalati hitelek negyedéves volumene és éves dtlaga . . - .. e s . . .
Y ) hitelkihelyezéseinek 6sszegét vizsgaljuk, lathatd, hogy bar a

intezmenytipus szerint

nagybankok allomanyleépiilése jelentés méretli, ezen
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100 | L 100 részesedése kevésbé jelentds: a kis- és kozepes bankoké 13
O R A e e R S | szazaléknyi, a kalfoldi fiokoké 5, mig a
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I I 5 8 I I egyéves idGszakban.  Ugyanakkor a  szdvetkezeti
JNagybankok CJEgyéb belfoldi bankok talintd 4 4 i P 4 4
mmKGlf6ldi fickok B Tabercksrivetkeaetok hitelintézetek esetében a vdllalati hitelezés akar
—Eves atlag jelent6sebben is bdévilhet a kovetkezd években,

* |dGszakaranyos éves atlag. koszonhet6en a szektor &talakitasat célzd torvény
Forras: MNB.

elfogadasanak, illetve a varhaté dllami t6keemelésnek
(1.keretes irds).

1. KERETES iRAS: A SZOVETKEZETI HITELINTEZETI SZEKTOR ATALAKITASA

A takarékszovetkezeti szektor [latja el pénzigyi

infrastrukturaval az orszdg azon jelentds részét, melyet a Aszovetkezeti hitelintézetek piaci részesedése a hitelintézeti
rendszeren beliil %

kereskedelmi bankok koltség/haszon elv alapjan, vagy %

egyéb stratégiai okok miatt nem tudnak/akarnak lefedni a

pénziigyi kozvetités termékeivel. A takarékszovetkezetek

vidéki fokusza elGsegiti a pénziigyi kozvetités mélységének

novekedését, valamint javitja a kkv-szegmens forrashoz

jutdsat. A szovetkezeti szektor ugyanakkor szamottevd

kockazatot is hordoz. Az egyes szerepl6k kis mérete miatt

nem tud érvényesiilni a méretgazdasagossag és a

. . IRV g e P . on 4 4 4 4 Q ©
kockazatdiverzifikacié, mikézben a korabbi tapasztalatok (3 L L L g % < £
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megoldast a szovetkezeti hitelintézetek szorosabb = > B = X

Forras: MNB. 2= =

integrdcidja, amire az orszagok jelent6s részében mar sor
kerdlt.

Az Uj szovetkezeti hitelintézeti integracids torvény megjelenése el6tt is tobbszor felmerilt egy mélyebb integracid igénye. A
legnagyobb integraciot is az allam kényszeritette ki, kotelez6vé téve azt a bankkonszolidacioban részt vevd
takarékszovetkezetek szamara. Az ebbdl kimaradd szovetkezeti hitelintézetek késébb onkéntes alapon is kilonb6zé
integraciok létrehozasa mellett dontottek, de ezek kozos jellemzdje volt, hogy nem rendelkeztek megfelelé anyagi erével a
tagok likviditasi és t6keproblémainak megolddasara, igy a valsdgkezelés soran elégtelenre vizsgaztak.

s

Az Orszaggy(lés a szdvetkezetek integraciéjardl szl6 torvényben® egy erésen kdzpontositott, kételezs tagsagi viszonyt elird,

egymds felé keresztgaranciakat tartalmazd, Uzletileg 6sszehangolt, a kdzos szinergidkat felszabadité integracio iranyaba

% Hozz4 kell tenni, hogy a magasabb brutté kibocsatas a futamidk révidiilését is jelezheti, igy nem feltétlen jelent tobbletfinanszirozast a vallalatok szémara.
% 2013. évi CXXXV. torvény a szdvetkezeti hitelintézetek integraciojarol és egyes gazdasagi targyu jogszabalyok médositasars|
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mutatd szabalyozast fogadott el. A Magyar Allam bar fontos tulajdonosi poziciét szerez a szektorban, azt a térvény szerint a
szektor atalakitasdra, professzionalizalasara és atszervezésére forditja. Ezt kdvetben az allam a feljavitott és megerdsitett
szektorban meglévé pozicidit értékesiteni kivanja.

Az allam szerepe ugy novekszik, hogy a torvény erejénél fogva erls jogokat ad a Takarékbanknak és a Szovetkezeti
Hitelintézetek Integracids Szervezetének (Integracios Szervezet), mely utdbbinak a tagjai a szovetkezeti hitelintézetek mellett®
a Takarékbank és a Magyar Fejlesztés Bank (MFB) is. A Takarékbank igazgatdsidga korlatozhatja azon szovetkezeti
hitelintézetek m(ikodését, melyek az utasitasokat, vagy a torvényi rendelkezéseket megszegik, illetve ezen szervezetek
vezetGit akar fel is mentheti. Az Integrdcids Szervezet igazgatdésaga magdt a tagot is kizarhatja az integracidébdl, ami a
mikodési engedély azonnali elvesztését jelenti. Tovabbi fontos menedzsment jog, hogy a tagok vezetd allasu személyeinek a
kinevezéséhez sziikséges az integracid engedélye. Az Integraciés Szervezet vagyona az MFB 1 millidrd forintos
hozzajarulasabdl, valamint mint jogutdd, a megsz(iné integra’1cic’>k5 vagyonabdl all, melyet a tagok altal kételezéen fizetendd
éves tagdij tovabb gyarapit.

Az Integracios Szervezet az MFB-n kivili tagjaira vonatkozdan kételezé szabalyzatokat fogad el: a szamviteli rendrdél, bels6
ellen6rzés rendjérdl, vezetd tisztségvisel6k alkalmassdgardl, a szovetkezeti hitelintézetek szamara nyudjtandd pénzigyi
segitségnyljtas szabalyairdl, a biztonsagi tartalék feltoltésének szabalyairdl. A térvény hatalybalépése utan a Takarékbank,
mint az Integracios Szervezet kozponti bankja koteles 120 napon belil Gj, az integraci6 MFB-n kiviili tagjaira egységesen
vonatkozdé kockazatkezelési szabalyzatot elfogadni. Az ezt koveté 30. naptdl az Ujonnan keletkezett kotelezettségeikért
egyetemlegesen felelnek. A Takarékbank az egységes Uzletpolitika megvaldsitdsa érdekében szabdlyozza a kockazatkezelést
(hitelengedélyezést, kockazati monitoringot, betételhelyezést, készpénzgazdalkodast, befektetési politikat, mindsitést és
értékvesztést, egyedi t6kekovetelményeket), valamint kézpontositja a marketinget és egységes informatikai rendszert alakit
ki.

A szovetkezeti szektor hitelezési potenciadlja a potlolagosan

Az er6s integracid mind azonnal, mind hosszabb tdvon juttatott toke fiiggvényeben

elénydkkel jarhat. Azonnali elény, hogy az Uj integraciot a  ggg _Mrd Ft MrdFt 200
prudencidlis felligyelet elismeri mint szoros o, ~m. B N M 0
kockazatkozosséget, ezért a korabbiaknal alacsonyabb P E B RN N .
t6ketartasi igény jelentkezhet. Hosszabb tavon kialakulhat

egy egységes informatikai rendszerrel, termékpalettdval, > | E R EEEEREE T
kockazat- és likviditdskezeléssel rendelkezs, lényegesen 400 T B E EEEE e T 400
koltséghatékonyabb szervezet, amely fel tudja venni a 300 - B B B B m e E -l 300
versenyt a kereskedelmi bankokkal. Erre annal is inkdabb 700 |- 1. i N N B e e e . ! 200
lehetdsége van a szektornak, mert a jelenlegi likviditasi és | I B N I B B B R
t6kekorlatokat figyelembe véve a hitelezési puffere 400 0 0
millidard forintot meghaladd. Mivel a korlatok tekintetében 0O 10 20 30 40 50 60 70 8 90 100

a t6keelldtottsag jelenti a szlik keresztmetszetet, ezért az A tékeemelés merteke (Mrd Ft)

allam tervezett t6keemelése tovabb javithatja a hitelezési Forras: MNG.

képességet. Mindez a szektor pénzligyi kozvetitésben betoltott szerepének érezhets ndvekedését vetiti elére.

* A torvény tekintetében szévetkezeti hitelintézet a takarékszovetkezet, a hitelszdvetkezet, valamint minden olyan hitelintézet (praktikusan bankka alakult
takarékszovetkezet), amely barmelyik 6nkéntes takarékszovetkezeti intézményvédelmi alap tagja volt 2013. januar 1-jén.
* OTIVA, TAKIVA, REPIVA, HBA.
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17. dbra: A hitelintézetek vdllalati hiteleinek dllomdnyvdltozdsa eredeti A valsag ota tarté allomanyleépiilés egyarant érinti a

lejdrat szerint (2008. szeptember 100 szdzalék) hosszu és rovid lejaratu hiteleket. Mig 2010 és 2011 vége

105 %105 kozott a rovid lejaratu hitelek allomanyleépiilési UGteme
100 | <" =meee | 100 alacsonyabb volt a hosszu lejaratu hitelekénél, 2012 ota a
’ pS, rovid hitelek allomdnya is djra jelent6sen mérséklédik
95 1 \. \\—-“s [ 95 z . 77 712 7 . 7 .
N, T (17.4bra). Mindez 2013 elsé félévében is folytatédott: mind
%0 \ e 9% 3 révid-, mind a hosszu lejaraty hitelek alloméanya csokkent
85 - ‘\ \\\ - 8 a vizsgalt id&szakban. A hosszu lejaratu hitelek
80 | v\ PR | go Allomanyanak folyamatos mérséklédése negativ hatassal
’ — T TIN - L . .
N U van a beruhdzdsok elmaraddsan keresztil a potencidlis
75 -2t 75 . (i . S .
— kibocsatasra is. A 2013 madsodik negyedéves adatokban
70 o L o T o 70 tovabbra is érzékelhet8 az emiatt fennalld kett8sség: bér a
=E2j==2g5=s=s2 =2 3==2 3= s . , ,
. § g g S g beruhdzdsok volumene novekedett a negyedév soran, az
& élénkulés elsGsorban az allami, illetve a kvazifiskalis kor és
‘ === Hosszu lejaratu hitelek — -Rovid lejaratd hitelek ‘ nem a magénszektor beruhazasaihoz kéthetd 6
Forras: MNB.

18. dbra: Vdllalati hitel/GDP ardny nemzetkézi ésszehasonlitdsban A hazai dllomanyleépiilés mértéke nem magyarazhat6 a

70 3 % 20 vallalati szektor valsagot megel6z6 eladdsodasaval. A

65 | | ¢5 bankrendszeri mérlegleépités tobb orszagban is a valsag

60 - L0  el6tti tulzott mértékl hitelexpanzio kovetkezményének

55 0 - 55 tekinthet6. A nemzetk6zi &sszehasonlitasb6l azonban

50 1 e T ~_._ | 9 kitlinik, hogy hazankban a valsagot kdzvetleniil megel6z6

A "1 % haroméves idszak soran a vallalati hitelexpanzié

40 r 40 .. P . . . .

N 45 Osszességében nem volt kiugré. Mig egyes orszdgokban
~ = 2005 és 2008 kozott a vallalati  hiteldllomany GDP-

30 —— =" ~N_"7 ~S_ o - 30

25 1a o’ S~ -=-o | .5 aranyosan tébb mint kétszeresére duzzadt, hazankban az

- -
20 — — — 20 ardny alig 25 szazalékkal emelkedett (18.4bra).

2006 1.

A vallalati hitelezésben a legnagyobb visszaeséseket a

— —Magyarorszag ——V6 --- Eurozéna EU 27 Club Med | rosszabb portfolioval rendelkez6 bankoknal Ilehet

Forras: Nemzeti jegybankok, EKB, MNB. megfigyelni. Bar a hitelezés visszaesése alapvetfen a

) ) ) . ) L, makrokdrnyezet és a  jovedelmez8ségi  kilatasok
19. dbra: A vdllalati szegmensben aktiv bankok hitelezésének

alakuldsa és nemteljesité dllomdnyuk nagysdga (2013. junius) gyengeseégere, valamint a  szabdlyozasi  kérnyezet

5 kiszdmithatésdganak  romldsdra  vezethet6  vissza,
o | N érdemleges szerepet jatszhat benne a nemteljesitd
, N hiteldllomany ardnya is. Egyedi szinten vizsgalva a hitelezési
= ] * S (s . . L
8 aktivitas valtozasat azt lehet tapasztalni, hogy a kiemelkedd
2 4 s . ) P .
g ¢ . @ nemteljesit6  allomannyal rendelkez§ bankoknal a
s 61 Bankrend . 4 . . .
s ankrendszer . legjelent6sebb a visszaesés (19.abra). Az alacsony
s 8 g N . « .
> nemteljesit6 hiteldllomannyal rendelkez6 bankoknal
S .10 4 . . . -y e
5 10 . ugyanakkor a visszaesés mérsékeltebb, vagy akar nétt is a
212 vallalati hitelallomany 2012. junius és 2013. junius kozott.
X
-14 4
*
,16 4
-18 T T T T T
5 10 15 20 25 30 35

Nem teljesit6 vallalati hitelek aranya (%)

Megjegyzés: 2 szdzaléknal nagyobb piaci részesedéssel rendelkezé bankok.
Forras: MNB.

® Magyar Nemzeti Bank (2013): Jelentés az inflci6 alakuldsardl, szeptember.
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20. dbra: Az egyes tényez6k hozzdjdaruldsa a bankok hitelezési
kondicidinak vdltozdsdahoz a vdllalati szegmensben

% %
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&
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>
(=
= .20 -20
Z-==2-"-==22-"==22-"==22-"=7
T T s T TTSA O TTal g
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8 ~ ~ ~ ~ -
o .
o~ =
mmm TGkehelyzet mmm Likviditas, forrashoz jutas
= Ciklikus tényez6k mmm Verseny
——Hitelezési feltételek valtozasa -+ Varakozas adott idészakra

Forras: MNB.

21. dbra: A bankok dltal észlelt kereslet vdltozdsa futamidd szerint

100 % % 100
80 L 80
o s
g 60 - )
Re)
o 40 - F 40
20 - r 20
0 0
-20 - F-20
a -40 A F -40
<
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w © - — — — N
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o~ Y-
——R0vid lejaratu hitelek —=—HosszU lejaraty hitelek
------ Rovid lejaratl hitelek - varakozas ------ Hosszu lejarat hitelek - varakozas

Forras: MNB, a bankok valaszai alapjan.

22. dbra: A hitelintézetek vdllalati hitelkamatai és feldrai hitel6sszeg
szerint, valamint a jegybanki alapkamat

= 1 millio euro feletti hitelek felara

C—Kamatkiilonbség 1 millid euro alatti és feletti hitelek kozott
1 millié euro alatti hitelek kamatlaba

= = 1 millié euro feletti hitelek kamatlaba

— Jegybanki alapkamat - havi atlag

Forras: MNB.

Megkezd6dott a hitelezési feltételek enyhitése. A

felmérés az els6é negyedévben a hazai

hitelsztenderdjeinek

hitelezési
bankszektor
valtozatlansagardl tanuskodik. A masodik negyedévben

vallalati

ugyanakkor a részt vevé bankok nettd értelemben vett 18
szazaléka mar enyhitett hitelfeltételein, bar a valaszaddk
tobbsége tovabbra is dvatos hitelpolitikat folytat (20.abra).
A hitelfeltételek széles korl enyhitését valtozatlanul a
makrogazdasagi bizonytalansdg akadalyozza, a likviditasi
helyzet azonban mar tébb mint a bankrendszer felénél az
enyhités iranydba hat. A hitelfeltételek szigorusaga
jelent8sen leszlikiti a bankok altal hitelképesnek tekintett
Ugyfelek korét, igy sok vallalatnak nehézséget okoz a banki
forrasokhoz val6 hozzaférés.

A keresleti oldalon is élénkiilésre utald jeleket lehet
megfigyelni. A bankok a 2013. mdsodik negyedévi hitelezési
felmérésre adott valaszaik alapjan novekvd keresletet
észleltek a beruhdazasi és a rovid lejaratu hitelek irant is
(21.4bra). A beruhazasi kereslet novekedésével megtort a
tobb mint két éve megfigyelhetd tendencia, mely szerint a
rovid lejaratd banki termékek irdnt novekedett, mig a
hosszu lejaratu hitelek irdnt csokkent a kereslet. A bankok
jelentGs része el6retekintve is ndvekvé keresletre szamit. A
beruhdazasi hitelkereslet érzékelt javuldasahoz a gyorsuld
gazdasagi novekedés, valamint a Novekedési Hitelprogram
is hozzajarulhat. A beruhazdsi aktivitds emelkedése
elsGsorban az exportorientalt vallalati kérnél, illetve azok
beszéllitéinal figyelhet6 meg, parhuzamosan az eurdpai

piacok élénkulésével.

A hitelképes ugyfelek egyre kedvezébb kamatfeltételekkel
juthatnak hitelhez. A jegybanki alapkamat 2012 augusztusa
Ota végrehajtott csokkentései jelentGsen, 6sszesen mintegy
3  szazalékponttal hitelek
kamatszintjét (22.abra). A kamatcsokkentések hatasa mind

enyhitették a  vdllalati
az 1 millié euro feletti, mind pedig az az alatti 6sszegi
hitelek esetében tetten érhet6. A szigori nem drjellegl
feltételeket figyelembe véve azonban feltételezhetd, hogy a
kedvezd kamatkondicidk csak a vallalatok egy sziikebb kore
szamara elérhet6k, mig a vallalatok egy jelentds része
kiszorulhat a banki hitelezésbdl. A teljes vallalati szegmens
hitelezési fordulatahoz épp ezért a bankok kockazatvallalasi
hajlanddsagdanak is névekednie kell, illetve a nem darjellegi
feltételek széles kord enyhitése szlikséges. A kkv-szektor a
korlatokra, illetve hiteladagoldsra
sokkal érzékenyebb, mivel a vallalatok ezen szegmensében

szigoru hitelkinalati

a hazai banki hitelek a meghatarozéak a finanszirozasban
(2.keretes iras).
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2. KERETES iRAS: A KKV SZEKTOR BERUHAZASAINAK FINANSZIROZASA

A vallalatok finanszirozasdban a banki hitelek és a kiilfoldi anyavallalattol kapott forrasok a legjelent6sebbek. 2013 elsé

Az éven tli kkv hitelek megoszlasa fennallé toketartozas és negyedéveében a nem pénzigyi vallalatok kilsS

vrd Rt hitelez6 intezmenytipus szerint e e forrasainak 31 szazalékat tették ki a banki hitelek, mig 48

900 900  szazalékuk kulfoldi  forrds volt. A  bankrendszer
800 1 " 800 hitelkinalatanak visszafogésa esetében a kiilféldi forrasok
Zgg Zgg azonban csak az  anyavallalattal  rendelkez6k
500 4 | 500 finanszirozdsat konnyitik, a hazai tulajdonu vallalkozasok
400 - F 400 szamdra alternativ finanszirozasi forrasként féleg az
300 A r 300 egyéb pénziigyi kozvetitSktsl szarmazd hitelek és az
fgg ] I ?gg értékpapirpiac jelenthet megoldast. Banki hitelsziike
04 L o esetén az alternativ forrasszerzés féként a kkv-szektort
0-10° 10-50° 50-150 150-300  300-5001500-1000 13%%% 3000- sujtia.” Egyrészt a kkv-k méretikbsl fakadéan nem
Fenndll¢ hiteldsszeg (Mio Ft) képesek megjelenni a vallalati kétvénypiacon, masrészt a

‘ EBankok @ Szdvetkezeti hitelintézetek B Pénziigyi vallalkozasok ‘ szektoron belll ritka a kalfoldi vallalatcsoport Aaltali
Forrés: KHR. finanszirozas. A kkv-k tehat tobbnyire a nem banki

hitelfelvételre és a kereskedelmi hitelezésre tdmaszkodhatnak alternativ finanszirozasként. Utdbbiak tipikusan roévid
lejaratiak, a kkv-k szamdra hosszabb lejaratu forrast igy a pénziigyi vallalkozasok vagy a szovetkezeti hitelintézetek
nyujthatnak.

A hitelintézetek mellett a pénziigyi vallalkozasoknak is szamottevé szerepe van a kkv-k finanszirozasaban. Mig a teljes vallalati
hitelezésben 12 szadzalék a szektor piaci részesedése (ez nagyjabol azonos a kis- és kozepes bankokéval), addig a hosszu
lejaratu hitelek esetében ennél nagyobb, 15 szazaléknyi a részesedésiik. SGt, az alacsonyabb Gsszegl, éven tuli hiteligyleteket
tekintve ennél is nagyobb a sulyuk: mig a magasabb, tobb szazmillids, vagy millidrdos ligyleteknél egyértelmien a bankok
dominalnak, addig az 50 millié forint alatti szerz6dések esetében a pénziigyi vallalkozasok részesedése 35 szazaléknyi. A
szovetkezeti hitelintézetekkel egyiittesen pedig kozel 50 szdzalékat adjak a vizsgalt alacsonyabb Gsszegl szegmensnek. A
pénzigyi vallalkozasok hosszu futamidejl tgyleteiben elsGsorban az eszkozfinanszirozasi (lizing) tigyletek dominalnak.

A pénzigyi vallalkozasok relative alacsonyabb 6sszeg éven Az éven tali kkv hitelek hatralévé futamidejének eloszlasa
tali kkv-hiteleinek alacsonyabb a hatralévé futamideje is a intézménytipusonkent
hitelintézetekéhez képest. Mig a bankok hosszu lejaratu kkv-

hiteleinek atlagos hatralévé futamideje 3,4 év, addig a
pénzigyi vallalkozasoké 2,8 év. A leghosszabb 4atlagos
futamidével rendelkez6 szerz6dések a szovetkezeti
hitelintézeteknél vannak — esetiikben az atlagos hatralévé
futamidé 4,2 év. A pénzigyi vallalkozasok kkv-
finanszirozasdnak lejarata az 1-5 éves periédusban a

leggyakoribb, mig az 5 éven tuli lejaratok a szovetkezeti

hitelintézeteknél fordul el6 a leggyakrabban. Ez egyuttal azt 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
is jelenti, hogy a pénziigyi véllalkozasoktdl beruhazési céld Hatralévé futamids (év)

hitelt felvett kkv-knak jar le atlagosan leghamarabb a — —Bankok - Szovetkezeti hitelintézetek ——Pénziigyi vallalkozasok
hitelszerz6dése: 5 éven belill a szerz6dések 76 szazaléka. Forrés: KHR.

7 A kkv-szegmens hitelhez jutasat ugyanakkor segitheti a értékpapirositas intézményének elterjedése, mivel a bankok mérlegébél ezzel véllalati hitelek keriilnek
ki, ami a hitelezési kapacitast noveli azonos hitelezési hajlanddsag mellett.
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23. dbra: Az NHP |. pillére keretében leszerz6détt hitelek megoszlasa
hitel- és intézménytipus szerint
100 £ % 100
90 - 21 r 90
80 53 4 39 L 80
70 A + 70
60 - r 60
50 - r 50
40 r 40
30 4 r 30
20 A r 20
10 r 10
0 - T T T + 0
Nagybankok  Kis- és kozepes Takarék- NHP
bankok szovetkezetek

m Uj beruhéazasi hitel ~ mUj forgdeszkozhitel O Hitelkivaltas ‘

Forrds: MNB.

24. dbra: Kamatcs6kkenés az I. és Il. pillérben kivdltott hiteleknél
35 szazalékpont szazalékpont 35
3,0 A + 3,0
2,5 + 2,5
2,0 A r 2,0
1,5 4 L 1,5

1,5
1,0 1 12 r 1,0
0,5 A r 0,5
0,0 - 0,0

Beruhazasi hitel Forgdeszkozhitel

|| pillér @Il pillér

Forras: MNB.

Az uj hitelek iranti nagyobb igény miatt az NHP Il
pillérébdl forrasok keriiltek atcsoportositasra az I. pillérbe.
A 2013. prilis 4-én meghirdetett és junius elején elinditott

Novekedési Hitelprogramban kézel 10 ezer szerz8dés
keretében, Osszességében 701 milliard forint kerilt

kihelyezésre, 93 szazalék feletti kihasznaltsagot elérve. Az I.

pillér irant mutatkozé nagyobb kereslet kielégitése
érdekében a Monetaris Tanacs 2013. augusztus 1-jén
dontott arrdl, hogy a devizahitelek kivaltasat elGsegit6 Il.
pillérben még rendelkezésre all6 allokdlt hitelkeretet a
hitelintézetek felhasznalhatjak az I. pillér feltételei szerinti
hitelek nyujtaséra. igy az I. pillérben 472 milliard forintot,

mig a Il. pillérben 228 milliard forintot szerzédtek le.

Az NHP I. pillérében meghatarozé részt képviselnek az Gj
hitelek és azon beliil is a beruhazasi hitelek. Az I. pillérben
a folydsitds 63 szazaléka Uj hitelt jelentett, mikozben a
hitelkivaltas mindGssze 37 szazalékot tett ki (23.abra). Az I.
pilléren belil az 4j hitelek magas aranya azt jelenti, hogy a
program mind keresleti, mind kindlati oldalrdl jelentds
hatast gyakorolt a szerepl6k aktivitasara. Kiilondsen
kedvezd, hogy az Uj kihelyezések 60 szazaléka beruhazasi
hitel,

Intézménytipusokat

ami az el6zetes vdarakozasainkat meghaladja.

tekintve elmondhatd, hogy a
nagybankok és a kis- és kozepes bankok kézel azonos
aranyban folydsitottak kivaltasi célu, illetve uj hiteleket, de
utébbiakon beliil a kis- és kbzepes bankokndl nagyobb volt
hitelek
szOvetkezeteknél a folydsitas kozel kétharmada beruhazasi
hitel

részesedése kozel 20 szdzaléka a leszerz6dott 6sszegnek.

a beruhazasi részesedése. A  takarék-

volt az |I. pilléren belil, mig a hitelkivaltasok

A hitelkivaltasok esetében jelentésen mérséklédtek a

vallalkozasok kamatterhei, miko6zben az

arfolyamkitettségiik is csokkent. A program célja a
hitelkivaltasokkal egyrészt a kamatteher csokkentése volt,
masrészt a Il. pillérben az arfolyamkockazat mérséklése. Az
I. pillérben a kivalté hitelek Ggyfelek altal fizetend6 kamatai
mig a |Il. pilléres

atlagosan 3,3-3,4 szazalékponttal,

kivaltdasok esetében 1,2-1,5 szazalékponttal csokkentek
(24.abra).

koszonhetéen emellett az NHP Il. pillérében

A deviza alapu hitelek forintra valtasanak
részt vevd
véllalatok arfolyamkockazata mérsékl6dott, vagy megsz(int.
A Il. pillérben a hitelkivaltasok tobb mint 80 szazalékban
eurohiteleket érintettek. A svajci frank részesedése csak a
beruhdazasi hitelek esetében haladta meg a 20 szadzalékot. A
hitelkivaltasok

futamidején

révén a hiteldllomany teljes hatralévé
csokken a vallalatok arfolyamkockazattal
szembeni érzékenysége és igy az orszag kiils6 sokkokkal
szembeni sérilékenysége is mérséklédik (25. dbra).
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25. dbra: A kkv-szektor2013 juniusaban fenndllé devizahitel-

dllomdnyanak becsiilt tékeamortizdcioja hitelkivaltdassal és anélkiil
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Megjegyzés: Az abran csak a természetes fedezettel nem rendelkezd kkv-s
hitelek amortizacidja szerepel.
Forras: MNB becslés.

26. dbra: Az NHP keretében kivdltott forgdeszkéz hitelek lejdrati
szerkezetének Gsszehasonlitdsa

35 % * 35
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Forras: MNB.

1. tabldzat: A N6évekedési Hitelprogram elsé és mdsodik szakaszdna
dsszehasonlitdsa

k

NHP - els6 szakasz

NHP - masodik szakasz

Refinanszirozasi kamatlab 0% 0%

Banki felar maximalis

2,5 szazalékpont 2,5 szazalékpont

nagysaga
4 honap 15 honap
Rendelkezésre allé idékeret | 2013. janius - 2013. 2013. oktober - 2014.
szeptember december

Kezdetben 500 milliard
max.2000 milliardig
bévitheté

425 milliard (1. pillér)

Allokalt &
oKall osszeg 325 milliard (1. pillér)

’

Allokaci6 formaja "kartyaleosztas" "érkezési sorrend”

A kezdeti 500 milliard

Becsiilt GDP hatas X L,
kihelyezésével: 0,2-0,4

0,2-0,5%

%

Forras: MNB.

Az NHP keretében nyujtott kivalté forgdeszkoz hitelek

futamideje szamottevéen nétt. A valsag alatt a
kockazatkeril6 magatartds nemcsak az alacsonyabb

bankok a
futamiddék csokkentésével is alkalmazkodtak. A hitelkinalati

hitelkinelyezésben jelentkezett, hanem a
korlatok enyhulését mutatja az is, hogy a programban a
korabbiakhoz hosszabbodtak a

futamiddék (26.4bra). Ez alapvet6en a forgdeszkoz hitelek

képest érezhetGen
esetében figyelhet6 meg, mivel az NHP maximalis 10 éves
lejarata a beruhazasi hitelnél mar érezhet6 korlatként
jelentkezik. A hitelkivaltasok esetében a beruhazasi hitelek
kivdltasara nyujtott hitelek atlagos futamideje 7,6 év, a
forgdeszkozhiteleké 5,9 év.

A program a kkv-szegmensben elGsegitette a verseny
erGsodését. A programban a bankvaltas lehetGsége fokozta
a versenyt, mivel a hitelintézeteket jobban 0Osztondzte
jelenlegi Ugyfeleik megtartasara és Ujak megszerzésére. A
hitelkivaltasokndl a szerz6déses Osszeg alapjan atlagosan
minden 6tédik Ggyfél élt a bankvaltds lehetéségével. Uj
tgyfeleket elsésorban a kis- és kozepes bankok és a
takarékszovetkezetek szereztek mas hitelintézetektél, ami
alapvet6en annak kdszonhetd, hogy a kartyaleosztds miatt
kisebb kerettel
rendelkeztek, igy azt a mar meglévd lgyfeleik is b6ségesen

a nagybankok piaci részesedésiiknél

fel tudtak hasznalni.

Az NHP sikereire val6 tekintettel a Monetdris Tanacs a
program folytatasardl dontott. A Novekedési Hitelprogram
kedvezd fogadtatasa lehetévé teszi a program kib6vitését.
Az MNB a program meghosszabbitdsa soran tovabbra is
kamatmentes refinanszirozasi hitelt nyujt, melyet a bankok
maximum 2,5 szazalékpontos felarral hitelezhetnek tovabb.
A program madsodik szakasza 2013. oktdber 1-jét6l 2014
végéig tart, kezdetben 500 milliard forintos keretdsszeggel.
A keretdsszeg 90 szdzaléka az I. pillérben Uj hitelezést érint,
mig 10 szazaléka a Il. pillérbeli hitelkivaltasokra hasznalhaté
fel. A program keretein belil térténé allokdcié az elsé
szakasztol  eltéréen
(1.tablazat). Az I.
elérése érdekében szlkiltek a kkv-hitelek felhasznaldsi

érkezési  sorrendben  torténik

pillér kitlizott céljainak hatékonyabb

lehet&ségei. Egyrészt a beruhazasi hitelek esetében csak az
Uzleti tevékenységgel szorosan Osszefiigg6 tevékenységek
finanszirozhatdok a program keretében, néhany egyedi
korlatozas figyelembevétele mellett (pl. lakdingatlannak

vagy udilének minésilé ingatlanokkal Osszefliggd
hitelcélok  kizarasa). Masrészt a  forgdeszkozok

finanszirozasaval Osszefligg6 hitelcélok esetén 1 évre

sz(ikilt a folydsithatd hitelek futamideje.
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27. dbra: A haztartdsi hiteldllomdny éves névekedési liteme és netto
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Forras: MNB.

28. dbra: A hdztartdsok fogyasztdsa, a redlbérek és a fogyasztoi
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Forras: MNB.
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2.2. Folytatdodott a haztartasok mérlegalkalmazkodasa, a
hitelezést meghatarozé6 tényez6k azonban javuld
tendenciat mutatnak

A devizahitelek leépiilése miatt tovabb csokkent a
haztartasi hitelek dallomanya. 2013 els6 és masodik
negyedévében kozel azonos mértékben, éves alapon 6,5
szazalékkal csokkent a haztartasok hiteldllomanya (27.abra).
Az allomdanyvaltozds egészét szinte teljes mértékben a
devizahitel-allomany visszaesése eredményezte, mig a
haztartasok forinthitel-allomdnya nem valtozott érdemben
a masodik negyedévben. A hiteldllomany devizdlis
szerkezete igy tovabbra is a forinthiteleknek kedvezd
modon rendezédik at. A hiteldllomany folyamatos leépiilése
egyrészt az eladdsodott haztartdsok természetes
mérlegalkalmazkodasi folyamatdanak, masrészt az
addssdggal nem rendelkez6k dvatos hitelfelvételének
tudhato be.

A fogyasztasi kereslet enyhe javulasa figyelhet6 meg a
masodik negyedévben. 2013 masodik negyedévében
kismértékben javultak a haztartasi fogyasztas
alapfolyamatai. Az év eleje 6ta alacsonyan tartézkodd
inflaci6 a redlbérek emelésén keresztll javitotta a
haztartasok jovedelmi helyzetét, ami a fogyasztas enyhe
novekedésében is tetten érhet§ (28.abra). A fogyasztoi
bizalmi index novekedése tovabba a haztartasok hosszabb
tdva  jovedelemvdarakozasainak javulasardl  arulkodik,
O0sszhangban a foglalkoztatottsdg novekedésével. A
fentieken tul a lakdsarak csokkend szintje a lakasvasarlas
elérhetGségét javitja (3.keretes irds), ami 6sztonzé hatdssal
lehet a haztartdsok viselkedésére. Mindez a hdztartasok
fogyasztasi és lakasberuhdzasi keresletének novekedését
eredményezheti.
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3. KERETES iRAS: A LAKASVASARLAS ELERHETOSEGERE VONATKOZO INDEX (HOUSING AFFORDABILITY INDEX )

A lakaspiaci keresletet nagyban meghatdrozza a lakhatas elérhetésége, azaz, hogy a haztartdsoknak van-e lehet8&ségiik
lakasvasarlasra, és ha igen, milyen feltételek mellett. A HAI® (Housing Affordability Index, lakasvasarlas elérhetGségére
vonatkozd index) a lakasvasarlas elérhetGségét mutatja a lakdsarak, a lakashitelek finanszirozasi koltsége, a hitelezési
feltételek és a havi netto atlagkereset valtozasabdl adodo informaciodk s(ritése révén. A HAI 1-es értéke azt mutatja, hogy egy
tipikus (két dtlagkeresettel rendelkez6) haztartas adott hitelfeltételek mellett (hitelfedezeti ardny, jévedelemardnyos
torlesztoteher, futamids) egy atlagos lakas megvasarlasahoz sziikséges jelzaloghitel felvételéhez éppen elegend6 havi
jovedelemmel rendelkezik.” Az index 1 feletti értéke arra utal, hogy egy étlagos jévedelemmel rendelkezé héztartas
megengedheti maganak a hitelbdl torténd lakasvasarlast, mig 1 alatti érték esetén adott hitelkindlati tényez6k mellett nem
képes lakast vasarolni.

Az index alapjan a 2000-es években a lakasvasarlas tobbnyire elérhetd volt a haztartdsok szamara, ami annak készénhetd,
hogy az allami kamattamogatas és a devizahitelek elterjedése jelent6sen mérsékelték a lakashitelek koltségét. A HAI elmult
masfél évben megfigyelheté emelkedése féként a jegybanki kamatcsdkkentéseket kdoveté mérséklédé THM szinteknek, illetve
a még mindig nominalisan is zsugorodé lakdsaraknak kdszénhetd.

Housing Affordability Index (HAI) A lakdsvasarlas tényleges elérhet6ségét azonban a bankok

kockazatvallalasi hajlanddsaga, valamint a haztartasok
megtakaritasi helyzete és a jovGbeli vagyoni helyzetiikre
vonatkozd bizonytalansaguk is befolydsolja. Mig utdbbi
nehezen mérhetd, addig a bankok kockazatvallalasa a nem
arjellegti hitelfeltételeken jol tetten érhetd. A 2000-es évek
kozepén a bankok lazabb feltételek mellett hiteleztek
(magasabb LTV és PTI, hosszabb futamidg), ami azt
eredményezte, hogy a kockdzatosabb, kevésbé hitelképes
tgyfelek is képesek voltak a hitelbdl torténd lakasvasarlasra.

A banki hitelfeltételek a valsag utan jelent6sen szigorodtak,

HAI 20-30 szazalékos PTI mellett
—HAI effektiv THM, atlagos jévedelem és atlagos lakasar mellett a végig fix feltételekkel (LTV’ pT|) szamitott HAIl tehat a
® HAI effektiv THM, median jovedelem és median lakasar mellett ) i ) i i L, i
—HAI piaci forint THM-ekkel 2000-es évek kozepén lefelé, mig az utdbbi években felfelé
Forrés: NNB. torzit. Az index jelenlegi, 2013 els6 negyedéves értékébdl

tehat azt a kovetkeztetést lehet levonni, hogy a hitelképes és megfelel6 megtakaritasokkal rendelkezé haztartasok kdrében
nGtt a lakasvasarlas elérhetGsége.

® Forras: NAR (National Association of Relators).

° A HAI-t eredetileg median-jévedelemmel és median lakdsarral szamoljak. Magyarorszagon jelenleg a median-jévedelem alacsonyabb az 4tlagosnal, valamint a
medidn lakasar is alacsonyabb az atlagosnal, igy a bel6liik szamitott HAI kdzel éll az atlagok alapjan szamitotthoz.

Az indexet alapesetben id6ben allando 25 szazalékos jovedelem ardnyos torlesztéteher (PTI), 60 szazalékos hitelfedezeti mutatd (LTV) és az Gj kibocsatasu hitelek
atlagos futamideje segitségével szamoltuk. A THM-ek esetében figyelembe vettiik a kamattdamogatdst és a devizahitel THM-eket is.
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29. abra: A lakossdgi hitelkereslet vdltozdsa
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30. Gbra: Uj kibocsGtdsu hdztartdsi hitelek
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31. dbra: Uj kibocsdtdsu lakdscélu hitelek dtlagos LTV és PTI mutatéja,
valamint az dtlagos futamidejiik
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Forras: KHR, MNB.

Javulé keresleti folyamatok jellemzik a haztartasi
hitelezést. A hitelezési felmérés eredményei fordulatrol
arulkodnak a korabbi tendenciakhoz képest: 2013 masodik
negyedévében évek Ota elészor ndvekedett a bankok altal
érzékelt hitelkereslet. A bankok nettd értelemben vett 90
szazaléka szdmolt be a lakashitelek és valamivel kisebb
aranya a fogyasztasi hitelek iranti kereslet emelkedésérdl
(29.4bra). A lakashitelek iranti kereslet fokozdédasaban a f6
szerepet a jegybanki kamatcsokkentések és az allami
kamattamogatds révén csokkend finanszirozasi koltség
jatszhatja. Az évek oOta el6szor novekvs hitelkereslet a

novekvd Uj kihelyezésekben is tetten érhetd.

Az uj hitelkihelyezések volumene elmozdult a 2013.
januari historikus mélypontrél. A hitelintézetek brutto
hitelkihelyezésének volumene a haztartasi szegmensben
2013. januar 6ta immar hatodik hdénapja folyamatosan
emelkedik. Jdliusban az Uj kibocsatasu hitelek volumene
33,6 milliard forintot tett ki, ami kozel 70 szazalékkal
magasabb a januari értékénél (30.abra). Az Uj kibocsatasok
kozott n6tt a lakdscélu és a fogyasztasi célu hitelek
volumene is, emellett az Uj kibocsatasu hitelek tovabbra is
A brutté
hitelkihelyezések emelkedésében nagy szerepet jatszanak

szinte teljes egészében forint alapuak.
az allami kamattdmogatdsu hitelek: a tamogatott hitelek
aranya az Uj lakashiteleken beliil a 2013 elsé negyedévi 20
szazalékrol a masodik negyedévben kozel 30 szdzalékra

emelkedett. Az Uj kibocsatasokban, féként a fogyasztasi

hitelek  esetében azonban magas koncentraltsag
tapasztalhata.
A kedvez6 brutté kibocsatast kindlati oldalon

elésegithette a nem arjellegii hitelfeltételek enyhiilése is.
A hitelezési felmérés alapjan a haztartdsi szegmensben a
kereslet élénkiulése mellett folytatédott a hitelezési
feltételek lazitasa is, elére tekintve pedig tovabbi enyhitésre
lehet szamitani. A nem arjellegli feltételek enyhiilése
ellenére azonban azok még Osszességében szigoru szinten
tartézkodnak. A  megvaldsult alapjan a
hitelfedezeti arany (LTV) enyhe emelkedése volt
megfigyelhet6 (31.abra), utdbbi 2013-ban valamivel 50

szazalék folé emelkedett, *° ami azonban még joval a 2008-

tgyletek

ban tapasztalt 70 szazalék alatt van. Az alacsonyabb LTV
miatt ugyanakkor a felvehet6 hitelosszeg is mérsékl6dott,
ami csokkentette a jovedelem- (atlagkereset-) aranyos
(PTI)
kovetBen az atlagos futamidé is rovidalt 20-rél 15 évre, ami

torlesztGteher mutatot. Ugyanakkor a valsagot

a PTI novekedésének iranyaba hatott.

1% Az alacsonyabb LTV mutatéban ugyanakkor szerepet jatszhat az iigyfelek Gvatossaga is.
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32. dbra: Az Uj hdztartdsi forinthitelek hitelkéltség-mutatoja (THM)
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36 Osszehasonlitdsban a haztartasok relative magas felar
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altaldnosan csokken, ami nagy

részben a jegybanki kamatcsokkenté ciklusnak tudhatd be
(32.4bra, illetve 6.keretes irds). A lakashitelek koltségét az
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Forras: MNB.

jelzaloghitelek THM-e az alapkamat csokkentésnél jobban
mérséklédott, a lakashitelek teljes hitelkdltség-mutatdja
viszont csak részben kovette az irdnyadé rata csokkenését,
a felar igy némileg emelkedett. Utébbi eurdpai és régids
Osszehasonlitasban is kiemelkedéen magasnak szamit
2013 lakashitelek
Magyarorszagon valamivel 5 szazalékpont felett volt, mig a

juniusdban a felara

régids orszagok tobbségénél 3 szdzalék korul alakult. A

33. dbra: Uj kibocsdtdsu lakdshitelek feldra régiés dsszehasonlitdsban  felarak  kdzotti  nem elhanyagolhaté  kiilonbség a
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EocShac S hom P TS hRoR Y c o Roc8 Y SRaCY s Sad s
g g'—‘%:’_\E g'—\gc’_\‘ﬁ E-—%:'—a‘ﬁ E"“%:"‘.\E E"“%:"‘.\E E"\%:"‘
= O BET N gE- U gET N gE- 4 dET R
S S S o o o o
S ~ ~ ~ ~ ~ ~
o~

——Romania -=---Szlovakia — -Lengyelorszag

—— Csehorszag - - -Eurozéna —— Magyarorszag

Forrds: MNB.

(4.keretes irds).

4. KERETES iRAS: KAMATTRANSZMISSZIO A HAZTARTASI ES A VALLALATI HITELPIACON

A Magyar Nemzeti Bank 2012 augusztusa és 2013 szeptembere kozott 14 |épésben, 6sszesen 3,4 szazalékponttal mérsékelte a

jegybanki alapkamat mértékét. Az

Vallalati és haztartasi tlagos forintkamatok és hitelkdltségek csokkenése 2012 julius és 2013 augusztusa

% kozott
12 )

% alapkamat-valtozasok redlgazdasagi

25,76 %

12

hatdsat befolydsolja, hogy a jegybanki
dontések milyen mértékben és milyen
hitelpiaci
kamatokba, mind a haztartasi, mind a

10

. gyorsan adrazédnak be a

vallalati szegmensben. Az Uj kibocsatasu
. hitelek kamata a haztartasok és vallalatok

beruhdazasi dontéseit befolydsolja, mig az
kamatlabak

szereplGinek

allomanyi valtozdsa a

[] o

gazdasag jovedelmi

Lekotott betét
kamat

Allomanyi
kamat

Aggregalt Viltozo Foly6szamla

Szabad
kamat, NHP- | kamatozdsu hitel alasu

Lakascéld (aj

Fedezetlen | Lakascélu -

Lekotott betét
kamat

val egyiitt (Uj |(NHP nélkiil, dj; (uj kibocsatas, THM)
kibocsatas) kibocsatas) THM) THM)

Villalat

kibocsatas,

Héztartas

[CJKamatvéltozas véltozasa | K

int (2013 augusztus)

Forrés: MNB.

az 1o ége havi atlagok

hat. A banki
alapjan elmondhatg,

kamatok

hogy
jegybanki

helyzetére

kamat

alakulasa

Osszességében a

kamatcsokkentések  megjelentek  az

| adédik - 2012 jaliusaban az atlag 7 szazalék, 2013 augusztasban 3,97 szazalék volt.
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tgyfélkamatokban. Fontos ugyanakkor alahuzni, hogy a hitelkamatokat a jegybanki alapkamat valtozdsan kivil szamos
tényez6 befolydsolja, amelyek ellensulyozhatjak, vagy épp felerGsithetik az alapkamat csékkentések hatasat.

A haztartasi hitelek hitelkoltsége a legtobb hitelszegmensben lekévette a jegybanki alapkamat csokkenését. Az Uj kibocsatasu

hiteleken beliil egyediil a lakdscélu hitelek, illetve a Forinthitel kamatok és teljes hitelksltségek csokkenésének eloszldsa
fedezetlen fogyasztasi hiteleken belll a személyi hitelek , % (REIEEE RS (e B T e % g
hitelkoltségének csokkenése nem érte el a jegybanki 7 7
|épések Osszegét. Az egyes bankokat tekintve jelentds © 6
heterogenitds figyelhet6 meg a kamatcsokkentések i i
mértékében, amely leginkdbb a fedezetlen fogyasztdsi 3 o -p-f---- L | ___ -5 3
hiteleken belil érhet6 tetten, e terméktipusok 2 2
hitelkoltsége azonban minden id6szakban jelent&sen ; ° ;
nagyobb szérdst mutat a jelzdloggal fedezett Szabad  Lakéscéld (0j Fedezetlen  Lakiscéld-  Lekdtdtt betét
hiteltermékeknél. Az allomanyi kamatlabak szintén &?&2222?%’) T ] kfﬁi!f;i;?}‘ﬁ,’m T (e kamat

kisebb mértékben csokkentek, mint az alapkamat. Ennek

i . ) . . : 3 IKamatcsokkentések eloszlasa
két oka is lehet: egyrészt a forinthitel-allomany - — Alapkamat valtozasa
O Bankrendszeri atlag csokkenés

szignifikans része dllami kamattdmogatassal rendelkezik,

Forras: MNB.
igy a kamatozdsa nem a piaci szabalyoknak megfelelGen pesicayies oz hslist a3 Rk LIEEEEE bkt

és maximuma hatarozza meg.

alakul, masrészt a piaci alapon arazéddé hitelek

kamatszintjének csokkenését akaddlyozhatja a referenciakamathoz kotott drazas elhanyagolhatd szerepe a fennalld
allomanyban. Utdbbi hatdst mérsékelve erdsitheti a transzmissziot a 2012 aprilisdaban implementalt atlathatd drazasrodl szélo
torvénymaodositas, mely az Uj kibocsatasu jelzaloghitelekre vonatkozéan elGirja a referenciakamat alapu arazast. E hatds
érvényesiléséhez azonban el6bb fel kell épiilnie az Uj arazasi elveket alkalmazé allomanynak, ami még az Uj kibocsatdsok
szignifikans fellendiilése mellett is tobb évig tartana.

A vallalati szegmensben a referenciakamathoz kotott drazas elterjedtsége miatt hatékony a kamattranszmisszié nemcsak az 0j
kibocsatasban, de a mar meglévé allomanyban is. A piaci termékek kamatszint-csokkenése meghaladta az alapkamat
mérséklédését a valtozéd kamatozdsu, vagy maximum egyéves kamatfixalassal rendelkezé hitelek és a folydszamla-hitelek
esetében is. Az Uj kibocsatasok aggregalt kamatszintje ekdzben az NHP-folydsitasok miatt jelent6sen csokkent, igy a teljes Uj
kibocsatas atlagos kamatszintje augusztusban mar az alapkamat alatt alakult. Erdemes megjegyezni, hogy az NHP-folyésitasok
kovetkeztében felépllé fix kamatozasu hiteldllomany a jovében érdemben befolyasolhatja a jegybanki kamatlépések
allomanyi kamatokra torténd hatdsat.

34. dbra: Hdztartdsi hitel/GDP-ardny nemzetkézi sszehasonlitdsban A haztartasl hitelallomany nemzetkézi Gsszehasonlitasban

0 % % . nem kiemelkedGen nagy. A haztartasok a valsag 6ta mar

jelent6s mérlegalkalmazkodasi folyamaton estek at. Régios

60 60  Osszehasonlitdsban Magyarorszagon a haztartasi hitel/GDP-

""""""""""""""""""""""""""" arany atlagosnak mondhatd, raadasul Lengyelorszag és

0 e %0 Csehorszag hitel/GDP-mutatdja a valsagot kovetben is

40 40 tovabb emelkedett. A héztartdsi hitel/GDP-arany a KKE

orszagokban még mindig jelentésen elmarad az eurozdna

30 P R ‘\\ 30 atlagatdl (34.abra), Magyarorszagon tehat pusztan ezek

20 — -=~7 -t 20 alapjan a haztartasok tovabbi alkalmazkoddsa mar nem

-~ lenne sziikségszerl. Ugyanakkor a magasabb nomindlis

10 L 10 kamatszint, illetve kamatfelar miatt a hitelek térlesztési

é_:_‘%_:_é_:_g_:_g_:_é_:_g_:_g_ terhe szdmottev6en nagyobb. Ez kilondsen a

jovedelemaranyos torleszté teher jovedelmi csoportok

— -Magyarorszag —V6 --- Eurozona EV27 Club Med kozotti  eloszlasdn  érhetS tetten, ami mar jelentds
Forras: MNB, Eurostat. kockazatokat mutat (5.keretes irds).
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5. KERETES iRAS: A HAZTARTASOK ELADOSODOTTSAGA — EGY REPREZENTATIV KERDOIVES FELMERES EREDMENYEI

A kormanyzati intézkedések és a csokkend kereslet hatdsara mara a GDP-ardnyos haztartasi hiteldllomany az eurozdna
szintjének csak kozel fele és a hazai adat mar régios szinten

o % A hazai haztartasok jovedelemaranyos torlesztési terhe % . sem tekinthetd kiemelkedének. Ezen mutatd mellett az
13 YIRS 13 eladdsodottsdg  mérésére  gyakran  alkalmazzdk a
ﬁ e {:ff :::i _:_: il ’ff:i:f:: ﬁ jovedelemaranyos torlesztési terhet mint flow-mutatot.
18 ) plkals ::_:_:‘ T 7":: ;0 Ennek hasznélata azért is fontos, mert mind a kamatszintre,
8 fromeoeo 1 ] - 8 mind pedig a kotelezettségek lejaratara vonatkozdan
Z i ]| Z tartalmaz informacidkat. Emiatt szorosabb kapcsolatban van
3: 1 I Z a haztartasok fogyasztasi és beruhdazasi déntéseivel, igy a
3 H 3 gazdasagi novekedéssel is. Bar a valsagot kozvetlendl
% I | % megel6z6en hazankban a mutatd értéke elérte a 13
o LTI I DA T I T AR R A T o

szazalékot, azt kovetéen a haztartasok nettd hitel-

foe) < Te) o ~ o o - ~ o q . FL A L a .. , .
S 8§ 8 8§ 8 8 § T = S = visszafizet6kké valtak. Ezzel parhuzamosan a torlesztési teher
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

a rendelkezésre all6 jovedelem 9 szazaléka kozelébe

OKamat - forint BKamat - deviza OTo6ke - deviza O Téke - forint .. 11 . . .. Yz 2
csokkent, ami nemzetkodzi 6sszehasonlitasban mar

FoTT3siNNG: egyaltalan nem tekinthetd kiemelkedSnek.

Bar a haztartasi szektor egészére vonatkozéan sem a stock-, sem pedig a flow-tipusi mutaték nem utalnak jelenleg tulzott
eladdsodottsagra, a hitellel rendelkezék esetében mar jelentkezhetnek ilyen kockazatok. Ez azért is kiilondsen fontos kérdés,
mert a hazai haztartasok hitelpenetracidja a stock-tipusi mutatdk alapjan Iényegesen alacsonyabb. Nemzetkozi
mikroadatbazison alapulé Gsszehasonlitd statisztikak nem allnak ugyan rendelkezésre, de az 1,2 millié, hitellel rendelkezd
hazai haztartas 32 szazalékos aranya vélheten lényegesen kisebb, mint ami a fejlett orszagokban megfigyelhets. Eppen ezért
kilon is érdemes vizsgalni, hogy a torlesztési tehernek a

rendelkezésre 3ll6 jévedelemhez viszonyitott ardnyanak Ahitellel rendelkez6 haztartasok jovedelmearanyos
torlesztesi terhe jovedelmi decilisenként

eloszlasa miként alakul. Ennek elemzésére egy, a hitellel %

45
rendelkezd haztartdsok korében végzett reprezentativ 40
kérdGives felmérés™? alapjan van lehet6ségiink. 35
A kérdGives felmérés eredményei szerint a i B ;(5)
jovedelemaranyos torlesztési terhek eloszlasa tovabbra is il B . S - L 20
kedvezétlen képet mutat, és mdra a legalacsonyabb két 15
jovedelmi decilisbe tartozé haztartasokndl az atlagos 10
torlesztési teher mar meghaladta a kritikusnak tartott 30 5
szazalékos szintet. ** Mindez azt jelenti, hogy az ezekbe a 0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Atlag

Jovedelmi decilisek
szocidlis problémak jelentkezhetnek. O Torlesztési kotelezettség a jovedelem aranyaban

m Megfizetett torlesztés a teljesitok jovedelmének aranyaban

jovedelmi kategoériakba es6 haztartasoknal komoly

Forras: GfK, MNB.

" Ennek a szintnek az értékelésekor fontos hangsilyozni, hogy a becsléskor csak az tigyfelek &ltal ténylegesen megfizetett kamat és t6ketdrlesztés lett
figyelembe véve. Ez azt jelenti, hogy a romld portfélié miatt fligg6vé tett kamatok és a meg nem fizetett esedékes t6ketorlesztések sem részei a szamitasnak. A
nem teljesitett torlesztések ugyanakkor szandékosan lettek kihagyva, mivel végrehajtaskor altaldban nem a rendelkezésre all6 jovedelembdl, hanem példaul az
ingatlanok vagy ingdsagok eladasabdl elégitik ki a hitelezGi igényeket.

2 Az 1000 haztartas megkérdezésével késziilt kérddives felmérést az MNB megbizasabol a GfK Piackutaté Kft. készitette el.

B Arra vonatkozéan, hogy mi pontosan a héaztartasok szdmara még teljesithetd jévedelemardnyos torlesztérészlet, tébb becslés ismert a szakirodalomban.
VélhetGen a jovedelemnek novekvd fuggvénye, de haztartasok szamos tulajdonsaga befolydsolhatja (példaul a haztartas Iétszama, jovedelemaranyos fogyasztasa
stb.). Az itt alkalmazott 30 szazalék korilbelul megfelel annak a nagysagnak, amelyet a témaban megjelent tanulmanyok eredménydl kaptak.
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A devizahitellel rendelkezd haztartasoknal a torlesztési teher
csokkentését szélesebb korben az arfolyamgat intézménye
biztosithatja, ugyanakkor annak kihaszndltsaga éppen a
legalacsonyabb.
szemben a jovedelem noévekedésével

legszegényebb haztartdsoknal a Ezzel
parhuzamosan a
alacsonyabb
kategériakban megfigyelhet6 rosszabb kihasznaltsag arra
vilagit ra, hogy feltételezhetéen pont a legkiszolgaltatottabb

helyzetben lév6k szamdra nem nyujt megfelel6 megoldast a

kihasznaltsag is novekszik. Az jovedelmi

jelenlegi arfolyamgat intézménye.

A kérdGives felmérés keretében arra is rakérdeztiink, hogy
mi az oka annak, ha egy egyébként jogosult haztartas nem
lépett be az arfolyamgat intézményébe. A valaszokbdl azt
tekinthetjuk,
megkérdezettek minddssze 3 szazaléka nem ismerte az
arfolyamgat lehet&ségét. Az arfolyamgatbdl kimaraddk fele
vagy a bankokkal vagy a
kedvezményes id6szak lejarta utdan megnoveked6 torlesztési

mindenképpen  kedvezének hogy a

szembeni bizalomhiannyal,

teherrel magyarazta tdvolmaraddasat. A kimaraddk negyede

pedig az arfolyamgdatnal is kedvezébb kormanyzati
intézkedésben reménykedik. A devizdban valo

eladdsodottsagbdl szarmazé kockazatokat igy a jelenlegi
arfolyamgat csak részben képes kezelni. A haztartasok
jelent8s részét feltételezhetéen csak az arfolyamkockazat
végleges kivételével lehetne ,becsabitani” a rendszerbe.
Ehhez viszont sziikséges az arfolyamgat intézményének akar
jelent6sebb atalakitasa, aminek keretében az igénybevétel
idejét ki kellene terjeszteni, mikdézben a gydjt6szamlan
felhalmozddé hitelek kérdését is rendezni kellene.

% Az drfolyamgdt kihaszndltsdga jovedelmi decilisek szerint

100 100
90 - - 90
80 - - 80
70 1 - 70
60 - - 60
50 - - 50
40 - - 40
30 A - 30
20 A - 20
10 - 10
0 - -0

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Jovedelmi decilisek

Forrds: GK, MNE. B Belépett O Jogosult, de nem lépett be

Az arfolyamgat intézményét milyen okok miatt nem vették
igénybe

Kevés a hitel
hatralevé
ideje
(2%) .
Uténa tal
magas a
torlesztés
(30%)

Jobbra var
(25%)

Bizalomhiany
(20%)

Nem értesiilt
(3%)

Nem szorul ra

Forras: GfK, MNB. (6%)

35. dbra: A vdllalati hitelezés elérejelzése
% %
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[ —Tény ---Elérejelzés - junius Elérejelzés - szeptember |

Forras: MNB.

2.3. A Novekedési Hitelprogram hitelezési fordulatot hoz a
kkv-szektor hitelezésében

Az NHP folytatasa, valamint kerete

megallithatja a vallalati hitelek zsugorodasat. Az NHP elsé

megnovelt

szakaszanak Il. pilléréb8l az 1. pillérbe torténd
atcsoportositds mar 2013 harmadik negyedévében érezteti
kedvezd hatasat. Emellett folydsitasok alapjan lathatd, hogy
lényegesen megnétt a hitelek futamideje a kivaltott hitelek
esetén. Ez el6re tekintve a lejaratokon keresztil pozitiv
hatasként jelentkezik a hitelpalya egészére nézve. Az NHP
kezdetben 500 millidrd forinttal

valamint a program meghosszabbitasa 2014 végéig tovabbi

torténé  kibGvitése,

lendiiletet ad a vallalati szegmens hitelezési folyamatainak
2013 végétdl kezd6dGen. 2014-ben még Gsszességében 0,3
szazalékos mérséklédés varhatd, 2015-ben azonban a
véllalati hiteldllomdny mar varhatéan gyakorlatilag
stagnalni fog (35.4bra). A hitelezési fordulathoz és annak
tartéssagahoz hitelezési

ugyanakkor a nagybankok
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36. dbra: A kkv-hitelezés elGrejelzése
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Forras: MNB.

37. dbra: A kkv-hitelek bankméret szerinti varhaté megoszldsa az NHP

100

90 -

80 -

70 A

60

50 -

40 -

30

20 A

10 A

elsd szakdszdt kévetben

10,13 10,69

14,66

15,13

2013.jdnius

2013.szeptember NHP-vel egyiitt

l B Nagybankok  OKis és kozepes bankok O Takarékszovetkezetek

Forras: MNB becslés.

38. dbra: A hdztartdsi hitelezés elérejelzése
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Forrds: MNB.
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feltételeinek  olddédasa  sziikséges. A  szovetkezeti
hitelintézetek, illetve a kisebb bankok nagyobb hitelezési
hajlanddsaga javithatja ugyan a vallalatok forrashoz jutasat,
de jelenleg a likviditdsi és a t6kekorlatok miatt ezen
intézmények a nagybankokat révid tavon csak részben
helyettesithetik. A t6kekorlatok lebontdsiahoz ugyanakkor a
hitelintézeteknél a  tervezett allami

likviditas biztositdsdahoz az NHP

szbvetkezeti
t6keemelések, mig a
folytatasa jarulhat hozza.

A kkv-szektor hiteldllomanya mar idén ndévekedésnek
beltl
érvényesilnek a program hitelosztonz6 hatdsai, igy mar

indul. A kkv-szegmensen még markansabban

idén megindul a hiteldllomanyok bdéviilése. Az éves
novekedés Utem kis késéssel 2014-ben tet6zik, varhatdan
5 szazalék koril. 2014-ben Osszességében 5 szazalékkal,
2015-ben pedig tovabbi 3,3 szdzalékkal bévilhet a hazai
pénzigyi kozvetiték kkv hiteldllomanya (36.abra). Az egyes
intézménycsoportokat vizsgdlva enyhe 3atrendez6dés is
bekodvetkezik a hitelez6k strukturajaban: az NHP elsé

szakaszanak allokdciés mechanizmusa eredményeként a

szovetkezeti hitelintézetek és a kisebb bankok piaci
részesedése ndéhet, mig a nagybankoké varhatdan

mérséklédik (37.abra).
A kindlati korlatok oldasat

megerdsitése

a garanciaszervezetek
jelentds Mar
korabbi jelentéseinkben is erételjesen érveltiink amellett,
hogy a szigoru kinalati korlatok miatt a garanciaszervezetek

mértékben gyorsithatja.

aktivabb részvétele elengedhetetlen a hitelezési folyamatok
javulasahoz. Ezt felismerve mar tobb orszag is a garanciat
nyujté intézmények tékével vald megerdsitése mellett
déntott. Eppen ezért hazankban is sziikséges lenne ezen
szervezetek t6keellatottsagat javitani. Erre azért is sziikség
lenne, hogy a jegybank hitel6sztonzési programja a kisebb
méret(i kkv-ligyfelekhez is akaddlytalanul eljuthasson.

korabbi
varakozasainknak

hitelezésral
Korabbi
folytatédott a bankok hitelezési

A haztartasi el6rejelzésiinket

fenntartjuk. megfelelen
feltételeinek enyhe

oldddasa, és el6re tekintve is e feltételek lazitdsa varhato.

Az allami lakashitel kamattdmogatdsi program is
vdrakozdsainknak megfelel6en jarult hozza a bruttd

hitelkibocsatas javulasahoz a vizsgalt id6szakban, és ennek
folytatédasat varjuk a kovetkez6 negyedévekben is.
Korabbi képest tehat

érzékelhetS érdemi valtozas a haztartasi hitelezést érinté

el6rejelzési  képlinkhoz nem
alapfolyamatokban, igy a hitelezési palyan nem toértént

revizio, az elGrejelzési horizonton fokozatosan lassuld

allomanyleépiilést prognosztizalunk (38.abra).
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3. A PORTFOLIO MINOSEGE - ERDEMI JAVULAST HOZHAT A HAZTARTASOK DEVIZABAN
VALO ELADOSODOTTSAGANAK MEGOLDASA

Az elsé félév folyaman a vdllalati portfolion beliil a 90 napndl nagyobb késedelemben levé iigyfelek aranya 20 szdzalékra nétt, de
még mindig elmaradt a historikus maximumtdl. Az emelkedés teljes egészében a mdsodik negyedévet érintette. A
portfdoliomindség a kordbbi negyedéveknél nagyobb mértékben romlott, amit a csékkend tisztitds nem tudott ellensulyozni. Az
értékvesztés eredményrontd hatdsa a félév folyamdn jelentésen emelkedett, igy fennmaradt az 55 szdzalékot meghaladd
fedezettség, ami csékkenti a nemteljesitd portfdlio kockdzatdt.

Részben egyedi események miatt emelkedett a nemteljesité hitelek ardnya a hdztartdsi portfdlion beliil, és az idészak végén
elérte a 17,7 szdzalékot. Az értékvesztés eredményronto hatdsa szignifikans emelkedés utdn 2,7 szdzalék volt a félév végén. Ez
elég volt ahhoz, hogy a fedezettség 50 szdzalék félé emelkedjen. Szamottevd javuldshoz sziikséges a még teljesité lgyfeleknél a
devizaban valo eladdsodottsdg kezelése, ami az drfolyamkockdzat megsziintetését jelenti. A mdr nemteljesité ligyfelek esetében
a Nemzeti Eszkbzkezel6 aktivitdsdnak érdemi névekedése, valamint a magdncséd intézményének miel6bbi bevezetése jelenthet
megolddst.

39. dbra: A bankrendszer nemteljesitd vdllalati hiteldllomdnydnak 3.1. A vallalati hitelek minGsége enyhén romlott 2013 els6
ardnya (lgyfelenkénti szambavétellel)

felében
2 2 LY
20 | L %0 Az idei év els6 felében a nemteljesité hitelek aranya a
18 | |l 1g vallalati portfélion beliil enyhén nétt, de igy is elmarad a
16 r 16 tavalyi historikus maximumatél. A nemteljesité hitelek
1‘2‘ :1‘21 (NPL) dllomanyon bellli ardanya 20 szazalék volt 2013
10 | | 4o Mmasodik negyedévének végén. A félév soran latott enyhe

1 8 emelkedés a vallalati hitelezésben jelentés bankok nagy
részére jellemz6 volt. A 30-90 nap kozotti késedelembe
esett hitelek ardnya ezzel szemben - az els6 negyedéves

novekedés utan - a korabbi 2 szazalékos szintjére csokkent.
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g == é === é ==Zg==2==23==23= A mostani 20 szazalékos NPL-ardny még mindig elmarad az
iS5 B 3 B Q 8 3 egy évvel kordbbi cstcstdl, de igy is magasnak tekinthetd
030-90 nap kozétt lejart hitelek aranya (39.4bra). Tényezbkre bontva a valtozast azt lathatjuk, hogy

B 90 napon tul lejart hitelek aranya a masodik negyedévben a portfélioromlas lényegesen

Forras: MNB. meghaladta az el6z6 néhany negyedévben tapasztaltat,

40. dbra: A nemteljesits vdllalati hitelek ardnyanak alakulgsaban ~ “8Yanakkor historikus - Gsszevetésben nem volt kiugro

szerepet jtsz6 tényez6k a bankrendszerben (40.4bra). A hiteldllomany csokkenésének a mutatdra
4,0 ,Szazalékpont szazalékpont  , ,  gyakorolt hatdsa a kordbbiakhoz hasonléan alacsony, de
3,5 1 r 3,5 pozitiv volt az elmult félévben. Ezeket csak részben
;g ;(5) ellensilyozta a tisztitds. A magas NPL-arany tovabbra is
2,0 2,0 kockazatot jelent, ezért kiemelten fontosnak tartjuk, hogy
1(5) 1(5) erGsodjon a tisztitdsi tevékenység a bankrendszerben.
0,5 0,5 Ennek érdekében fontos volna lebontani azokat a
0,0 0,0 korlatokat (pl. nem hatékony felszamolasi eljaras), amelyek

?g ?g akadalyozhatjdk a tisztitast.
;(5) ;(5) Az értékvesztés eredményronté hatasa a vallalati
-2,5 -2,5 hiteleknél az els6 negyedévben jelentésen nétt, és a félév
s T =22z==2g5==23-* végére is szinten maradt. A 2012. decemberi 2,6 szazalék
8, 8 R R utan idén junius végén 3,3 szazalék volt az dllomdanyardnyos
fﬁg&?oﬁ?éyiroﬁ?sﬂoﬁfr:;mens Ezit;?:rgggiﬂexltozésa hitelezési veszteség. Az éves mutaté ndvekedése annak
ellenére kovetkezett be, hogy az utolsdé két negyedévben

Forrds: MNB.

megképzett érték historikusan nem volt kiugré. A mutaté
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41.

dbra: Az értékvesztés allomdnyardnyos eredményt rontd hatdsa a
vdllalati szegmensben

% Mrd Ft g9

r 150

F 120

- 90

- 60

r 30

.

T
= = =

1
V.
2010.1

= = =

2012.1.
2013.1.

2011.1

I Negyedévben elszamolt értékvesztés (jobb skala)

—Ertékvesztés eredményronté hatasa

- Projekthitelek értékvesztésének eredményrontd hatasa az allomanyhoz
- — Ertékvesztés eredményrontd hatésa projekthitelek nélkiil

Forras: MNB.

42. abra: A vdllalati hitelek értékvesztéssel valo fedezettsége
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43. dbra: A bankrendszer nemteljesité hdztartdsi hiteldllomanydnak
ardnya (szerzédésenkénti szambavétellel)
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Forras: MNB.

romlasat dont6en a bazishatads okozta, mivel 2012 elején
kifejezetten alacsony volt az Uj értékvesztés-elszdmolas. A
mostani atlagos Uj értékvesztés igy elegendé volt arra, hogy
a gordulé egyéves mutatot jelentésen emelje. Ha kiilon
vizsgdljuk a projekthitelekre és az egyéb hitelekre elszamolt
értékvesztést, mindkét

nem latunk jelent8s eltérést:

esetben szignifikans volt a névekedés (41.abra).

Az értékvesztéssel valé fedezettség a teljes portfélio
esetében kissé emelkedett az elsé félévben. A nemteljesitd
hiteldllomany enyhe novekedése mellett az 4tlagos
nagysagl ujonnan elszamolt értékvesztés elegendé volt
arra, hogy némiképp emelje a nemteljesité vallalati hitelek
fedezettségét (42.abra). A magas fedezettség stabilitasi
szempontbdl pozitiv fejlemény, ugyanakkor a szdéras
tovabbra is nagy a bankok kdzott. Kockazatot jelent, hogy a
legkisebb mutatéval rendelkez6 banknal a fedezettség
csokkent. Az év végi 39 szazalék helyett junius végén mar
csak 32 szazalék volt a minimalis érték a vallalati

hitelezésben jelentés bankok kozott.

3.2. A haztartasi
tényez6k miatt romlott tovabb

portfélio mindsége részben egyedi

A haztartasi szegmensben az els6 félév folyaman
jelentésen emelkedett a nemteljesité hitelek aranya. A
haztartasi hiteleken belil a 90 napon tuli késettségek
17,7

szazalékra nétt (43.4bra). Az emelkedés jelentds részét az

aranya (NPL) az elsé félévben 16,1 szazalékrdl

magyardzza, hogy a megfigyelt idGszak folyaman volt olyan
pénziigyi vallalat, amelyik beolvadt az anyabankjiba, igy a
pénzigyi véllalat portfélidja teljes egészében bekerilt a
Mivel
portfdlidja altaldban rosszabb minGségli, mint a bankoké

bankrendszer mérlegébe. a pénzigyi vdllalatok
(részben az eltér6 termékstruktira miatt), igy egy ilyen
lépés 6nmagdban képes megemelni a mutatd értékét. Az
emelkedést komponensekre bontva lathatéva valik, hogy az
elsé negyedévben kiugréan magas volt a portféliéromlasi
komponens. Ez tartalmazza az emlitett technikai hatast.
Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy ezt figyelmen kivil
hagyva is szignifikans pozitiv értéket vett volna fel a
portféliéromlasi komponens. A folytatodo
allomanycsokkenés tovdbbra is emelte a mutatét, de ez
nem tért el Iényegesen a kordabban latottaktdl. A tisztitasi
komponens nagysaga pedig ugyancsak a megszokott
mértékben ellensilyozta az NPL-ardnyt emeld hatdsokat

(44.3bra).
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44. dbra: A nemteljesité hdztartdsi hitelek arénydnak alakuldséban A pénziigyi stabilitasi kockazatok koziil kiemelkedik a

szerepet jdtszo tényezok a bankrendszerben haztartasok devizaban valé eladésodottsaga. A portfolié

3.0 -Szazalékpont szazalékpont 5 L. i 3 . L
’ ’ romlasdban meghatarozé szerep jut a devizahiteleknek,
2,5 1 r 25 melyek dont6 tobbsége svajci frankban all fenn. A
2,0 - I 2,0 devizaaddssag leépitését célzd kormanyzati intézkedések
1,5 1 L 1,5 ellenére a devizahitelek allomanya még mindig rendkivil
104 | 1o Magas, és dont6 tobbségik hosszu lejaratu jelzaloghitel
(2.tablazat). A valsag kitorését kovetGen a lakossag a svajci
0,5 - r 0,5 Py , . e , .
frank er6sddése és a banki hitelkamatok emelkedése miatt
0.0 7 190 nsvekvs eladdsodottsaggal és torlesztbteherrel szembesiilt,
-0,5 1 r 05 ami fogyasztasuk csdkkenéséhez, illetve rosszabb esetben
-1,0 -1,0 fizetésképtelenséghez vezetett. A bankoknal a ndvekvd
= = = = =z $ = = Zz z = = C . . . s .
s — T~ c - 7 d = T o nemteljesité dallomdny miatt elszdmolandé értékvesztés
S o o o
3, ~ N ~ novekedése jelent komoly kihivast. A kormany szédmara a
CJAllomanyi komponens CATisztitasi komponens devi déssa K dasagi novekedést it6 hata
mmPortfolid romlasi komponens —Az NPL aranyanak valtozasa evizaadossagnak a gazdasagl novekedest gyengito hatasa
jelent kockazatot, illetve a fizetési nehézségekkel kiizd6
Forras: MNB.

lakossag szocidlis feszilltségeinek megoldasa kot le

2. tabldzat: A bankrendszer és fiokok hdztartdsi hitelei devizdlis és forrasokat. Végill, de nem utolsé sorban a devizahitelek

termékmegbontdsban i i . i L.
. szabad magas allomanya a jegybankot korlatozza a monetaris
y Osszes | Jelzalog- Lakashitelek Egyéb . . o . P e . e e
2013.jan hitel | hitelek |- fethasz. | - | politika vitelében, mikdzben jelent8s pénzigyi stabilitasi
Osszesen | Tamogatott | Piaci | hitelek , . 4
T kockdzatot hordoz. Annak érdekében, hogy a
c omany o , , . . .
g mrdry 6633 53771 3298 882| 2416| 2079| 1256 devizahitelezéshez  hasonlé  kockazatok  kialakuldsa
N . s 7
&| Darb megel6zhetd legyen, a jegybank mar kordbban megkapta a
i (ezer) 5687| 1030 673 243 431|357 4605 o B ] i ) |
T makroprudencialis felligyeleti felhatalmazast, amit oktober
Allomany
- o s ’ . . . sy . Y
£|_(MrdF) 2789| 1878] 148 882 604) 393] 911 elejét6l a korabbi mikroprudencialis felligyeletet ellatod
@ Darab e . < . . . 1
= énzligyi Szervezete ami Fellgyeleténe az
(ezer) 4822 584 450 243 208| 134 a237| P S tek All Fel letének (PSZAF
Allomany MNB-be torténd beolvasztasa kovetett (6.keretes iras).
§ (Mrd Ft) 3844| 3498 1812 0| 1812] 168| 345
8 Darab
(ezer) 865 446 223 0| 223] 222| 368
Forras: MNB.

6. KERETES iRAS: A PENZUGYI FELUGYELET MEGEROSITESE MAGYARORSZAGON

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (PSZAF) 2013. oktéber 1-jével megsz(int és feladatait az MNB vette at, igy a
feltigyeleti funkcidk teljes palettajaval megerdsitett jegybank valt egyben a pénziigyi rendszer egészének stabilitasaért és az
egyedi pénzigyi intézmények biztonsagos muikodéséért felel6s hatosaggd. Ez altal az MNB hatékonyabban és
eredményesebben képes megel6zni az egyedi vagy rendszerszintl pénzigyi valsagokat, illetve megoldani a mar bekodvetkezett
valsaghelyzeteket.

A pénziigyi valsag egyik fontos tanulsaga volt, hogy az egyedi intézmények biztonsagos mikodésére fokuszald
(,mikroprudencialis”) szemlélet mellett nagyobb figyelmet kell szentelni a pénziigyi szervezetek egyiittes tevékenységének
aggregdlt hatasara (ez az Ugynevezett ,makroprudencialis” dimenzid). A devizahitelezés elterjedése és a kockazatok
alulértékelése is jelent6s részben a mikroprudencidlis szemlélet altalanossaganak volt betudhaté. A devizahitelezés
kockazataira az MNB mar a makroprudencidlis felligyeleti felhatalmazas megadasa el6tt is felhivta ugyan a figyelmet, de
eszkozei nem voltak annak megakadalyozasra.

Hasonld felligyeleti kudarcok indokoljak a jegybankok felligyeleti funkcidkkal torténé felruhazasanak nemzetkozi trendjét,
ugyanis a mostani valsag hatasara egyértelmlen a jegybankba integralt felligyeleti modell kezd dominanssa valni. Az EU-
tagorszagok donté tobbségében a felligyelet mar eleve a jegybankban volt, és ehhez a kérh6z a valsag soran szamos allam
csatlakozott, illetve Gjabb feliigyeleti funkcidkkal lattak el a jegybankokat (Belgium, Egyesiilt Kiralysag, Franciaorszag, rorszag,
Litvania). 2014 6szét6l pedig maga az Eurdpai Kozponti Bank feladatkore is kibévil majd bankfelligyeleti funkcioval.
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Ha a bankunié sikeres lesz, Magyarorszag pedig nem lép szoros egytittm(kodésre az EKB-val, az eurozénaval szemben jelenleg
is meglévé kockazati kiilonbség tovabb tagulhat. Ez a potencialis versenyhatrany csdkkenthetd a felligyeleti reformmal, a hazai
feligyeleti rendszer megerdsitésével és a bankunié Magyarorszag hatdrain bellli leképezésével. Ennek keretében a
jegybankba integralt, uj, hatékony pénziigyi felligyeleti struktira mellett megsziiletik majd a hazai szandldsi szabalyozas,
illetve megerGsitésre keriil a betétbiztositasi rendszer is.

Az 6sszevonast a jegybankba integralt fellgyeleti modellt hatékonyabbnak talalé empirikus tanulmanyok is alatamasztjak. Az
integracioval megteremthet6 a mikro- és makroprudencialis politika kdzotti 6sszhang, igy az Uj strukturaban a mikro- és
makroprudencialis tudas képes szisztematikusan tdmogatni egymast a kockazatok feltarasaban, a fontos dontési helyzetekben
pedig a két megkozelités konzisztensen viszonyul egymashoz. Az integracid el6segiti a felligyeleti, szabalyozoi eszkdzok
optimalis allokaciéjat, ugyanis a mikro- és makroprudencidlis politika k6zo6tti valasztovonal sokszor korantsem egyértelmd, és
vannak olyan eszkdz6k, melyek egyarant szolgalhatnak mikro- és makroprudencidlis célokat is. A mikro- és makroprudencialis
eszkoztar leghatékonyabb és legrugalmasabb alkalmazasat az biztositja, ha egy kozos, integralt hatésag szamara mindkét
tipusu beavatkozasi jogkor rendelkezésre all.

A felligyeleti feladatok tamogatjak a klasszikus jegybanki funkcidk, igy kiilonosen a monetaris politika hatékonyabb ellatasat,
ugyanis altaluk olyan kozvetlen tobbletinformacidkra tesz szert az MNB a pénzpiacok miikodésére és a transzmisszids
mechanizmusra vonatkozdan, melyek jelentGsen segitik a monetaris politikat. A kdzvetlen fellgyeleti informacidk raadasul
el6segitik a fizetési és elszamolasi, valamint az értékpapir-elszamolasi rendszerek felvigyazasat, valamint a jegybank
megalapozott és gyors dontéshozasat végsé hitelezdi szerepében.

A PSZAF MNB-vel val6 dsszevonasaval kell6en erés és fiiggetlen felligyelet jott létre, mely alkalmas a rendszerkockazatilag
fontos pénzigyi intézmények kontrollaldsara. A korabbi PSZAF-nal erésebb fiiggetlenséggel, valamint teljes mikro- és
makroprudencidlis eszkoztarral bir6 MNB sokkal inkabb szavatolni tudja a kell6 védettséget a felligyeleti tevékenységet
gyengit6 befolyasoktdl, ami a nagybankok feletti hatékony kontroll elGfeltétele. Az esetlegesen fizetésképtelenné vald bankok
szanalasat, valsagkezelését is az integralt hatdsag tudja leghatékonyabban végezni.

Az integracio egyéb el6nyokkel is jar: példaul egységes, kovetkezetes és hiteles kommunikaciét, valamint a nemzetkozi
féorumokon hatékonyabb nemzeti érdekérvényesitést tesz lehet6vé.

Amellett, hogy az MNB mikroprudencialis feliigyeleti mandatumot kapott, a 2013. oktdber 1-jétél hatalyos Uj jegybanktorvény
megerGsitette az MNB makroprudencialis funkcidjat is, ugyanis egyértelmiien az MNB valt a makroprudencidlis politika
elsGdleges felel6sévé, és ehhez a korabbinal szélesebb eszkoztar is tarsul. igy tobb, kordbban a kormany kezében 1évé eszkoz
az MINB felelGsségébe kerilt (példaul likviditdas minimalis szintjének meghatarozdsa, lejarati 6sszhang és denominacios
Osszhang szabalyozasa, hitelfedezeti limitek (LTV), hitelezhetGségi limitek (DTI, PTI), stb.).

Az Uj jegybanktorvénnyel a korabbinal hangsulyosabba valt az MNB pénzigyi stabilitasi célja, amelyhez megerdsitett eszkoztar
is rendelkezésére all. Az MNB els6dleges célja
tovabbra is az arstabilitds elérése és fenntartasa
maradt, amelynek  veszélyeztetése nélkl
tdmogatja a pénzlgyi stabilitast. A két célhoz két
kilonallé eszkoztar tarsul (a monetaris politikai
célhoz a jegybanki alapkamat, a pénzigyi
stabilitasi célhoz a makroprudencialis szabdalyozé

eszkozok kore), de egyik eszkoztar sem Eicticingne Elsédleges
fuggetlenithetd a masik céljatdl, igy konfliktusba  estkézhaszndlat Tl eszhizhasznalat

keriilhetnek egymassal, ugyanakkor szandékolt eszkzhasznalat
hasznalatukkal rd is erésithetnek egymas hatdasdra.
A monetaris eszk6zok masodlagos hasznalatara
példa lehet a kamatpolitika felhaszndldsa a
trenddel szembeni szigoritasra, vagy pénzigyi
stabilitasi célu jegybanki swaptender, fedezeti kor
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bévitése. Itt a kihivast az jelenti, hogy ezek ne befolyasoljak a jegybank arstabilitasi céljanak elérését.

Az MNB Uj dontéshozatali rendje is a célrendszernek megfelel6en lett kialakitva. A f6 dontéshozd szerv a Monetaris Tanacs

maradt, amely elsGsorban a monetaris politikaért felel az iranyadé kamat mértékének meghatarozasaval; a masik dontéshozo

szerv pedig a Pénzligyi Stabilitadsi Tanacs, amely a makro- és mikroprudencialis felligyeleti és szabalyozd eszkdzokkel

kapcsolatban hoz dontéseket. Az arstabilitasi cél elsédlegességét a két dontéshozo testllet kdzos tagjain tul biztositja az is,

hogy a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs a Monetaris Tanacs altal meghatarozott stratégiai keretek k6zott mikodik.

45. dbra: CHF-jelzdloghitelek mégétti atlagos becsiilt kiilféldi
forrdskéltség és az dtlagos kamatfelar
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mm Allomanyi kamatfelar

Forras: MNB.

Az arfolyamkockazat kezelése és az addsok terhének
csokkentése valamennyi szereplé érdeke. Mind a
gazdasagpolitika, mind pedig a devizaaddsok egyértelmd
érdeke a még teljesité haztartasi jelzaloghitelek esetében az
arfolyamkockazat kiiktatasa ugy, hogy ezzel egy idében az
Ugyfelek torlesztési terhei is csokkenjenek. Emellett a
bankrendszer szerepl6i is érdekeltek lehetnek az
alacsonyabb hitelezési veszteségeken, illetve a javuld
reputacion keresztiil. Egy esetleges program ugyanakkor
jelent6s koltségekkel jarhat. A koltségeket az allam, a
bankok és az addsok kozott lehet szétteriteni. Ezzel
kapcsolatban fontos szempont, hogy amennyiben a
programmal a devizaaddsok kedvezGbb  helyzetbe
keriilnének a kockazatokat annak idején felel6sebben
mérlegel6, forintban eladddott lgyfeleknél, az a jovGben is
nagyobb kockdzatvallaldsra 6sztondzheti a haztartdsokat.
Emiatt felmeriilhet, hogy az érintett Ugyfeleket is be kell
vonni a koltségek viselésébe. A koltségek bankokra esé
részének megallapitasakor szamba kell venni a pénzigyi
kozvetitérendszerre gyakorolt potencidlis negativ
hatasokat.

Egy lehetséges program kiegésziilhet a hitelek
kamatozasanak szabalyozasaval. A bankok szerz6dés adta
lehet&sége az egyoldalu hitelkamat emelés, mely jelentds
terheket rakott az ugyfelekre: a hitelkamat atlagosan
2 szazalékponttal lett magasabb, ami 6nmagdban mintegy
20 szazalékkal novelte a torlesztGterheket (45.4bra). A
bankok marzsa ezen id&szakban 2-r6l 4-5,5 szazalékpont
kozelébe emelkedett, amivel részben semlegesiteni tudtak
a magasabb értékvesztés-sziikségletnek és a bankaddnak a
jovedelmezGséget rontd hatasat. Az egyoldali kamatemelés
a jovére vonatkozdéan orvosolhaté lenne a jelenleg
kormanyrendeletben szabdlyozott, atlathato (referencia-
kamathoz rogzitett fix felaras) arazasnak a mar meglévé
hitelekre torténd kotelezd érvényl kiterjesztésével is,
aminek sordn a benchmark felett felszamithaté marzsot is
maximalni kellene.

Az arfolyamkockazatot részben kezel6 arfolyamgat

kihasznaltsaga tovabbra is elmarad korabbi
varakozasainktol. A még teljesitd addsok

arfolyamkockazatat részben semlegesité arfolyamgat

35/64




1400

1200

1 000

800

600

400

200

46. dbra: Az drfolyamgdt intézményének kihaszndltsaga
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JArfolyamgataban részt vevé allomany

—Kihasznaltsag a jogosult allomany szazalékaban (jobb skala)

Forras: MNB.

3. tdbldzat: A bankrendszer nemteljesité hdaztartdsi hitelei devizdlis és

termékmegbontdsban
" ; , Szabad ,
2013.jin Osszes Jelzalog- Lakas- felhasznalist Egyéb
hitel hitelek hitelek R hitelek
hitelek
NPL
§ (Mrd Ft) 1092 900 407 493 192
4 NPL
& | (ezer db) 747 120 627
NPL arany 17,7% 18,0% 12,9% 26,7% 16,6%
NPL
= (Mrd Ft) 328 191 113 77 138
S| NPL
Y| (ezer db) 593 42 552
NPL arany 12,8% 10,9% 7,9% 24,0% 16,9%
NPL
] (Mrd Ft) 764 709 293 416 54
'5 NPL
8 | (ezer db) 154 79 75
NPL arany 21,2% 21,8% 17,0% 27,2% 15,9%
Forras: MNB.

intézményébe torténd belépés hataridejének érdemi
kitoldsat kovet6en a rendszer kihasznaltsdga mara mar
meghaladja az 50 szazalékot (46.abra), ugyanakkor ez
tovdbbra is  szamottev6en elmarad a  korabbi
el6rejelzésunktél. A varakozasoknal jelent6sen alacsonyabb
kihasznaltsdg részben a bankok ellenérdekeltségére,
részben pedig az ligyfelek tajékozatlansagara és a kordbbi
kedvez6tlen  tapasztalatok miatti  bizalmatlansagdra
vezethetd vissza. Mivel a konstrukcié a bankok részérél a
kamatjovedelem részleges elengedését jelenti, ezért
szamukra az az optimalis, ha csak azok az lgyfelek veszik
igénybe, akik enélkil nagyobb valdszinliséggel valnanak
nemteljesitévé. Az ligyfelek oldalardl az informacidk hidnya
jelenthet korlatot, mig sok esetben a konstrukcié keretében
meg nem fizetett t6ke miatti Uj gyljt6szamla-hitelt nem
merik vallalni. Végil jelent6s szerepet jatszik a
mérsékeltebb érdekl6désben az is, hogy a kormanyzati
oldalardl tovabbi kedvez6bb konstrukcidk kidolgozasat
remélik, igy kivarnak az arfolyamgatba torténé belépéssel
(részletesebben lasd az 5.keretes irast).

A nemteljesité allomanyok kezelésének felgyorsitasa is
elengedhetetlen. Egy esetleges addsment6 csomag segithet
a még teljesit6 allomanyok nemteljesitévé valasat
megakadalyozni.  Ugyanakkor a  mar  problémds
jelzaloghitelek allomanya csak a bankrendszerben eléri a
900 millidard forintot, és hozzavetdleg 120 ezer csaladot
érinthet (3.tablazat), és a nem banki pénzigyi kdzvetit6knél
is jelentés dallomanyok vannak. A Nemzeti Eszkozkezeld
(NET) m(ikodésének még mindig marginalis a hatdsa. Junius
végén a NET altal megvasarolt hitelek szdma nem érte el az
1000-et. A NET erételjesebb aktivitdsa fontos volna, hiszen
segitené a bankok tisztitdsi tevékenységét. A 25 ezer
darabos keretszam |ényegesen elmarad ugyan a problémas
jelzaloghitelek 120 ezer darabos szerz6désszamatél, de a
teljes kihasznaltsag igy is komoly javulast jelenhetne. Azt is
Iatni kell azonban, hogy a NET dltal atvett hitelek sem
jelentenek feltétlentl végs6 megoldast az ugyfelek
oldalarél.

A nemteljesité hitelek komplex rendezése a magancsod
intézményének miel6bbi bevezetését igényli. A magancséd
létrehozasanak fontossagat a jegybank mar szamos
alkalommal hangsulyozta. Javaslatunk szerint a magancséd
intézményének alkalmazdsa soran a jelziloghiteles
Ugyfeleket 1-2 éves kilakoltatdsi moratérium illetné meg.
Kielégitési hanyad meghatdrozasat csak a fedezetlen hitelek
esetében tarjuk szliikségesnek, a jelzdlog-fedezetl
hiteleknél minimalisan a fedezet értékéig torleszteni
kellene, annak érdekében, hogy a jelzdlog intézménye ne
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sériiljon. Amennyiben az (lgyfél a magancséd eljaras
feltételeit maradéktalanul teljesiti, ugy 3-5 év elteltével a
fedezetlen kovetelések torlesztését6l megszabadul. A
szabalyozds szempontjabdl a kielégitési hanyadok pontos
47. ébra: Az értékvesztés dllomdnyardnyos eredményt ronté hatdsa és  mértéke az egész intézmény mikoddoképességét nagyban

a fedezettség a hdztartdsi szegmensben befolyésolja. Tul magas kielégitési hanyadok meghatarozasa

7.0 & %_ 4, mellett az adésoknak csak minimalis esélylik van belathaté
2:(5): ] :gi idén belil kikerllni a magancs6d intézményébdl és igy
55 - - L 60 tiszta lappal indulni. Tul alacsony kielégitési hanyad viszont
3’2 i _ I 2(2’ karosan hathat a hitelez6i tevékenységre.
40 | L — | 48
3,5 1 | 44 A nemteljesité hitelek novekvé aranyaval 6sszhangban
;g i I ‘3‘2 nétt az értékvesztés eredményronté hatasa is. Az dllomany
2,0 B B = F 32 aranyos hitelezési veszteség a 2012 végi 2,2 szazalékrdl a
1’3 | B i %i félév végére 2,7 szazalékra nétt (47.abra), ami historikusan
8:(5) T %2 is magasnak szamit. Az els6 negyedévben historikus
S = 2 2 25 = 2 2 5 = 2 2 £ = Osszevetésben is viszonylag magas volt az elszamolt
3 ) 3 S értékvesztés a haztartdsi szegmensben. Emellett a
EErtékvesztés eredményrontd hatasa végtorlesztés nélkiil szignifikdns novekedésben a tavaly év eleji alacsony szint is
Eﬁij:i’:tetss‘z;:sahh?jts:rtési hiteleknél jobb skdla) szerepet jatszott. Az elszamolt Uj értékvesztés a novekvs
orris: MNE. nem teljesités mellett is elég volt ahhoz, hogy. novelje az
értékvesztéssel valé fedezettséget. Rendszerszinten igy a
fedezettség az év végi 49 szdzalékrdl 51 szazalék kozelébe
emelkedett. A bankok kozotti aszimmetria a vallalati
hitelekhez hasonldan itt is jelent6s, és nétt az elsé félév
soran. Mig a legrosszabbul teljesité banknal a fedezettség
28 szazalék, addig a legjobbndl a mutaté 70 szazalék
kdzelében van. Raadasul az el6bbi csokkent az elmult félév
folyaman.
48. dbra: Onkormdnyzati kitettség és az értékvesztés dllomdny 3.3. Csdkkend kitettség és értékvesztés sziikséglet az
alakuldsa a bankszektorban 6nkormanyzati szegmensen
1200 (MrdFt Mrd Pt 24 Az allami intézkedések hatasara jelentésen csokkentek a
_ kockazatos 6nkormanyzati kitettségek a bankszektorban.
1000 9 R |2 A 2005 utan felépilt, nagyobbrészt devizaban denominalt
800 {17 L 16 onkormanyzati addssagallomany jelent6s mértékben
\ terhelte az O6nkormanyzatok gazdalkoddasat, és egyuttal
600 F 12

novelte a bankszektor portfélidjanak kockazatossagat. 2011
végétsl tobb lépésben vette 4t a kisebb 6nkormanyzatok

400 V4
200 { ,/

addssagat az allam, majd a kordbbi terveknek megfelel6en
r4 2013-ban a nagyobb dnkormdanyzatok kotelezettségeinek

N
:/
;
(o]

o LT 0 atvdllaldsaval folytatta addssagkonszolidacidos [épéseit,
= = =2 F = =2 2 z = =2 Z2 3 = = aminek koszonhet6éen a bankrendszer ©6nkormanyzati
g S g g kitettsége kozel a harmaddra csokkent (48.abra). Az
o~ ~ o~ o~

CKitettség  —Ertékvesztés (jobb skala) | eladdsodasbol és a magas bankrendszeri kitettségbdl
Forrs: MNB. fakadod kockazatok 2013 juniusara latvanyosan enyhiiltek a

kormanyzati [épéseknek koszonhetben (7.keretes irds).
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7. KERETES iRAS: CSOKKENO ONKORMANYZATI KITETTSEGEK A KORMANYZATI ADOSSAGRENDEZES EREDMENYEKENT

Az 6nkormdnyzati szektorban jelentés onkormanyzati adéssagallomany (hitel és kotvény) épalt fel 2007-2008 folyaman,

melynek tobb mint 60 szazaléka devizaban denominalt tartozas. Az 6nkormanyzati addssagot 6vez6 kockazatokat a kormany

tobb lIépésben probalta enyhiteni. A kifeszitett gazdalkoddsu és jelentds torlesztési teherrel sujtott dnkormanyzatok kozil elsé

Az 6nkormdnyzati kitettségek dtrendezédése a

Mrd Ft Mrd Ft
900 r bankszektorban 900
800 - 800
700 - + 700
600 - 407 Mrd Ft L 600
500 + - 500
400 - 44 Mrd Ft - 400
| 113 Mrd Ft |
300 - 140 Mrd Ft 300
200 16 Mrd Ft T = - 200
|41 Mrd Ft |
00 | 269 Mrd Ft s | 100
142 Mrd Ft
0 0
2013. 1. 2013. 11,

[ D Hitel - forint MHitel - deviza OKGotvény - forint O Kotvény - deviza ]

Forras: MNB.

Iépésben 2011 folyaman a megyei dnkormanyzatok (170
milliard forint), majd 2012 végén az 5000 fénél kisebb
telepiilések addssaganak (74 milliard forint) atvételével
jelentésen mérséklédhetett az Onkormanyzati portfélid
kockazata. A kormanyzati terveknek megfelel6en 2013-ban
az 5000 fénél nagyobb lélekszamu teleplilések esetében is
addssagrendezésre kerilt sor, aminek eredményeképpen
jelentésen csokkent a bankszektor kitettsége az
onkormanyzati szektorral szemben.

2013. masodik negyedév végére kozel 500 milliard forinttal
csokkent a bankok teljes onkormanyzati kitettsége. A
csokkenés tobb mint felét adtak a devizakotvények, melyek
teljes allomanya mintegy kétharmaddal mérsékl6dott.
Ugyancsak jelent6s 6sszeggel, 72 milliard forinttal csékkent
a devizahitelek allomanya is, de a forinthiteleké is kozel

felére esett vissza a 2013. madrciusi értékéhez képest. A kordbban 1000 milliard forint felett tet6z6 ©nkormanyzati

addssagallomany tehat kdzel negyedére csdkkent az intézkedések hatasara.

49. dabra: A nemteljesité hitelek ardnya a pénziigyi vdllalkozdsokndl a
tulajdonosi hattér alapjdn

30 —% % 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5 5
0 0
T I R g I
9 - =N - =} - - - ~ - )
=3 =) - — - -
o o o o o o
o~ o~ o~ ~ o~ o~
Egyéb —Teljes - - Hazai banki
Forras: MNB.
4. tablazat: A vdllalati portféliomindség legfontosabb mutatdi a
szévetkezeti hitelintézeteknél
Szdzalék 2010. I. | 2010. II. | 2011. 1. | 2011. 1. | 2012. 1. { 2012. 1. | 2013. 1.
90 napon tul{le]art hitelek 178 173 250 259 29 28 27
aranya
Erekvesztesselvalo | o0 | 30 | 304 | 32 | 6 | 361 | 368
fedezettség
Ertékvesztés eredményrontd
) 1,9 2,2 2,0 1,9 1,9 1,8
hatasa
Forras: MNB.

3.4. A pénziigy vallalatok és a szovetkezeti hitelintézetek
portféliéja nem romlott tovabb

2013 els6 felében stagnalt a nemteljesité hitelek
allomanyon beliili aranya a pénzigyi vallalatoknal. 2012
masodik félévében a portfélié romlasa megtorpant és a 90
napon tuli késettségek aranya 27 szazalék korali értéken
lényegében valtozatlan maradt 2013 elsGé felében is. A
mutatd stagnaldsaban szerepet jatszott az is, hogy a
vizsgdlt id6szak soran volt olyan intézmény, amely beolvadt
az anyabankjaba, igy a nala taldlhatd, féként fedezetlen
hiteldllomany atkerilt a bankrendszer mérlegébe (49.4bra).
A beolvadas hatasa azonban mérsékelt, mivel az érintett
intézmények portféliominGsége nem tért el jelentésen a
szektorszintl atlagtdl. Az elsé félévben tovabbra is
fennmaradt a teljes nemteljesité portfélié 65 szazalékos
értékvesztéssel vald fedezettsége, ami jelent&sen
meghaladja a bankrendszerben latott 50 szazalék folotti
szintet. Figyelembe véve, hogy a pénzigyi vdllalatok
nagyrészt jelzdloggal nem fedezett hitelt tartanak
mérlegiikben, fontos hogy ez a magas szint fennmaradjon.

A szovetkezeti hitelintézetek portfdlioja nem romlott
tovabb sem a haztartasi, sem a vallalati oldalon. A
szovetkezeti hitelintézetek vallalati portfélidjanak romlasa
megallt az els6 félévben, a nemteljesité hitelek portfélion
belili ardnya szinten maradt (4.tablazat). A félév végi 28
szazalék folotti érték azonban igy is igen magasnak
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tekinthetd. Ezzel egyidejlileg nem valtozott |ényegesen az
értékvesztés eredményrontd hatasa, ami 6sszességében a
nemteljesitd hitelek fedezettségének marginalis
novekedésével jart. A fedezettség szintje I|ényegesen
5. tdbldzat: A hdztartdsi portfoliémindség legfontosabb mutatdi a elmarad a bankrendszeri atlagtél, ami kockazatot jelenthet.

szbvetkezeti hitelintézeteknél A haztartdsi portfélid esetében enyhe javuldst

90 napon tul’le]arthltelek 13,0 13,8 16,9 17,0 15,5 16,5 16,1 szektoron beliili aranya 16 szazalék volt az id6szak végén
aranya

— - - (5.tablazat). Az enyhe javulds mellett szinten maradt az
Ertékvesztéssel valo

fedezettség A A I R T A A B értékvesztés eredményronté hatdsa, igy nétt az
Ertékvesztés eredményrontd _ - iy - - ” 5 értékvesztéssel vald fedezettség is. A félév végén latott 50
hatasa ’ ’ ’ ’ ’ ’ szazalék koriili érték megegyezik a bankoknal latottal.
Forrds: MNB.

3.5. A haztartasi hitelek esetében javulé portfélié
mindséget varunk

Az elmult egy év kedvezébb trendje és a javuld
makropalya miatt nem varunk mar jelent6s emelkedést a
vallalati NPL-aranynal. 2013 elsé felében nétt ugyan a
nemteljesité hitelek aranya a vallalati portfélidban, de
annak szintje igy is elmarad a historikus maximumtdl. A
novekedési kilatasok javultak, ami pozitivan hat a vallalati

) o ) . o . . szektor jovedelmi helyzetére, csokkentve az egyes
50. dbra: A nemteljesité hitelek ardnya és az értékvesztés eredményt

ronté hatdsa a véllalati szegmensben szerepl6k csédkockazatat. Az NPL-ardnyra hatdé tovabbi

5 % % 2 tényez6kben is némi javulassal szamoltunk. A tisztitasi rata
tovdbbra sem magas, de az elmult egy évben egyértelmtien

44— ==~ L 20 novekedett, igy el6rejelzésiinkben is kicsit emeltiink rajta.
] - A vallalati portfélié zsugorodni fog az elkbvetkezé kétéves

37 I 15 id&szakban, de a korabbi el6rejelzésnél kisebb mértékben.
5 L 1o fgy 0Osszességében az NPL-ardny a mostani magas,
S 20 szdzalék folotti szinten maradhat a kovetkezé két

14 ls évben,' de mar csak enyhe romlasra szamitunk (50.abra).
Az NPL lassu  novekedésével az  értékvesztés

o . . . . .0 eredményronté hatdsa elmaradhat a korabbi évek
é é é g é é g é g szintjétdl, feltételezve, hogy a jelenlegi nemteljesitd

] hiteldllomany mogotti  értékvesztés megfelels, gy
ETAllomanyaranyos Uj értékvesztés - tény

zziAllomanyaranyos (j értékvesztés - elérejelzés
—Nemteljesitd hitelek aranya (jobb skala) tapasztalt szintekre azonban még igy sem csokken le.

potldlagos elszdmoldsra nincs szikség. A valsag el6tt

Forras: MNB. . - .. P 2
A haztartasi szegmensben a kovetkezé két évben mar

enyhe javulast varunk. Az els§ félévben a haztartdsi
hiteleknél részben egyedi tényez6k miatt 18 szazalék
kozelébe emelkedett a nemteljesité hitelek ardanya. De
ennek az emelkedd trendnek megfékezését a kormanyzati
programok segithetik. Az arfolyamgdt intézménye
érdemben segithet azon addsoknak, akiknél a torlesztési
nehézségeket a megemelkedett részletek okozzdk, a 180
forintos fels6 korlat csokkenti a belépdk cséd-

" A bankrendszeri mutat6 értékét ugyanakkor akar jelentésebb mértékben is lefelé médosithatja az MKB &ltal mar elhatdrozott portféliGtisztitas, amelynek
keretében a nemteljesitd vallalati hitelek egy része az anyabank altal tulajdonolt pénzlgyi véllalkozasba kerdl.
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51. dbra: A nemteljesité hitelek ardnya és az értékvesztés eredményt
ronto hatdsa a hdztartdsi szegmensben

%

%

valdszinliségét. Az elGrejelzésben feltételeztiik, hogy a
Nemzeti Eszkozkezeld aktivitdsa jelent6sen néni fog, igy a

6 e — 18 tisztitas ebben a szegmensben is felgyorsul. Az arfolyamgat
5 | T L 15 kihasznaltsaga tekintetében ugyanakkor a jelenlegi szint
fennmaradasaval szamolunk. Osszességében az

47 12 elkbvetkez6 két évben mar az NPL-ardny enyhe
3 A F9 csokkenésére szamitunk (51.abra). A mutatd az id6szak
5 | L6 végére 16 szdzalék kozelébe csokkenhet. Amennyiben a
______________ devizaban valé eladdésodottsagot csokkent6 tovabbi

" I:I I:I M3 program keriil bevezetésre, gy az érdemben is javithat az
0 . . . . T T T T 0 Ugyfelek fizetési képességén. Ennek hatasara az NPL-

mutatd akar kedvezdébb is lehet. A csokkend NPL-mutatéval

2007.11.
2008.11.
2009.11.
2010.11.
2011.11.
2012.11.
2013.11.
2014.11.
2015.11.

egyltt az értékvesztés eredményronté hatasa is javulhat. A

E@Allomanyaranyos Uj értékvesztés - tény

WA végtirlesztésbil szarmazo allomanyaranyos kétéves id6horizont végén a mutaté 1,5 szézalék ald

(j értékvesztés

#Allomanyaranyos Uj értékvesztés - eldrejelzés keriilhet, feltételezve, hogy a jelenlegi nemteljesité
—Nemteljesité hitelek aranya (jobb skala) o, ; o ., ; . B
] hiteldllomany mogotti  értékvesztés megfelel§, igy
Forras: MNB.
potldlagos elszamolasra nincs szlikség.
4. BANKI LIKVIDITAS — A KULFOLDI ES LAKOSSAGI FORRASKIVONAS ELLENERE A

BANKRENDSZER LIKVIDITASA MEGFELELO

2013-ban lassulé dinamikdval tovdbb folytatodott Magyarorszdgon a kiilféldi forrdsok kidramldsa, amit leginkdbb az anyabanki
forrdsok leépiilése hatdrozott meg. A kiilféldi forrdskivondst a swapdllomdny enyhe névekedése és ezzel pdrhuzamosan a
bankrendszer mérlegalkalmazkoddsa kisérte. A hitel/betét-mutatd csékkenése tovdbb folytatodott az elmdlt félévben. A jelenlegi
szamottevd hdztartdsi betétkiaramlds egyelGre nem okoz fesziiltséget a bankok mérlegében egyrészt a jelentds bankrendszeri

likviditdsnak, mdsrészt a folytatddo mérlegalkalmazkoddsnak készénhetben.

52. dbra: A kiilféldi forrdsok vdltozdsa az egyes KKE-orszdgokban
(2008. szeptember = 100 szdzalék)

%

Magyarorszagon a kiilfoldi forrasok kiaramlasanak uteme
mérséklédott az elmult félévben. 2011 masodik felétdl
Magyarorszagon felgyorsult a kilféldi forraskivonas Gteme,
de az elmult félévben mar lassult a kidramlas dinamikdja
(52.abra). A
jelent6sen, kozel 40 szazalékkal esett vissza a kulfoldi

valsdg kitorése oOta Magyarorszdgon

160 160 forrasok allomdanya. Eddig idén a visszaesés kozel 2 milliard
140 140 euro, melynek doént6 része eredetileg hosszu lejaratu volt.
120 120 A KKE-orszagokban a kiilfdldi forrasok alakulasaban vegyes
képet lehet latni. Lengyelorszag esetében ndvekedett, a

100 100 t5bbi régidés orszdgban Magyarorszaghoz hasonléan
80 80 fokozatosan csokkent az allomany 2008 szeptemberéhez
60 L 0 képest. Bulgdria és Csehorszag esetében fokozatos lassulds
utan az elmult évben megallt a kiilfoldi forrasok kiaramlasa,

40 ‘g‘é ‘g‘g‘é‘é“é‘é ‘S‘g‘éé‘ééégéééé ‘g‘g‘g‘é“é‘é ‘g‘g‘g“é 40 2013-ban p'edig enYhe ko’rrekcic'i '.cc"jrtént. Ez”zeltszemk,)en
N OgE N SE N OCE N E N mE Magyarorszdg enyhén elvalt a régids trendtél, és tovabb

g | & & & & folytatodott a kiilfoldi forrasok alloméanyanak leépiilése. A
N Bulgaa —— Ceerorszag —Lengyelorzis kilfoldi forrasoknak a finanszirozasban betoltott szerepe a
—Magyarorszag —=—Romania régié egyes orszagaiban eltér, aranya Romania utan nalunk

Forras: EKB. a legmagasabb
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53. dbra: A kiilf6ldi és tulajdonosi finanszirozds szerepe a A kiilféldi forrasok mérséklédését 2013-ban déntSen az

bankrendszerben anyabanki forrasok leépiilése hatirozta meg. Az
anyabanki forrasok ardnya a kulféldi finanszirozason beliil
tavaly év vége ota intenziven csokkent, jelenleg 51
szazalékon all, ami kozel 7 szazalékpontos csokkenést jelent
év eleje oOta (53.dbra). Habar az anyabanki forrasok
leépiilésének dinamikaja lassult idén, igy is 2013 eleje ota
kozel 20 szazalékkal esett vissza az allomany, mig a piaci
forrdsok kis mértékben novekedtek. A kilfoldi forrdsokat

Mrd EUR % 90

emellett az NHP . pillére is csékkentette, amelynek
keretében a kilféldi forrasok helyett a devizafinanszirozast
P88 EESEeYSE8LS88ESE88ESEEES i i iztositi ira
SYTTYTERCTEACTERLTERLTERACTEA jegybanki swap biztositja (8.keretes iras)
o g g 8 B . v g v o L] O L] - wv 3
g533838 S 2 = o jati
SNNNNS S o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~

= K{ilfoldi - hosszd

CJKulfoldi - rovid

—Tulajdonosi forras/kulféldi forras - bankrendszer (jobb skala)

----- Tulajdonosi forras/kulfoldi forras - kulfoldi tulajdond bankok (jobb skala)

Forras: MNB.

8. KERETES iRAS: AZ NHP IIl. PILLERENEK EDDIGI EREDMENYEI

Az MNB 2013. 3prilis 4-én hirdette meg a Novekedési Hitelprogram IIl. pillérét, amelynek keretében a hitelintézetekkel
egyuttmUkodve az orszag rovid kiils6 addssaganak, illetve a kéthetes jegybanki kotvényallomanyanak és ezzel egylitt az MNB
kamatkockazatanak mérséklését tlizte ki célul. E cél elérése érdekében a jegybank devizacsere-ligyleteket hirdetett meg,
melyek keretében forintlikviditast kot le azoktdl a hitelintézetekt6l, amelyek cserében vallaljdk a rovid kilsé addssag
’ e T e csokkentését. A jegybank megfogalmazta arra vonatkozé

e millio EUR 500 javaslatdt is, hogy az allamaddssag finanszirozasa sordn a

tervezettnél nagyobb sulyt kapjon a forint alapu
400 1 400 finanszirozas, ami szintén tamogatja a kiils6 addssag és a
300 4 300 Kéthetes kétvények allomanyanak csokkenését.
o 200 Az MNBaz NHP Il pillére keretében 2013 juniusatdl heti
rendszerességgel, 8 kilonb6zé lejaraton kinalt fel
100 4 100 devizacsere-Uigyleteket, minden tender esetében
04 . osszesen 2,5 milliard euro maximalis 6sszegben. A teljes
B2t 8CcRAEEETRsEseegRET NHP swap allomany augusztus végén 458 millié eurdt
ECcccSSSSS domomowg g8 L L L . . .
S22 3232R2R2R 222865888388 (136 milliard forint) tett ki, melyet részben a legrovidebb,
IR A Mo e B B BRSPS B B R o )
5553822222 355%5% o ZC g 5 hetes lejaratu Ugylet, részben a leghosszabb, 30
NN NN hénapos lgylet keretében nyujtott a jegybank a

m5 hetes 3 honapos ® 30 honapos ‘

For= By partnerek szamara. Az eredeti feltételek szerint 2013.

augusztus végéig meghirdetett programot a jegybank szeptember elejétél visszavonasig meghosszabbitotta, és 2,5 milliard
eurdoban maximalta a program keretében allokalhatd devizacsere-allomany értékét.
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54. abra: A kiilféldi forrdsok eredeti lejarati szerkezete a

bankrendszerben
Mrd EUR <
40 Y50
35 L 4,5
30 A r 4,0
25 A b 3,5
h
20 + H R r 3,0
15 1 I I I F 2,5
10 - F 2,0
ooyl
5 1,5
04 + 1,0
R e e e e = e
T - (=] - (2] - o - ~ - o~ - ™M
0 o o =) - — - -
o o o o o o o o
8 o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
w5 év felett EH4-5 év kozotti
13-4 év kozotti mm2-3 év kozotti
11-2 év kozotti 1 éven beliili
—Atlagos lejarat (jobb skala)
Forras: MNB.
55. dbra: A bankrendszer forinttal szembeni swapdllomdanya
Mrd Ft Mrd Ft
8000 4 8000
7 000 - + 7000
6 000 - I 6 000
5000 - I 5000
4000 - - 4000
3000 A + 3000
2000 - 2000
1000 - - 1000
0O+t +++7t++++7t71 77777171710
-1000 - -1000
-2000 t -2 000
-3000 r -3000
-4000 -4.000
FEEEEEREE55EERRER82E582
2B 8ze2eScsoods o
SRRSSIRSIRRSIIIRIIIRSZIR]R
[ E=Deviza felvevd @ Deviza kihelvezé —Nettd
Forras: MNB.

56. dbra: A bankrendszer és a fiokok mérleg szerinti devizapozicidja
vdltozdsdanak dekompondldsa

Mrd Ft Mrd Ft
4000 r 4000
3000 1 L 3000
2000 1 L 2 000
1000 | L 1000
0 1 > Lo
A

-1000 -1000

o e e E e e T e

Py o S S S S = = = =

o o o o o o o o o o

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

——Osszetétel-hatas

Arfolyamhatas
Volumen-hatas

— Mérleg szerinti devizapozicio

Megjegyzés: Osszetételhatds: az ligyfelek hiteleik, vagy betéteik denominaciés
Osszetételét valtoztatjak. Volumenhatds: a mérleg szerinti devizapozicié olyan
tételek hatdsara valtozik, amelyek a mérlegf6osszeg emelkedésével vagy
csokkenésével parosulnak. Arfolyamhatas: a mérlegen beliili devizaeszkézok
a devizaarfolyamok

és forrasok forintban kifejezett értéke maddosul
véltozasabdl adéddan.

Forras: MNB.

Az elmult félévben kismértékben csékkent az eredeti
lejarat szerinti hosszabb futamidejii finanszirozas aranya a
bankrendszer kiilféldi forrasi kozétt. Az éven belil lejard
kalfoldi forrasok aranya novekedett, az 5 év felettiek
aranya viszont kis mértékben csdkkent 2013 eleje 6ta. Az
atlagos futamid8 2013 masodik negyedévében 4,1 év volt,
ami enyhe csokkenést jelent az el6z6 év végi adathoz
képest (54.4bra). Habar a kulféldi forrasok kidramlasaval
parhuzamosan a swapallomany kismértékben noévekedett,
ez nem okoz likviditasi feszultséget, kdszonhetSen a
bankok

félévben folytatddott a devizahitelek leépiilése a banki

mérlegalkalmazkoddsanak, mivel az elmlult

mérlegekben.

A folytatodo  kiilfoldi  forraskivonas mellett a
swapallomany enyhén novekedett. A kilfoldi forrasok
kiaramlasaval keletkezd deviza-likviditasi hiany egy részét a
bankok a keresztil
potoltak. A bankrendszer swapallomanya kézel 250 milliard

forinttal novekedett 2013 elsé félévében, mindemellett a

megnovekedett swapallomanyon

bankok devizaeszkdzei hasonld mértékben csokkentek.
Bankrendszeri szinten a swapallomany augusztus végén
3062 milliard forinton (10,2 milliard euro) allt (55.3bra),
ami a korabbi becsléseink szerinti kritikus tartomany alsé
szélén van. A swapallomany névekedésében meghatarozd
szerepe volt a volumenhatdasnak. A mérleg szerinti
devizapozicié 2013 elsé félévében bekdvetkezett mérsékelt
kisebb

gyengllé forint darfolyam befolydsolta

csokkenését leginkabb az Osszetételhatas és
mértékben a

(56.abra).

A bankrendszeri hitel/betét-mutaté csak minimalisan
mérséklédott. A hitel/betét-
mutatdjanak csokkenése az idei évben is folytatédott, de a
haztartasoktdl szarmazo forrasok gyorsuld kiaramlasa miatt

hazai bankrendszer

a masodik negyedévben mar lassuld itemben. KedvezGtlen
tendencia emellett, hogy mig a mutatd csokkenése a régids
orszagokban jellemz6en annak koszonhet6, hogy a
betétallomanyok gyorsabban ndének a hiteleknél, addig
nalunk a hiteldllomanyok csdkkennek gyorsabban a
mostanra mar mérsékl6d6 betéteknél, ez egészségtelenebb

szerkezetnek tekinthet (57.abra).
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57. dbra: A hitel/betét mutaté nemzetkézi 6sszehasonlitdsban

150 % % 150
N
1\
140 + VR f\ r 140
/ - / S
~
’7 v - \ -
130 \z s N\ - 130
s \
s\ 7 \

120 477 > L 120

R .
110 4 TUseLl N 110
100 +
90

5 ~ o o = = ~ -

o o o o - -~ -~ ~

o o o o o o o o

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

= =Magyarorszag ——V6 =---Eurozona EU 27 Club Med

Forras: EKB.

58. abra: A hdztartdsok betétdllomdnya és a betéti redlkamat

Mrd Ft %

6 600 5,0
6 500 - f - 4,5
6 400 - m lnq L 4,0
6300 | - i L35
6200 N f N r 3,0
\\ \ /;—~
6100 A . I LU 1IN 2,5
6000 [ - "\ . | i r 20
5900 || NI o 1L F 1,5
5800 - 1,0
5700 + r 0,5
5 600 e L N X
s5E3£8838 828583
SSgssiidagddad
SRR ETRRRIERRgEgR
CJBetétek
--- Redlkamat (lekotott betétek, jobb skala)
—Reélkamat (kamatozo kincstarjegy, jobb skala)
Forras: MNB.
59. dbra: A bankrendszeri DM- mutato vdltozdsdnak dekompoziciéja

(arfolyamsziirt, 2012. junius vége ota szamitott vdltozds)

12 szazalékpont szazalék 79

9 - - F 78
6 L 77
3 L 76
0 —= 75
3 \\ F 74
\ g
% 1 N1 73
-9 (S r 72
12 —L 71
= o 8 £ 2 ¢ & X ¢ 5 = £ =
T AgctedEe g Eai
R 2

==IMérlegen beliili stabil forrasok valtozasa BB Even tdli swapallomany valtozasa

CIDevizaeszk6zok valtozasa —DMM (jobb skala)

Forras: MNB.

A jelentSs bankrendszeri likviditdsnak koszonhetGen a
haztartasi betétkiaramlas jelenleg nem okoz fesziiltséget a
bankok mérlegében. Bankrendszeri szinten a haztartasi
betétdllomdny 2013 eleje o6ta jelentés mértékben 545
millidrd forinttal, mintegy 8,5 szazalékkal csékkent, aminek
donté része a rovid lejaratu lekotott betétekben jelent meg
(58.abra). A betétkivonas els6sorban a nagybankokat
érintette, melyeknél az allomanycsokkenés jelentésebb
mértékl volt. A betétkivonas hatterében elsGsorban a
betéti hozamok csokkené tendencidja all. A betéti
kamatlabak torténd
mérsékl6dése a magasabb hozamu eszkdzok irdnyaba

alapkamattal parhuzamosan

torténd  elmozduldst eredményezett. Az  elmdlt
hénapokban megfigyelhetd lakossagi portfolié-
atrendez6dés miatt a betétkiaramlassal parhuzamosan

novekedett a lakossag allampapir- és befektetésijegy-
allomanya. A befektetetési alapok ugyanakkor az altaluk
kezelt vagyon egy részét visszahelyezik a bankrendszerbe,
csokkentve ezzel a lakossagi betétkiaramlas hatdsat. A
bdséges likviditds  kovetkeztében a

betétkiaramlas jelenleg nem okoz fesziltséget a bankok

bankrendszeri

mérlegében. A bankrendszer likviditdstobblete augusztus
végén 3100 milliard forinttal haladta meg az eldirt
kovetelményt.

A bankrendszer devizafinanszirozas-megfelelési mutatdja
(DMM) érdemben nem valtozott az elmult évben, értéke
jelent6sen az elvart szint felett van. A 2012. julius 1-jén

hatalyba 1ép6 DMM-szabdlyozasnak koszonhetéen a
bankok a bevezetést kovet6en megnovelték a

swapligyleteik futamidejét, hogy meg tudjanak felelni a 65
szazalékos elvart szintnek. A mutatot részleteire felbontva
lathato, hogy az elmult honapokban bekdvetkezett enyhe
mérséklédés hatterében leginkdabb a mérlegen beliili stabil
forrasok csokkenése all, ugyanakkor a devizaeszk6zok
mérséklGdése ezt részben ellensulyozta (59.4bra). Az elvart
szintet két kisbank kivételével valamennyi bank teljesitette
2013 jaliusaban, igy a teljes bankrendszer DMM-mutatéja

73 szazalék feletti volt.
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5. A BANKRENDSZER JOVEDELMEZOSEGE - A TARTOSAN ALACSONY JOVEDELMEZOSEG A
PIAC KONSZOLIDACIOJAHOZ VEZETHET

A bankrendszer jévedelmezGsége alacsony maradt, 2013. junius végén a bankrendszer kumuldlt adozds elétti eredménye 45
milliard forint volt. A nettd kamatmarzs magasan maradt, a bankok a hitelezési veszteségeket tovdbbra is részben dthdritjdk a
teljesité lgyfelekre. A bankrendszeren beliil a jévedelmezdség aszimmetridja szélsGségesen nagy. A veszteséges bankok szama
2013 juniusdban 17 darab volt, mérlegfédsszeg alapu piaci részardnyuk kézel 40 szdzalék. Az ésszes pozitiv eredmény 74
szdzaléka 3 banktol szarmazik, mik6zben a 3 legnagyobb veszteséggel rendelkezé bank adja az dsszes bankrendszeri brutto
veszteség 80 szdzalékdt. A bankrendszer jévébeni jovedelmez6sége alacsony szintli maradhat, ami a bankrendszer
konszoliddciojahoz vezethet. A t6kemegfelelési mutato tébb éves csucson dll, a tékepufferek azonban koncentrdltak.

A szovetkezeti hitelintézetek féléves addzads elétti eredménye 4 milliard forint volt, ez kismértékkel elmarad a tavalyi id6ardnyos
szinttél. A szovetkezeti hitelintézetek szektorszinten megfelelé tékeellatottsdga erds aszimmetriat fed el. A pénziigyi
vdllalkozdsok eredménye négy év veszteség utdn ismét pozitiv.

60. dbra: A bankrendszer és fiokok addzds elétti eredménye A bankrendszer jévedelmezfsége tovabbra is alacsony.
350 Mrd Ft MrdFt .., 2013. jGnius végén a bankrendszer kumulalt adézés el6tti

eredménye 45 milliard forint volt (60.abra), ami [ényegesen

250 4 F 250 t3bb, mint az el6z8 évi 11 millidrd forintos eredmény, az

150 | | 450 Azt megel6z6 évekétél azonban jelentGsen elmarad. A

jovedelmezdségi mutatok  tovabbra is negativ

50 1 r 50 tartomanyban vannak: a bankrendszer adézas el6tti 12 havi

50 4 L 50 gordulé ROA-mutatdja -0,2, mig ROE-mutatdja -2 szazalék

volt, melyek nemzetkozi 6sszehasonlitdsban tovabbra is
-150 4 r-150  jovedelmez8ségi versenyhatranyt jeleznek (61.abra).

Emiatt a hazai lednybankok mind a téke-, mind pedig a

-250 -250

5 o forrasallokacioban hatrébb sorolédnak, ami tovabbi
23

apr.
jan.
okt
nov.
dec

oy
€

jan
febr.
marc.

mérlegalkalmazkoddshoz vezethet.

02009 ®2010 02011 ©@2012 ®2013 A bankrendszer legstabilabb bevétele a kamatjévedelem.

Forras: MNB. A kamatjovedelem adja a bevételek donté tobbségét, bar

annak volumene mérsékl6dott az elmult egy évben.
61. dbra: Az addzds utdni ROE-mutaté nemzetkézi 6sszehasonlitdsban ~ EkOzben a jutalék- és dijeredmények, valamint a pénzigyi

30 2 % 30 miveletek eredményének volumene noévekedett. A

’s | L 5 pénziigyi miveletek eredményének novekedése dontGen

A az arfolyamhatasnak volt kdszonhet6. Koltség oldalon a

20 I 20 m(ikodési koltségek szintje kissé csokkent, de érdemben

15 L 15 nem valtozott az egy évvel ezelGtti szinthez képest. Az idei

10 4 L 10 értékvesztés-elszamolds nem volt kiugré az elsé félévben. A

bankadd idGardnyos részét befizették a bankok. Az

> i] Mo egyszeri, extra tranzakcids illeték befizetését négy

0 i | A 0 részletben, szeptember és december kozott kell
5 ] | 5 teljesitenitik a bankoknak.

10 | | 40 A netté kamatmarzs magasan maradt, a bankok a

A hitelezési veszteségeket tovabbra is részben atharitjak a

» 2007 2008 2009 2010 2011 2012 " teljesité Ugyfelekre. A 12 havi kumuldlt kamatjovedelem

o, .y . ) 2013 masodik negyedévében stagnalt az els6 negyedéves
Megjegyzés: Az abrdn az EU tagallamok bankrendszereinek 40-60, 20-80 . B . ) . . )
percentilis értéke mellett a magyar bankrendszer ROE értéke lathato. alacsony ttem(, folyamatos csékkenést kévetéen. Mind a

Forras: EKB CBD adatbazisa. bruttd kamatozd eszkozokhoz, mind a nettd kamatozd
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62. dbra: A bankok és a fidkok brutto- és nettd kamatozo eszkéz eszk6zO0khodz viszonyitott kamatjovedelem - igaz csak

ardnyos kamatjovedelme elenyész8 mértékkel, de - emelkedett a masodik
1000 Mrd Ft % 3.5 ; , . ,
I 2 negyedévben (62.abra). Ez alapvet6éen a kamatozo
900 - M Mnnnan 3,4 .y s (L .. (. A L
800 e AR S BRI IL0nniadL 3.3 eszk6zok allomanyanak csokkenésének koszonhets. A
700 IR g AR R B I L 3,2 kamatmarzs tartésan magas, illetve nodvekvd szintje
l N 1l ...'\ s 7 s 7 s .. 7 .
600 - | INHHRUNHALL L 31 vélhetSen a megemelkedett értékvesztés sziikséglet, illetve
7| T
jgg Tl Lo i 2’2 a bankadd kompenzaldsat szolgalja, de a bankrendszeri
ANAERR L L -
TTITN ™| g ’ 7 AP .
300 1 14 L 58 Verseny elégtelen voltat is jelezheti.
200 - 2,7 L _ .
100 26 A bankrendszeren beliil a jovedelmezdség aszimmetriaja
o MLILOLJBLIOLIOLSILIOLILLILL UL UL G0 DLAGLIULIOL I JL 5 s szélsoségesen nagy. A veszteséges bankok szama 2013
SV RS E3SY TS a3 S5V RSEd5YRSRE3S5YR juniusdban 17 darab volt, mérlegf66sszeg alapl piaci
SEECgenEET e REET e RFET e agE e ) - s
3 o2 ° = o g a2 részaranyuk kozel 40 szazalék. Az addzds el6tti
S & 8 & 8 dménvnél kiuers K ‘ci6 fiovelhetd A
=12 havi kamatjdvedelem eredménynél kiugréan nagy koncentracié figyelheté meg.
—Kamatmarzs a brutté kamatozé eszkézokén (jobb skala) pozitiv bankrendszeri eredményb8l 99 milliard forint
==-Kamatmarzs a netté kamatoz6 eszkozokon (jobb skala) L, Y ., o L
egyetlen bank addzas el6tti eredményének kdszonhetd.
Forras: MNB. Osszességében a bankrendszer 45 millidrd forintos ad6zas
63. dbra: A bankok és a fidkok egyedi szint(i adézds elétti vesztesége  el6tti eredménye 116 millidard forint veszteség és 161
és nyeresége (2013. juniusi adatok) millidrd forint nyereség egyenlege. Az &sszes pozitiv
Mrd Ft Mrd Ft , , , , , . .
1;8 ] [ 1(1)8 eredmény 74 szazaléka 3 banktdl szdrmazik, mikdzben a
90 - - 90  veszteséges bankoknal szintén jelentés koncentraciot
80 L 80 ) i . y
70 | s figyelhetiink meg: a 3 legnagyobb veszteséggel rendelkezd
60 - e , - 60  bank adja az 6sszes bankrendszeri bruttd veszteség 80
50 Bankrendszer 2013. janiusi adozas el6tti eredménye 45 Mrd | 50 i L ] L . .
%0 | | 4o  Szazalékat (63.4bra). A jovedelmezGségben megfigyelhetd
30 - 30 polarizaciét a klaszteranalizislink is visszaigazolja (9.keretes
20 | L20 )
10 | | 10  irds).
[T
0 LT T 0
-10 A HH L -10
-20 | - 20
-30 A -30
-40 - L -40
-50 - L -50
-60 -60
Forras: MNB.

9. KERETES iRAS: A HAZAI HITELINTEZETI SZEKTOR INTEZMENYEINEK KLASZTERANALIZISSEL AZONOSITOTT
RESZCSOPORTIJAI

A hazai hitelintézeti szektor szerkezetének, egyes részcsoportjainak viselkedésében megfigyelheté hasonldsagok és
kiilonboz6ségek feltérképezésére klaszterelemzést végeztiink a rendelkezéslinkre allé mérlegek és eredménykimutatasok
felhaszndlasaval. A csoportokat hierarchikus klaszterelemzés segitségével képeztiik, melynek alapjaul az un. véletlen erdék
(random forests) alkalmazasaval szamitott kiilonb6z6ségi mérték szolgalt. (A mdodszertanrdl részletesebben lasd Shi—Horvath,
2006; valamint Breiman—Cutler, 2003.)15

A vizsgalat a hazai pénziigyi kozvetit6k elmult 10 évet feldlel6 jellemzGire terjedt ki, amelyek alapjan hasonld karakterisztikak
mentén viszonylag homogén csoportokba oszthatdk az egyes intézmények. A klaszteranalizis soran tehat egyarant figyelembe
vettilk mind a keresztmetszeti, mind pedig az id6dimenzidt, igy az egyes csoportok nemcsak egymashoz képest hasonlithatok

0ssze, hanem az egyes csoportok dinamikajanak, a kiilonb6z6 strukturak (pl. hitelezés, betétgydjtés, kulfoldi finanszirozas)

'> SHI, TAO—STEVE HORVATH (2006): Unsupervised Learning with Random Forest Predictors. Journal of Computational and Graphical Statistics, Volume 15 Number 1
March, pp. 118-138(21).
BREIMAN, LEO—ADELE CUTLER (2003): Random Forests Manual v4.0. Technical report, UC Berkeley.

45/64



idébeli alakulasanak vizsgdlatara is mod nyilik.

A dont6en havi frekvencian rendelkezésre all6 adatokat két nagyobb idGszakra osztottuk: a valsag el6tti, felfutasi periédusra
(2005—-2008) és a valsag kitorése utani, recesszids idGszakra (2009-2012). Az egyes idGszakokra vonatkozdan oly mdédon
vizsgaltuk a kivalasztott mutatdkat, hogy a strukturdlis, illetve a viselkedési jellegli informacidk egyarant Gsszes(ritheték
legyenek. A vizsgalatba bevont valtozok négy nagyobb csoportra oszthatok aszerint, hogy azok a hitelintézetek eszk6z-, forras-
, jovedelmez6ségi vagy téketulajdonsagait irjak-e le.

A vizsgalt mutatok felhasznalasaval az alabbi csoportok képezhet6k a hazai hitelintézeti szektoron beliil.

1. A kiilfoldi tulajdont nagybankok: Ebbe a csoportba tartozik a kilfoldi tulajdont kilenc legnagyobb leanybank sok ismérv
szerint homogén csoportja. Jellemz6 rajuk, hogy ebben a csoportban a legmagasabb a vallalati svajcifrank-hitelek aranya,
tovabba jelentds a lakossagi devizahitelek aranya is. Az 6sszes forrason belul jelent8s a kiilféldi forrdsok aranya, tovabba az
ebbe a csoportba tartozé bankokat magas nemteljesitd hitelallomany, illetve veszteséges miikodés jellemzi a valsdg alatti
id6szakban.

2. Dontéen hazai tulajdont, nagy és kézepes, a lakossagi devizahitelezésben aktiv bankok: Sok tulajdonsagot tekintve
heterogénebb csoport az el6z6nél, de itt is jellemzé a haztartdsi devizahitelezés jelentds felfutdsa a valsag el6tti id6szakban,
majd leéplilése a vdlsag alattiban. A csoport tagjai a vallalati devizahitelezésben kevésbé voltak aktivak, de erre a csoportra is
jellemzd a kiilféldi forrasok magas aranya, s6t tobb bank esetében jelentéktelen betétgydijtés jellemzé.

3. A kisebb, lakossagi deviza- és vallalati hitelezésben kevésbé aktiv, a valsag el6tt kisebb hitelnovekedést mutaté bankok:
A kisebb bankok, fidktelepek és specidlis hitelintézetek heterogén csoportja. Osszességében alacsony a piaci részesedésiik
mind a vallalati, mind pedig a haztartasi hitelezésben, de a valsag alatti idGszakban bévilé hitelezés jellemzi a csoportot
mindkét szegmensben, tovabba ebben a csoportban a legalacsonyabb a nemteljesitd hitelek atlagos aranya.

4. A nagyobb, bankkoézi forrasokhoz is hozzaférs, devizahitelezésben is részt vevé takarékszovetkezetek: A
takarékszovetkezetek kozil ez a bankokra leginkabb hasonlitd csoport. Méretiik alapjan a nagyobb (esetleg mar bankka
alakult korabbi) takarékszovetkezetek sorolhatdk ide. A bankokhoz hasonlé mddon a valsag el6tti id6szakban aktivak voltak a
haztartasi devizahitelezésben, igy a tobbi takarékszovetkezett6l eltér6en e csoport takarékszovetkezeteinek
forrasszerkezetében szamottevé sulyt képviselnek a bankkozi és devizaforrdsok. A nemteljesit6 hitelek aranya atlagosan
ebben a csoportban a legmagasabb a tobbihez viszonyitva.

5. Egyéb takarékszovetkezetek: Az ebbe a csoportba tartozo takarékszovetkezeteket piaci részesedésiikon kivil elsGsorban
forrasszerkezetiik kiildnbozteti meg a tobbitdl: jellemz&en rendkiviil alacsony sulydak, vagy egyadltalan nincsenek bankkozi és
devizaforrasaik.

Avdllalati és hdztartdsi hitelek dllomdnydnak A legfébb indikatorokat id6sorosan vizsgdlva is markdns
alakuldsa 2 a - ..
Mrd Ft Mrd Ft eltérések tapasztalhatok az egyes csoportok kozott. Piaci
20 000 20 000 ) )
18 000 4 | 18000 részesedésben tekintve az 1-es és a 2-es csoport jelent8s
16 000 - F 16000 dominancidja gyakorlatilag a vizsgalt idGszak egészén fennallt. A
14000 - - 14000 piaci részesedés koncentracidja a valsag el6tt érte el
12000 L 12 000 ) D ) "
10000 4 | 10000 CsuUcspontjat, majd annak fokozatos enyhiilése volt
8000 - - 8000 megfigyelhet6 az utdbbi években. A két legnagyobb, a
Oew 7 [ 6000 magdnszektor hitelezésében jelentds szerepet betdltd csoport
4000 - L 4000 , , " , (et
2000 | L 5 000 mérlegalkalmazkoddsa a hitelallomanyok leéplilését
[ e o S . o S NS B eredményezi a valsag kezdete 6ta folyamatosan, ezt azonban a
Mo X B 8 N ® & S <= &N ™ tobbi csoport stagnald, illetve enyhén novekvé hitelaktivitasa
8 8 8 8 8 8 8 & 5 5 S , . .
N8 8§ 8 8 8 § & 8 &8 & nem képes ellensulyozni.
0102 83 04 w5

Az 1-es és 2-es csoportok valsagot megel6z6 hitelexpanzidja a hitel/betét-aranyok novekedésével jart egylitt, 6sszességében
tehat nétt a kiilfoldi forrasokra vald rautaltsag e két csoportban. Erdekesség, hogy mig a kiilfoldi lednybankok (1-es csoport)
hitel/betét-értéke a vizsgalt idGszak egészén 100 folotti értéket vett fel, addig a 2-es csoport induld értéke 100 alatti, és az
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expanzids id6szak alatt emelkedett kockdzatos szintekre. A tobbi

A hitel/betét ardny alakuldsa
% %

csoport hitel/betét-mutatdja jellemz6en alacsony a vizsgalt 200 200
idészak egészén, és e tekintetben sem a valsag el6tt, sem pedig 180 1 S
. . . . 160 - L 160
utdna nem tortént érdemi valtozas.
140 _,\/\_/\/‘/\/ __| 140
A valsag kitorése ota eltelt idGszakban a két legnagyobb csoport 120 r 120
bankjaindl a leggyengébb a sajattGke-aranyos jovedelmezGség 100 1 [ 100
2 80 r 80
(ROE), amely féként a gyengébb minGségl portfdlidval 60 m 0
40 - )
9% A jovedelmezdség (ROE) alakuldsa %
40 40 20 r20
0 A+t O
30 1 30 e
M of 8 8 N ©% & S <= o o
o o o o o — ~— ~ -~
20 - 20 R &8 &8 ] &8 % & &8 R =8 =87
[—1 2—3-=4-5]
10 - 10
rendelkezé kilfoldi bankok csoportjanal szembet(iné. A 3-as
) e L ) (1o . .
] csoport jovedelmezGsége a valsag alatti id6szakban is névekedni
-10 r-10  tudott, mig a 4-es és 5-0s csoportok (takarékszovetkezeti
20 4 |l 20  csoportok) jovedelmez6sége mérsékl6dott ugyan a valsag alatt,
© i de az tovdbbra is pozitiv. A nagyobb aktivitassal bird
S s s s s e s takarékszovetkezetek (4-es csoport) nyeresége tovabba

csoport) takarékszovetkezetekét.

A tékemegfelelésben komoly eltérések nem tapasztalhatdk az
egyes csoportok kozott. Id6sorosan a 3-as csoport bankjainak a
(féként
lakastakarékpénztaraknak koszonhetéen), mig az Osszes tobbi

legmagasabb a tékemegfelelése az idetartozd

hitelintézetnek ennél alacsonyabb. Bar az 1-es csoport

bankjainak TMM-értéke szisztematikusan alacsonyabb a 2-

esénél, odatartoznak azon lednybankok, amelyek aktiv
t6kemenedzsmentet végeznek az anyabankkal. A
takarékszovetkezetek  esetében is felfedezhet6  egy

fundamentalis kllonbség: a nagyobb kockazatot vallald
csoportnal természetszerlileg alacsonyabb a TMM mutaté

értéke a teljes id6horizonton.

szisztematikusan meghaladja a hitelezésben kevésbé aktiv (5-6s

% A tékemegfelelés (TMM) alakuldsa %
30 30
25 r 25
20 - F 20
15 A r 15
5 W -
54 r5
0 LB B e e e L M L e e e e e e N 0

o o o o o o o — — — -

o o o o o o o o o o o

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~

—1 2—3 =45

A bankrendszer fundamentalis jovedelmezdségét sok
tényezd rontja. A hitelintézeti rendszer jelenlegi gyenge
jovedelmezdsége jelent6s részben a magas értékvesztés
elszamolasi igényre, illetve a bankaddra vezethetd vissza.
Ugyanakkor a jov6beni jovedelemtermel6 képességet tobb
tényez6 is negativan befolyasolja. A jegybanki kamat-
csokkentések miatt  a kamatérzékeny  forrdsok
elvdndorolhatnak a bankrendszerbdél, ami forraskoltség-
novekedést eredményez. Az allam altal a finanszirozasi
forrasokért folytatott verseny is emelheti a kamatokat. Az
hozzajarulas (EHO) banki betétekre vald

bevezetése versenyhdatranyt eredményezhet. A bankadd

egészségligyi

kivezetésének meghatarozatlan idével vald elhalasztasa is

csokkenti a  profitot. Végil a hitelezési aktivitas
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64. dbra: Egyes intézmény csoportok befektetett tékéjének viszonya a
jelenlegi sajat tékéhez és a kivett osztalékokhoz képest
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(forditott skala)

Megjegyzés: 1997 és 2013 juniusa kozott, nem jelenértéken szamitott
Osszegek. Befektetett t6ke alatt az induld sajat téke és az id@szak alatt

végrehajtott t6keemeléseket értjik.
Forras: MNB.

65. dbra: A bankrendszeri TMM- és a SREP TMM-mutatoé
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Forrds: MNB.
66. dbra: A bankrendszer tékemegfelelési mutatdjanak éven beliil
kumuldlt vdltozasdra haté tényezbk
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EmEredménytartalék és egyéb téke
—Kumulalt valtozas

I Jegyzett téke és téketartalék

Forras: MNB.

el6rejelzésiink  szerinti  mérsékl6dése is rontja a
jovedelmezdséget, bar ezt a bankok aktivabban tudjak
befolyasolni.

Az alacsony  jovedelmezdség a bankrendszer
konszolidaciéjahoz vezethet. Az elmdult 15 évben a
legnagyobb 6 kilfoldi  tulajdond  bank  kozil 4
Osszességében veszteséges volt (64.abra). A
kiszdmithatdsag csokkenése és a jovedelmezGség tartdsan
alacsony szintje az egyes piaci szereplGket stratégidjuk
Ujragondolasara késztetheti. Mindez azt jelentheti, hogy a
hazai bankpiacon egy konszolidacids folyamat indulhat be.
Ezt az is tdmogatja, hogy a piaci részaranyok érdemi
novelését szerves fejl6dés keretében az alacsony
novekedési kilatasok gyakorlatilag lehetetlenné teszik.
Ezért a hazai piacot stratégiailag fontosnak tekinté
szerepl6k csak akvizicidk utjan tudjdk részesedésiket
tovabb bdviteni.

A konszolidaciés folyamatot lassithatja a tulajdonosi
finanszirozas magas aranya. A kilfoldi tulajdond hazai
pénzintézeteknél a tulajdonosi finanszirozas az elmult
években bekovetkezett mérséklGdés ellenére még mindig
jelentésnek  tekinthet6. Emiatt az egyes eladd
pénzintézetek megvasarlasakor az Uj tulajdonosnak nem
csak a vételdrat kell biztositania, hanem a megvasarolt
intézmény finanszirozasat is 4t kell vennie. gy
elképzelhetd, hogy a konszolidacid sordn els6 |épésben a
kilfoldi finanszirozas részleges leépitésére keriil sor, és
csak a hazai finanszirozasra vald nagyobb rautaltsagot
kovetéen adjak el a bankot.

Bankrendszeri szinten a tékeellatottsag megfelels, de a
tokepufferek koncentraltak. A TMM a 2012. december
végi 15,6 szazalékrél junius végére 16,6 szazalékra
novekedett (65.abra). Dekompondlva a valtozast azt latjuk,
hogy az els6 félévben a rendelkezésre 3ll6 t6ke és
t6ketartalék novekedése, illetve a kockazattal sulyozott
eszk6zok (RWA) csokkenése emelte a mutatdt, mig negativ
eredmény ett6l elmaraddé mértékkel csokkentette azt
(66.4bra). Az 5 legnagyobb pufferrel rendelkezd bank adja a
teljes bankrendszeri szabad tobblet tobb, mint 73
szazalékat. Mig a teljes szabalyzoi tobblet 107 szazalékkal
haladja meg a minimalis tGkeigényt, addig a SREP esetében
ez 63 szazalék - ami kifeszitettebb, de még igy is er6s
t6kepozicidt jelez (67.4bra).

A pénziigyi vallalkozasok eredménye négy év veszteség
utan ismét pozitiv. A szektor addzas el6tti eredménye
félévkor 16 millidrd forint volt, ami a banki tulajdonu
pénzigyi vallalkozasok 5 milliard forintos és a nem banki
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67. dbra: A bankrendszer téketébblete 2013. junius végén
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A Téketobblet/Minimalis tékeigény (jobb skala)
Forras: MNB.
6. tablazat: A pénziigyi vdllalkozdsok adozds elétti eredménye
Mrd Ft Banki tulajdont [ Nem banki tulajdonG | Teljes szektor
2008 17,7 25,8 43,5
2009 -14,4 4,5 -9,9
2010 -39,9 -2,6 -42,5
2011 -38,7 -15,4 -54,1
2012 -30,0 -17,0 -47,0
2013. junius 5,0 11,0 16,0
Forrds: MNB.
68. dbra: A szévetkezeti hitelintézetek 6sszesitett addzds el6tti
eredménye és ROE-mutatdja, valamint t6kemegfelelése
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Forras: MNB.

tulajdontak 11 millidrd  forintos  addzas  el6tti
eredményének az egyenlege (6.tablazat). A pénziigyi
vallalkozasok jelentGsen visszafogtak aktivitasukat. A
bankok egy része lednycégeinek a beolvasztasardl dontott,
igy a nagy veszteséges banki pénzigyi vallalkozasok a banki
mérlegekbe keriilnek, csokkentve a pénziigyi vallalkozasok
veszteségét. A beolvasztasok masik hatdsa, hogy ez a
részpiac tovabb zsugorodik.

A szovetkezeti hitelintézetek adozas el6tti eredménye
pozitiv, bar kismértékkel elmarad a tavalyi id6aranyos
szintt6l. A szovetkezeti hitelintézetek féléves addzds elbtti
eredménye 4 millidrd forint volt. A szovetkezeti
hitelintézetek jovedelmezGsége joval kiegyensulyozottabb
a bankrendszerénél. A szektorban a vallalati és haztartasi,
illetve a devizakihelyezések hagyomanyosan kisebb
részaranya miatt alacsonyabb az értékvesztés-elszamolasi
igény, és a bankadd is kisebb mértékkel terheli Gket. A
szektor jovedelmez8ségi mutatdja Iényegesen jobb a
bankrendszerénél, a ROE 6,7 szazalék volt (68.abra).

A szovetkezeti hitelintézetek szektorszinten megfelelé
tokeellatottsaga erés aszimmetriat fed el. A szovetkezeti
hitelintézeti szektor 2013. juniusi 16,9 szazalékos
t6kemegfelelési mutatdja  szektorszintet megfeleld.
Ugyanakkor a tGkeellatottsagban egyedi szinten jelentds
aszimmetria figyelhet6 meg, aminek kockazatait az
Integracios Szervezet garanciarendszere mérsékelni fogja.
Jelenleg a szektor SREP TMM-mutatdja szintén erds
ellendllé képességet jelez, mértéke 12,8 szazalék (68.abra).
Fontos kiemelni, hogy a magas t6kemegfelelési mutatd
egyik oka, hogy a takarékszovetkezetek mérlegének az
eszkozoldalan kicsi a hitelek részaranya, mikozben az
alacsony t6keigény allampapirok és bankkozi kihelyezések
aranya magas. Ennek kdveteztében a hitelezés élénkiilése a
t6ketdbbletet hamar felemésztheti.
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6. LIKVIDITASI ES SZOLVENCIA STRESSZTESZTEK - STRESSZ ESETEN NOVEKVO, DE
KEZELHETO MERTEKU A TOKEHIANY

A bankok révid tavu likviditdsa déntéen forintban dll rendelkezésre, annak szintje tébb, mint a szabdlyozoi elGirds dupldja. A
bankok stressz utdni likviditdsi tébblete is meghaladja a szabdlyozéi minimumot, az azonban csak forinttartalékokbdl dll. Ennek
kévetkeztében egy elhtizodo stresszhelyzetben a swappiac surloddsmentes miikGdése elengedhetetlen. A Likviditdsi Stressz Index
10,7 szdzalék, ami azt jelenti, hogy a stresszforgatokényv bekévetkezése esetén a bankrendszer szerepl8inek csak kis része
keriilne a szabdlyozéi minimum ald. Kedvez6 emellett az is, hogy egyedi szinten valamennyi bank likvid maradna
stresszhelyzetben is.

A 2012-es jelentds veszteségeket a megvaldsult t6keemelések nagyrészt semlegesitették, de a 2013-as év elsé felében is tébb
intézmény veszteségeket szenvedett el. igy a stressztesztben a bankrendszer induld tékehelyzete és sokkellendllé-képessége nem
tudott javulni az év végéhez képest. A TGke Stressz Index is ezt igazolja vissza, szintje az év végéhez képest nem vdltozott
lényegesen. A stresszpdlydn a vdrhato veszteségek némiképp csékkentek az el6z6 stresszteszthez képest, ugyanakkor romlott a
bankok jévedelemtermeld képessége is. Igy két jelentés banknak van tékeigénye a kétéves idGhorizonton. A bankrendszeri
116 milliard forintos dsszes t6keigény jelentésnek szamit, de az anyabankok folytatddo elkételezettségével kezelhetd mértékd.

69. dbra: Mérlegféésszeg ardnyos 30 napos likviditdsi tébblet devizdlis  6.1. A stressztesztek alapjan a bankrendszer likviditasa
megbontdsban
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értékpapirok arcsokkenésének meghatdrozasakor historikus
adatok alapjan szamitott kockaztatott érték (un. VaR) alapu
7. tabldzat: A likviditdsi stresszteszt f6 paraméterei stresszeket alkalmaztunk. A devizaarfolyam-sokk mértéke
Eszkozoldali tételek Forrasoldali tetelek konzisztens a makro stresszpalyank adatdval. A tobbi
Tétel mértek | Erintett Tétel Mértek | Erintett _— s 1o
devizak devizak | stresszmérték meghatarozasanal a valsdg-tapasztalatokat
Bankkozi eszkozok 20% jup  |héztartési 10% wur/ex | vettiik alapul (7.tablazat).
nemteljesitése betétkivonas
Arfolyamsokk a = o |vatitat = . A bankok stressz utani likviditasi tébblete is meghaladja a
swapallomanyon betetkivonas szabalyozéi minimumot, az azonban csak
Jegybankkepes forinttartalékokbol all. A 30 napos el8re tekint6, stressz
értékpapirok 10% HUF
arfolyamvesztesége utdni likviditasi tobblet az elsé félévben az elvart minimalis

Megjegyzés: Az eldre tekintd lejarati rés nem tartalmaz banki alkalmazkodast, szint felett alakult. Stressz utan azonban csak forint
igy alapvet8en azt fejezi ki, hogy a lejar6 bankkézi és kiilfoldi forrasok 100 |ikviditds marad, s6t - igaz kis mértékkel, de - devizahidny
szazalékban nem kertilnek megujitasra. . ; . 3 Lo
Forras: MNB. alakul ki (70.3bra). Ennek kovetkeztében egy elhiz6do

stresszhelyzetben a swappiac surlédasmentes miikodése

elengedhetetlen.
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70. dbra: Mérlegf66sszeg-ardnyos 30 napos stressz likviditdsi tobblet
devizdlis megbontdsban
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Forras: MNB.

71. dbra: A Likviditdsi Stressz Index, a bankok szabdlyzdi limit feletti
likviditdsi tébblete, illetve hianya a stresszpdlydn

Mrd Ft %
2 000 75
1600 - I 60
1200 A L 45
800 - L 30
400 - L 15
0 “ [ | 0
it
-400 1 L L5
-800 - L -30
1200 L -45
1600 - b -60
-2000 - L -75
-2 400 -90
SYpSE3cYp3adcydesadcssmsadcdm
Seemoclagegmoclw8emocSwem0c.Sw g
g 1S N oE N —E N ~E N ~E
S S S S S
o~ o~ o~ o~ o~

mm | ikviditasi sziikséglet a szabalyozoi kdvetelmény teljesitéséhez
mm| ikviditasi tobblet a szabalyozoi kovetelmény folott
—Likviditasi stressz index (jobb skala)

Megjegyzés: A mutatd a 10 szdzalékos szabalyozoi limithez viszonyitott,
normalt likviditasi hidnyok mérlegf6osszeggel sulyozott Osszege. Minél
magasabb a mutato értéke, anndl nagyobb a likviditdsi kockazat a stresszpalya
mentén.

Forras: MNB.

72. dbra: A GDP névekedési (iteme az egyes forgatokényvekben (el6z6
év azonos idészakdhoz képest)
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Forras: MNB.

A Likviditasi Stressz Index a névekedés ellenére alacsony
értéket mutat. A Likviditasi Stressz Index azt mutatja, hogy
a bankok likviditasi puffere milyen mértékben marad el a
mérlegf6osszeg-aranyos 10 szazalékos szabdlyozdi limittdl,
illetve hany banknal tapasztalunk elmaradast. A szabalyozoi
limitt6l vett eltérés mértékét is figyelembe véve, majd
sulyozva a bankok mérlegf66sszegével az index értékére
10,7 szazalékot kapunk. Ez azt jelenti, hogy a
stresszforgatokényv bekovetkezése esetén a bankrendszer
csak elenyészd mértékben keriilne a szabalyozéi minimum
ald. Kedvez6, hogy egyetlen bank sem kerilt nulla al3,
tehat minden bank likvid maradna stresszhelyzetben is
(71.abra).

6.2. Egyes bankok gyengébb indulé tékepozicioja miatt a
stresszpalyan emelkedd tokesziikséglet jelentkezik

Stresszpalyajan jelent8s gazdasagi visszaeséssel, arfolyam-
és kamatsokkal, valamint a nemteljesité hitelek
fedezettségének megemelésével szamoltunk. Az aktualis
makrogazdasagi alappalya megegyezik a szeptemberi
inflaciés jelentésben publikdlt el6rejelzéssel. Mig az
alappalyan a legvaldszinlibb forgatékonyvet vazoljuk fel,
addig a stresszforgatékdnyvben egy kis valdszin(iségd, igen
sulyos, de nem elképzelhetetlen eseménysorozat
kovetkezményeit vizsgaljuk a kovetkez6 két évre. A mostani
stressztesztben az eddigiekhez hasonldan szakért6i alapon
hataroztuk meg a stresszmértéket. A gazdasagi névekedés a
két év alatt 4,3 szazalékponttal marad el az alappalyatodl
(72.4bra). Ek6zben a forint arfolyama az euréval szemben a
vizsgdlt idShorizont kezdetén azonnal leértékelédik 15
szazalékkal, és ez az eltérés fennmarad mindkét évben. A
kamatszint, azaz a bels6 és kiils6 finanszirozasi koltség is
megemelkedik 300 bdzisponttal a sokk hatdsaként,
ugyancsak a teljes id6szakban. Az er6s6dé kockazatok és a
romlé névekedési kilatasok hatasara a vallalatok csokkentik
a foglalkoztatottak létszamat, igy a haztartasok jovedelmi
pozicidja tartésan romlik. Végiil azzal szamolunk, hogy a
bankok a nemteljesité hiteleken tovabbi értékvesztést
szamolnak el, novelve ezzel azok fedezettségét.

Az elmult masfél évben tapasztalt gyenge jovedelmezGség
fennmaradasaval szamoltunk. A jovedelmezlség
el6rejelzéséhez a korabbi jelentéseinkben bemutatott
okonometriai modellt hasznaltuk. igy stresszpalyan banktdl
figgben a hitelezési veszteségek el6tti jovedelem az elmult
3 év atlagdnak 40-80 szazalékat teszi ki. A tranzakcids
illetéknél az Ugyfelekre tortén6é teljes atharitast
feltételeztiik, ugyanakkor az egyszeri poétldlagos befizetés
teljes egészében terheli a bankrendszer jovedelmezdségét.
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73. dbra: Hitelezési veszteség ardnya a stresszpdlydn a vdllalati

portféliéra
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fiHitelezési veszteség - elérejelzés
W Potldlagos veszteség a mar nem teljesitd portfolion - eldrejelzés

Forras: MNB.

74. abra: Hitelezési veszteség ardnya a stresszpdlydan a hdztartdsi

portféliora
% %

DDHHHHH'ZZ

2007.11
2008.11
2009.11
2010.11
2011.1
2012.11
2013.11
2014.11
2015.11

T Allomanyaranyos éves Uj értékvesztés

B A végtorlesztésbol szarmazoé allomanyaranyos Uj értékvesztés

Tl Hitelezési veszteség - el6rejelzés

M Potlolagos veszteség a mar nem teljesitd portfolion - eldrejelzés

Forras: MNB.

8. tablazat: A fébb kockdzatoknak a bankrendszer eredményére
gyakorolt hatdsa a stressztesztben, két éves id6horizonton

A bankrendszer fébb veszteségei két
éves horizonton (Mrd Ft)
Alappalya Stresszpalya
H1tele’zs51 veszteség a vallalati és lakossagi 390 745
portfolion
Hitelezési veszteség a vallalati portfolio
. i et 187 282
Ujonnan beddlé hitelein
Il-l'ltelezeSI vc?'s%tef,eg a' lakossagi portfolio 203 315
Ujonnan bed6l6 hitelein
Potlolagos veszeség a mar nem teljesité 147
vallalati és lakossagi portfolion
Hitelezési veszteség az onkormanyzati portfolion 4 9
A nyitott pozicié arfolyamkockazata -67
Kamatkockazat 90
Bankado 234 234
Az arfolyamgat kamatkoltségei 27 14

Forras: MNB.

de a korabbiaknal kisebb
értékvesztés-sziikségletet varunk a hitelportfolié romlasa

A stresszpalydn jelentds,

miatt. Az értékvesztés-sziikséglet két forrasbol ered: az
Ujonnan nemteljesitévé vald hitelek varhatd veszteségébdl
és a potlolagos értékvesztési igénybsl a mar fennalld
A
stresszpdlya is jobb a félévvel ezel6ttinél, ami mind a

nemteljesit§ portfélidn. javulé alappdlya miatt a
haztartasokndl, mind a vdllalatokndl csdkkentette a nem
teljesités kockazatat. Az allomanyaranyos értékvesztés igy
elmarad a historikus csucsoktdl. Mindkét szektor esetében
magas, 2,5 és 3 szazalék kozotti értékkel szamolunk
stresszpdlydn (73.4bra, 74.3bra). A hitelezési veszteség
fél
stressztesztlinkh6z képest, amit a javulé nemteljesitési

értéke nominadlisan elmarad a évvel ezelGtti

valészinliség (PD) mellett a folyamatosan szikilé teljesitd
portfélié miatt mérsékl6d6 nemteljesitéskori
(EAD) is csOkkent.

kitettség

Stresszpalydan az dllampapir-piaci hozamemelkedés
jelent6s negativ hatassal lenne a jovedelmezGségre, amit
csak részben ellenstilyoz a nyitott arfolyam-pozicién elért
nyereség. A piaci stresszteszt keretében a kamat- és
arfolyamsokknak a piaci kitettségek azonnali
atértékelddésén keresztili hatdsat vizsgaljuk. A kamat- és
arfolyamsokk esetében is az alap- és a stresszpalya kozotti

atlagos eltérést tekintettik a sokk mértékének. A kapott

eredményhatdst az elGrejelzési horizont két évére
egyenletesen osztottuk el. A hozamgérbe 300 bazispontos
parhuzamos felfele tolédasa 90 milliard forintos

veszteséget eredményez bankrendszeri szinten, féként az
allampapir-portfoélié atértékelédése miatt. Az arfolyam a
stressz-szcenarioban 15 szazalékkal értékel6dik le, ami
minden mas tényez$ valtozatlansadga esetén (itt nem
szamolva a hitelportféli6 romlasa miatti nagyobb
értékvesztéssel) nagyjabdl 69 milliard forinttal noveli a
devizatobblettel bankok

korének eredményét, és Osszességében 2 millidrd forinttal

tulsulyban 1évé, rendelkezé
csokkenti a forinttébblettel rendelkez6 bankokét a teljes

nyitott devizapozicidn keresztil (8.tablazat).

Alappalyan gyakorlatilag minden bank képes teljesiteni a 8
szazalékos szabalyozéi elGirast. A hazai bankok anyabankjai
tovdbbra is jelentds t6keinjekcidkat hajtanak végre itteni
lednyaiknal. A 2012-es veszteségeket részben potoltdk. A
bankok
A viszonylag kedvezd

t6kehelyzetet emellett javitotta a hazai

hiteldllomanyanak csokkenése.
kiindulo allapot mellett a bankokat segiti, hogy a javuld
makrokornyezet csokkenti a varhaté veszteségeket. Ezek
ellen hat, hogy el6rejelzésiink szerint tovabbra is gyenge

lesz a bankrendszer jovedelemtermel6 képessége. Ezen
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9. tabldzat: A stresszteszt eredménye a 8 szdzalékos szabadlyozoi
tékemegfelelési rata mellett

Alappalya Stresszpalya
Els6é év | Masodik év | ElsG év | Masodik év
vége vége vége vége
Tokehia bankok
? e. l,anyOS anto 0 1 33 116
tokeigénye (Mrd Ft)
Toketobblettel rendelkez6 11386 1594 1104 1108
bankok tékepuffere (Mrd Ft)
A bankrendszer tékepuffere 1386 1593 1071 992
(Mrd Ft)
Forras: MNB.
75. dbra: A Téke Stressz Index
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EmTokepuffer szabalyozoi kovetelmény felett
mmT6kehiany szabalyozoi kovetelmény teljesitéséhez
—T6ke Stressz Index (jobb skala)
Forras: MNB.
76. abra: A t6kemegfelelési mutatd darabszam alapu eloszldsa
40 % % 40
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Minimalis szabalyozoi tékeszint

ElsG év vége  Masodik év vége | Els6 év vége  Masodik év vége

Alappalya Stresszpalya

O A bankrendszer té6kemegfelelési mutatdja

Megjegyzés: Flggbleges vonal: 10—90 szazalékos tartomany; téglalap: 25—75
szazalékos tartomany.
Forras: MNB.

hatasok 0©sszességének eredményeként az alappalyan
egyetlen banknak van minimalis t6kesziikséglete a masodik
évben (9.tablazat).

Stresszhelyzetben ugyanakkor els6sorban a romlé
jovedelmez6ségi  kilatasok miatt jelentésen né a
tokeigény. A stresszperiddus elsé évében két banknak
lenne sziksége t6kebevonasra ahhoz, hogy teljesitse a
szabdlyozdi minimumelvarast. Tartds stressz
eredményeként a bevonandd t6ke 116 milliard forintra
ragna (9.tablazat). Figyelembe véve az anyabankok eddig
mutatott elkotelezettségét, ez a tbkeigény kezelhetd
mértékiinek tekinthetd6. Bar a folyamatosan megjelend
t6keszlikségletek  hosszu  tavon  csokkenthetik  az
anyabankok elkotelezettségét. A novekvd tékeigény és a
jelent6sebb bankok t6kehianya miatt a T6ke Stressz Index
értéke tovabbra is viszonylag magas, bar az elsé
negyedévhez képest csokkent (75.4bra). A csokkenést egy
bank tavaszi t6keemelése eredményezte.

Bar az atlagos tdkeellatottsag megfelel6, az aggregalt
mutaté jelent6s aszimmetridat takar. A bankrendszer
t6kemegfelelési mutatdja kedvez6: alappalyan a két év
végére megkozeliti a 19 szazalékot (feltételezve, hogy nincs
osztalékfizetés), mig a stresszpalydn meghaladja a
14 szazalékot (76.4bra). Ez a latszélag kedvez6 mutatd
azonban szamottevé aszimmetriat takar el: az egyedi
intézmények t6kemegfelelési mutatdi széles tartomanyban
szorodnak a kétéves stressz végére. Raadasul a gyengén
teljesit6k kozott két nagy intézmény is jelen van,
amelyeknek jelent@s tékeigényiik jelentkezik a masodik év
végére.
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1. Kockazati étvagy

1. dbra: A fébb kockdzati indexek 2. dbra: A f6bb piacok implikdlt volatilitdsa
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Forras: Datastream. Forras: Bloomberg.

3. dbra: Dresdner Kleinwort indikdtor
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Forras: DrkW.
2. Kiils6 egyensuly és sebezhetdség

5. dbra: A GDP-ardnyos kiilsé finanszirozdsi igény és a finanszirozds

4. dbra: Az egyes szektorok GDP-ardnyos finanszirozdsi igénye és a
szerkezete
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Forras: MNB. Forras: MNB.
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6. dbra: GDP-ardnyos netto kiils6 addssdg 7. abra: Az egyes szektorok GDP-ardnyos nyitott drfolyam-pozicidja
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Forras: MNB. Forras: MNB.
3. A makrogazdasag teljesitménye
8. dbra: A GDP és komponenseinek valtozdsa (az el6z6 év azonos 9. dbra: A foglalkoztatottsdgi rdta és a netto redlkeresetek valtozdsa
idészakahoz képest) (az el6z6 év azonos idészakdhoz képest)
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----Import [ EINett6 redlbérek —Foglalkoztatottsagi rata (jobb skala)]
Forras: KSH. Forras: KSH.
10. dbra: A lakossdgi felhaszndlds a rendelkezésre dllo jévedelem 11. abra: A versenyszektor vdllalati redl-ULC vdltozdsa (az el6z6 év
ardnydban azonos idGszakdhoz képest)
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Forras: KSH, MNB.

Forras: KSH, MNB.
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12. Gbra: Agazati csédratdk
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Forras: Opten, KSH, MNB.

4. Monetaris és pénziigyi kondiciék

13. dbra: A magyar dllam hosszu tavu nemfizetési kockdzata és

forward feldra

bazispont
750
700 - r
650 - r
600 - r
550 + r
500 + H r
450 - i
400 +
350 A

PO
S

2006.jan.

2006.apr.
2006.aug.
2006.dec.

2007.maj. -
2007.szept.

2008.jan. -
2008.maj. 1
2008.szept.
2009.jan. 1
2009.apr.
2009.aug.
2009.dec.
2010.apr.

2010.aug.

2011.jul. A
2011.nov. 1
2012.marc. -
2012.j0n. A
2012.0kt.
2013.febr.
2013.j04n. -
2013.0kt.

2010.nov.
2011.marc. -

ee§

[}

v mllvai 5 éves hozamfelar

5 éves CDS felar

bazispont
750

700
650
600
550
500
450
400
350
300
250
200
150
100
50
0

14. ébra: Harom hdénapos euro, dolldr, svdjci frank és forint pénzpiaci
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kamatldbak (LIBOR- és BUBOR-fixing)
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Forras: Datastream, Reuters. Forras: Reuters.

15. dbra: Forint/euro, forint/dolldr és forint/svdjci frank drfolyam 16. dbra: Forint/euro drfolyam volatilitdsa

vdltozdsa 2006. janudr 2-héz képest y %

“owt 1t O 0
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o
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—— Forint/euro arfolyam [ —Implikalt volatilitas — Visszatekint6 volatilitas

-------Forint/svajci frank arfolyam
——Forint/dollar arfolyam

Forras: Reuters.

Forras: Reuters, MNB.
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17. ébra: Uj vdllalati hitelek kamatfeldra (BUBOR, illetve EURIBOR ~ 18. dbra: Uj hdztartdsi forinthitelek kamatfeldra (3 honapos BUBOR-

felett, 3 havi mozgddtlag) kamat felett)
450 Dazispont bazispont - 30 szazalékpont szazalékpont
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O+ rrrrrr T T+ 0 0 0
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1 M euro alatti forinthitelek —=—1 M euro alatti eurohitelek — — — -
— —1 M euro folétti forinthitelek  ----1 M euro folotti eurohitelek | | Lakashitel Személyi hitel - — Szabad felhasznalas( jelzaloghitel
Forras: Euribor, MNB. Forras: MNB.
19. dbra: Lakdsdrak (2000 = 100)
250 250
200 A
150 -
100 -
50 A r 50
0 0
; S - - - = R )
S 9 o o o o o o o o - ~— — —
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——FHB lakasarindex (nominal) = = FHB lakasarindex (real) ]

Forras: FHB.

5. Eszkozarak

20. dbra: Az dllampapir-indexeken és a pénzpiacon realizdlt évesitett ~ 21. dbra: F6bb magyar és kelet-eurdpai t6zsdeindexek éves hozama

hozamok 160 % % 160
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[ —BUMIX — CETOP —BUX

[ — RMAX index —1 hetes BUBOR ——MAX index

Forrds: AKK, MNB, portfolio.hu. Forras: BET/BSE, portfolio.hu.
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5. A pénziigyi kozvetitérendszer kockazatainak mutatoi

22 dbra: A nem pénziigyi vdllalati szektor GDP-ardnyos

23. dbra: A nem péncziigyi vdllalati szektor belféldi banki hiteleinek

eladdsodottsdga denomindcids szerkezete
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o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
mmm Kilfoldrol felvett hitelek C—Belfoldrél felvett hitelek mm USD 3 CHF ®=m EUR [ HUF e==Devizahitelek aranya

—Devizahitelek

- — Hitelek eurozéna

Forras: Eurostat, MNB.

(jobb skala)

Forras: MNB.

24. Gbra: A belféldi bankok dltal a vdllalatoknak nydjtott hitelek éves  25. dbra: A nem pénziigyi vdllalatok negyedéves netto belféldi banki

névekedési liteme hitelfelvétele
% % Mrd Ft Mrd Ft
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—— Hitelek éves novekedési iiteme 2 8 2 2 8 88 22 2 8 &2 =8 &§

Hitelek arfolyamsziirt éves novekedési iiteme
Arfolyam hatasa az éves nominalis novekedési iitemre

Forras: MNB.

26. dbra: A vdllalatok portféliominéségének fontosabb mutatoi

% %

l EmROvid lejarati CHosszu lejaratu —ﬁsszesen]

Forras: MNB.

27. dbra: A bankrendszer vdllalati hiteldllomdnydnak értékvesztéssel
vald fedezettsége dgazatonként
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gazdasag ipar (7%) kedelem, | vendég- |raktarozas,| Ugyek, |pénzigyi
190 napnal régebben lejart hiteleinek aranya az dsszes hitelhez (4%) (16 %) javitas latas posta, | gazdasagi vallalatok
(14 %) (3%) tavkozlés fszolgaltatas dsszesen
(5%) (31%)

—Vallalatok hitelei utan elszamolt értékvesztés eredményronto hatasa a
vallalatok sszes hiteléhez (jobb skala)

Forras: MNB. Forras: MNB.
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28. dbra: A hdztartdsok eladdsodottsdgi mutatoi nemzetkézi 29. dbra: A hdztartdsok torlesztési terhe

dsszehasonlitdsban 1 % % 14
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——Haztartasok hitelei/GDP - Eurozéna OKamattorlesztés/rendelkezésre allo jovedelem
Forras: MNB, EKB/ECB. Forras: MNB.
30. dbra: Hdztartdsok bankrendszeri hiteleinek éves névekedési 31. abra: Haztartdsok negyedéves netto hiteltranzakcioi, f6bb termék
titeme és devizdlis megbontdsban (drfolyamsz(irt)
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Forrds: MNB. Forras: MNB.
32. dbra: Hdztartdsok hiteleinek denomindcids szerkezete 33. dbra: Hdztartdsok hiteleinek fedezettség szerinti megbontdsa
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Forras: MNB.

Forras: MNB.
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34. dbra: A hdztartdsok uj folyositdsu bankrendszeri lakdshiteleinek 35. dbra: A hdztartdsok bankrendszeri hiteleinek portféliomindségi

LTV szerinti megbontdsa mutatoi
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N N N ~ ~ N N N N N —Haztartasok hitelei utan elszamolt értékvesztés eredményronté hatasa a
haztartasok Osszes hiteléhez (jobb skala)

l 070% < LTV 0O50% < LTV <70% mM30% < LTV <50% m0% < LTV < 30%

Forras: MNB. Forras: MNB.

36. dbra: Hdztartdsok bankrendszeri hiteleinek értékvesztéssel valo 37. ébra: A hazai bankrendszer deviza nyitott poziciéja
fedezettsége
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jelzaloghitel Kiilféldiek nettd swap allomanya
[ = Allomany ——Ertékvesztés/allomany (jobb skala) ] ——Swappal korrigalt mérleg szerinti allomany
Forras: MNB. Forras: MNB.
38. dbra: A bankrendszer drfolyam-kockdzati kitettsége , e
foly 9 39. dbra: A bankrendszer 90 napos dtdrazdsi rése
% %
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Forras: MNB. Forras: MNB.
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40. abra: A kamatkockdzati stresszteszt alapjan varhato maximdlis

veszteség a sajat téke aranydban

% %
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Forras: MNB.

42. abra: Aggregailt likviditdsi részindexek (exponencidlis

mozgddtlagok)
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——Aggregalt arhatas mutato
——Aggregalt lgyletkotések szama mutatod
— -Aggregalt atlagos iigyletméret mutato
Forras: MNB, KELER, Reuters, DrKW.
44. dbra: A bankrendszer lgyfélhitel/lgyfélbetét mutatdja
% %
170 170
165 + r 165
160 r 160
155 + r 155
150 + r 150
145 1 - 145
140 + r 140
135 4 r 135
130 o r 130
125 4 F 125
120 4 F 120
115 4 r 115
110 e L B e e e e e e LA B s e e e 110
BB E S5 5P 5 aRE e E5 5355535553
o ~ 0 =N =] - ~ ™
(=} o o o - - ~— ~
o o o o o o o o
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
Forras: MNB.

41. dbra: Aggregadlt likviditdsi mutaté (exponencidlis mozgddtlag)
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‘ —Aggregalt likviditasi mutato (exponencialis mozgéétlag)‘

Forras: MNB, KELER, Reuters, DrkKW.

43. dbra: A legfontosabb hazai pénziigyi piacok bid-ask szpred
mutatdja (exponencidlis mozgddtlagok)
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Forras: MNB, KELER, Reuters, DrkKW.

45. dbra: A bankrendszer likviditdsi mutatoi
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—e—Finanszirozasi rés

Forras: MNB.
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48. dbra: A bankok részesedése a mérlegf66sszegbdl a ROE- mutatd

Mérlegfé6sszeg

46. abra: A bankrendszer kiilfoldi forrdsai
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CKlfoldi - hosszl lejaratd forrasok

EmKUlfoldi - révid lejaratd forrasok

—Kiilfoldi forrasokon beliil a tulajdonosi forrasok aranya (jobb skala)
——Kiilfoldi forrasok aranya az idegen forrasokhoz (jobb skala)

Forrds: MNB.

fliggvényében
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Forras: MNB.
50. dbra: A bankrendszer miikédési hatékonysdgdnak mutatoi
% %
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Koltség/atlagos mérlegféosszeg
—e—Koltség/miikodési eredmény (jobb skala)
Forras: MNB.

47. abra: A bankrendszeri ROA, ROE és redl-ROE

12 havi kamatjovedelem
——Kamatmarzs a brutt6 kamatozo eszkzokon (jobb skala)
= =-Kamatmarzs a nett6 kamatozoé eszkdzokon (jobb skala)

Forras: MNB.
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Forras: MNB.
49. dbra: A bankrendszer brutto és netté kamatozé eszkéz ardnyos
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51. dbra: A tékemegfelelési (TMM) és az alapvetd t6kemegfelelési

(Tierl) mutato
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CHitelezési kockazat E=Piaci kockazat

mmM(ikodési kockazat CSzabad tékepuffer

—Alapvetd tékemegfelelési mutato

Forras: MNB.
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52. dbra: A bankok részesedése a bankrendszeri mérlegf6osszegbdl
a tékemegfelelési mutato fiiggvényében
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Tékemegfelelési mutato
m2008.dec. m2009.dec. @2010.dec. m2011.dec.
m2012.jan. m2012.dec. @2013.jan.
Forras: MNB.

Jegyzetek a melléklethez

Az dbrakon az év megjeldlése (pl. 2008) az idGszak véget jelenti (2008.12.31.), amennyiben ez masként nincs meghatarozva.
1. abra:
A mutaté emelkedése a kockazati étvagy csokkenését, a magasabb érzékelt kockazatot tiikrozi.
2. dbra:
VIX: S&P 500 részvénypiaci index implikalt volatilitdsa (CBOE).
MOVE: USA dllampapirok implikélt volatilitasa (Merrill Lynch).
3. dbra:
A mutaté emelkedése a kockazati étvagy csokkenését, a magasabb érzékelt kockazatot tikrozi.
4, abra:
Allamhaztartas: SNA modszertan szerinti allamhaztartasi hiany.
Vallalat és ,hiba”: A véllalatok finanszirozasi képessége maradékelven adédik, ezért a hibat is tartalmazza.

Kilsé finanszirozasi igény: Az EU-csatlakozas miatt el6rehozott import altal okozott eltérések, valamint az EU-csatlakozds kovetkeztében
megsz(ind vamraktarak és a Gripen-beszerzések importnoveld hatdsaval korrigalt adatok.

10. dbra:
A lakossagi jovedelem MNB-becslés, ami a jovedelemfelhasznalds alapjan késziilt.
12. abra:

A jogi személyiség tarsas vallalatokkal szemben inditott felszamolasi eljarasok szama az eljaras kihirdetésének datuma szerint, 4 negyedévre
kumuldlva, az egy évvel korabbi, m(ikod6, jogi személyiségl tarsas véllalkozasok szamaval osztva.

13. abra:

Az 5 év mulvai 5 éves forint forwardhozam felara az euro forwardhozamhoz képest (3 napos mozgdatlag), valamint az 5 éves magyar credit
default swapar.

16. dbra:

Historikus volatilitas: a napi arfolyam-véltozasok feltételes (GARCH) szérasa.

Implikalt volatilitds: 30 napos ATM devizaopcios jegyzésekbdl szarmaztatott volatilitas.
19. abra:

FHB lakdsarindex, az index értéke a 2000-es év atlagaval normalva.
24, abra:

A devizahitelek 2012. junius, hé végi arfolyamon, a forinthitelek a 2002. decemberi allami hitelkivaltassal korrigalva.
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25.

37.

40.

41.

42,

43,

44,

45.

47.

48.

49.

50.

51.

abra:

Devizahitelek 2000. decemberi, h6 végi arfolyamon.

abra:
A kulfoldiek netté swapallomanydnak novekedése forint melletti spotldbbal rendelkezé swapkotést mutat. A hitelintézetek napi operativ
devizapiaci jelentéseibdl, a hitelintézetek altal kulfoldiekkel kotott swapugyletek alapjan. A jelentési hibdk és a nem szabvanyositott ligyletek
miatt az adatfelllvizsgalatok utdlag is jelentésen mddosithatjak az idGsort. Az idésor a kiilfoldieknek a fidktelepekkel, a specidlis
hitelintézetekkel és a szovetkezeti hitelintézetekkel kotott swaplgyleteit nem tartalmazza. A swapdllomany a terminldbak aktudlis
arfolyamon atszamitott értékeinek 6sszegét jelenti.
abra:
A kamatkockazati stresszteszt azt mutatja meg, hogy szélsGséges kamatesemény - jelen feltételezésben a hozamgorbe parhuzamos felfele
tolddasa a forint esetében 500, az euro, az amerikai dollar és a svajci frank esetében 200 bazisponttal - milyen eredményhatassal jar. A
szamitasok soran atarazédasi adatokat, illetve az azokbdl szamitott Macaulay-durationt haszndltuk.
abra:
Az aggregalt likviditasi mutatd emelkedése a pénzigyi piacok likviditdsanak névekedésére utal.
abra:
Az aggregalt likviditasi mutatéhoz hasonléan a likviditasi részindexek emelkedése a likviditds adott dimenzidjanak névekedésére utal.
abra:
Az 4brazolt mutaték emelkedése a bid-ask szpred szlikiilésére, vagyis a piac feszességének és likviditasanak novekedésére utal. A HUF
swappiacra vonatkozd likviditasi index az egynapos USD/HUF és EUR/HUF szegmensek adatait tartalmazza, beleértve a tom-next, overnight
és spot-next lgyleteket is. Korabban a swappiac likviditasi indexe a tom-next USD/HUF lgyletekre terjedt ki.
abra:
Az ugyfélhiteleknél a nem pénzigyi vallalati hiteleket és kotvényeket, a haztartasi hiteleket, a pénzligyi és a befektetési vallalkozasok
hiteleit és kétvényeit, a koltségvetési és az dnkormanyzati hiteleket, nkormanyzati kdtvényeket vettiik figyelembe. Ugyfélbetéteknél a
nem pénzlgyi véllalatok betéteit, a haztartasi betéteket, a pénzpiaci alapok betéteit, a pénziigyi és a befektetési véllalkozasok betéteit, a
koltségvetési és az dnkormanyzati betéteket vettik figyelembe.
abra:
A finanszirozasi rés az arfolyamsz(rt tigyfélhiteleknek és tigyfélbetéteknek az arfolyamsz(irt tgyfélhitelek allomdanyra vetitett ardnya.
abra:
ROE: Addzés el6tti eredmény/(atlagos sajét téke - eredmény)
ROA: Addzés el6tti eredmény/éatlagos mérlegfé6sszeg
Evesitett adatok
Adodzas el6tti eredmény: gordilé 12 havi adat
Atlagos mérlegféosszeg: gordiil 12 havi szdmtani atlag
Atlagos sajat téke - eredmény: gordiilé 12 havi szamtani atlag
Deflator: EI6z6 év azonos h6=100 CPI (%)
abra:
Adozas el6tti eredménnyel.
abra:
Aggregilt egyedi, nem konszolidalt adatok alapjan
Kamatjovedelem: gordiil6 12 havi érték, a kamatbevétel és kamatkiadds kilonbsége
Bruttdé kamatozo eszkdzok: 12 havi szdmtani atlag, a kihelyezés teljes 6sszege
Nettd kamatozo eszkdzok: 12 havi szamtani atlag, a kihelyezés értékvesztés-allomanyaval csokkentett értéke
abra:
Koltség: gordils 12 havi
M(ikodési eredmény: gordil6 12 havi
Atlagos mérlegféosszeg: gordiilé 12 havi szamtani atlag
abra:

Tékemegfelelési mutatd = (kockazatok fedezésére figyelembe vehetd szavatolo téke / tékekovetelmény) * 8 szazalék
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