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SIMONOVITS ANDRAS

Hossz- és keresztmetszeti egyensuly
az életpdlya finanszirozdsdban

Ebben a tanulmanyban attekintem a hossz- és keresztmetszeti egyensuly kér-
déskorét, amely olyan fontos szerepet jatszott Augusztinovics Maria munkassaga-
ban. A kettés megkozelités el6szor (tobb évszazaddal ezel6tt) a demografiaban
jelent meg, és onnan szivargott at a munkatudomanyon keresztiil az emberi életpa-
lya gazdasagtanaba. Neves el6doket kovetve Augusztinovics tobb cikkében nyuj-
tott atfogo elméleti elemzést a kérdéskorrol, s az iranyzatot jo néhanyan kovet-
tiik. Tobb évtizeddel késobb kialakult egy gyakorlatiasabb megkdozelités, amelyet
szamos, addig elhanyagolt dimenzioban tagitottak Augusztinovics és kovetéi.*
Journal of Economics Literature (JEL) kod:C63, C68, D63, D91, J11.

E cikkben Augusztinovics Maria atfogé munkassaganak csak egy szeletével fog-
lalkozom - a kovetkez6 kérdéssel: mi a hossz- és keresztmetszeti egyensuly sze-
repe az életpalya finanszirozasaban? Harom irasabdl indulok ki, s ezek alkotjak
a tanulmany harom {6 fejezetét: a) a hossz- és keresztmetszeti megkozelités a
demografiaban (Augusztinovics [1994]), b) a stacionarius népesség és exponenci-
alisan novekvo gazdasag elmélete (Augusztinovics [1992], lasd még Augusztinovics
[1983], [2000]), valamint ¢) Augusztinovics—Martos [1995] nyugdijreformmodellje
(v6. Augusztinovics [1999]).

a) Meglep6 modon a mai kozgazdasagtan vilagszerte eléggé elhanyagolja a demog-
rafiat, és ami keveset foglalkozik vele, azt is elsdsorban a nyugdijrendszer és a mig-
racid politikai gytianyaga miatt teszi. Augusztinovics 1994-es demografiai cikke
targyilagosan éslogikusan jarta koriil a témat, igyekezett a kozgazdaszok szamara
elérhetévé tenni e fontos, de elhanyagolt teriiletet, ugyanakkor elmélyiteni a demog-
rafusok kozgazdasagi ismereteit.

b) A staciondrius népesség és exponencialis gazdasagi novekedés nagyon elvont
elmélete csak kiindulopontként szolgalt Augusztinovics Marianak ahhoz, hogy meg-
értse a demografia és a gazdasag kolcsonhatasat. 1992-es tanulmanyaban nagyon
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Mariarol.
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logikusan feldolgozta a nemzetkozi irodalmat, talalé elnevezésekkel helytikre tette az
egyes modelleket, és 1j eredményekkel gazdagitotta az elméletet.

¢) Augusztinovics Maria tobb, jelentds tanulmanyaban is elemezte a nyugdijrend-
szereket és nyugdijreformokat, de itt csak a Martos Bélaval egyiitt 1995-ben irt uttor6
cikkével foglalkozom. Ebben a demografiai alapok mellett mar megjelent a transz-
formacids valsag okozta termelési és foglalkoztatasi visszaesés, valamint az alap- és
a munkanyugdij, illetve a tb- és a magannyugdij 6tvozésének kérdései.

Bar a multba valo visszanézés 6nmagaban is érdekes, célszertinek latszik a cikk-
harmas utééletével is foglalkozni. Mivel érintett vagyok, igyekszem az 6nhivatkozast
minimalizalni. A felesleges kettdsséget keriilendd, elsésorban a magyar nyelvi for-
rasokra hivatkozom.

Hossz- és keresztmetszeti megkdozelités a demografiaban

Az emberi életpalya tanulmanyozasa soran Augusztinovics Maria elmélyiilten fog-
lalkozott a demografiaval (Augusztinovics [1994]), és részletesen bemutatta a hossz-
és keresztmetszeti megkozelités kettGségét. Ebben az irasaban a stacionarius népes-
ség idobeli valtozasat hangsulyozta, én viszont a kovetkez6kben az id6ben valtozat-
lan termékenységi és tulélési fajlagosokkal szarmaztatott stabil népességen keresztiil
mutatom be az egyiittéls (vagy atfedd) korosztalyok dinamikajat.

Az emberi életpalya hossz- és keresztmetszeti kettds megkozelitése elGszor a
demografiaban jelent meg. Tekintsiik egy adott idészak (év) népességének életkor
szerinti létszdmeloszlasat: n, ,a k kortiak (évesek) szdma a t-edik idészakban (évben),
nem téve kiilonbséget férfiak és nék kozott. D-vel jeloljitk a maximalis életkort.

A t-edik iddszakban sziiletett korosztaly hosszmetszeti torténete

n n

0,2 °**>""D,t+ D

a t-edik idészak népességének keresztmetszeti eloszldsa viszont

([N

A gyakorlatban a masodik sor ismert, és ebbél szeretnénk el6revetiteni az elsé sort.
Elsé megkozelitésben érdemes valtozatlan termékenységi és halalozasi/tulélési valo-
szinliségekbdl kiindulni.

Legyen f, a k kortak korspecifikus termékenysége, amely K| és K, életkor kozott
pozitiv:
f,>0, ha k=K,K+1L..,K,—-LK

2

egyébként nulla.
Annak valdszintisége, hogy valaki megéli a k korat (életévét), [, kielégitve a termé-
szetes egyenl6tlenségsort:

1=[>1>..>1, >I =0.

Definici6 szerint igaz a kovetkez6 sziiletési egyenlet
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0 t Z fknk t (1)

és a tulélési egyenlet:
M =hiy e 2

Behelyettesitve a (2)-t az (1)-be, adédik a sziiletésszamok K,-rendii homogén linea-
ris rekurziéja:

K,
h t: kalkno,tfk) tzo,l, (3)
k=K,

Itt természetesen meg kell adni a kovetkez6 kezdeti feltételeket:

n n

0,-1, > o,k

Annak ellenére, hogy a (3)-ban csak a K, — K, + 1 tag szerepel, a rendszer K,-rendd,
mert K, értékétdl fiiggetleniil a fenti K, kezdeti feltételt kell megadni.

Sziikségiink lesz a stabil és a stacionarius népesség definicidjara. 1. Egy népességet
stabilnak neveziink, ha a korosztalyi 1étszdmaranyok idében allandéak: n, /n, , fiig-
getlen #-t8l. 2. Egy népességet staciondriusnak neveziink, ha a korosztalyi létszamok
idében dllandoak: n, , fiiggetlen ¢-tol.

Jol ismert a kovetkezd tétel (vO. Simonovits [2002] 7. fejezete).

1. TETEL « a) Modelliink feltevései esetén a stabil népességnek pontosan egy novekedési
tényezdje létezik, amely a kovetkezd K, fokii polinom egyetlen pozitiv gyoke:

K,
v — z flve =o. 4)
k=K,
b) A népesség novekedési tényezdje pontosan akkor kisebb mint 1, ha
KZ
oSk <L )
k=K,

c) A stabil népesség kezdeti feltétei, a skaldar szorzotél (a kezdeti sziiletésszamtdl,
o.o-16l) eltekintve egyértelmiien adottak:

— J— KZ
n, —no,o/v, oty = no,o/v )

MEGJEGYZES » Az (5) bal oldalan szereplé mennyiség a kovetkezékben tér el a
demografla egylk kozponti fogalmatol, a teljes termékenységi tényez6tol (TFR ),
TFR = 22 « Ji» hogy figyelembe veszi: a potencidlis anydk egy része meghal a ter-
mékenységi Korszak lezérésa el6tt, és csak a gyermekek felére (példaul a lanyokra) figyel.

B1ZONYITAs o a) Helyettesitsiik be a (3) egyenletbe az n, ,=n, v' képletet:

no,ovt_ kal” V' k> t=0,1,....
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Egyszertisitve a v' ™ "*-vel, adodik a (4) 6sszefiiggés.
Az egyértelmiiség legegyszeriibben (4) mddositott alakjabdl adodik:

KZ
1= 55 @
k=K,

A jobb oldal folytonosan és monoton csokken co-t6l 0-ig. Ezért Bolzano tétele értel-
mében pontosan egy gyok létezik.
b)-c) Lasd a tétel a) részének bizonyitasat. ]
Az egyensuly meghatdrozasa utan a 2. TETELBEN Kiterjesztjiik a vizsgalatot arra az
esetre, amikor a kezdéértékek nincsenek rajta a stabil népesség palyajan. (A bizonyi-
tastol eltekintiink.)

2. TETEL e Feltéve, hogy legaldbb két korosztdly sziil6képes: K, < K,, a K,-rendi (3)
homogén linedris differenciaegyenlet n , pdlydja relative stabil, azazn,  /n, aszimp-
totikusan tart az 1. TETELBELI népességnovekedési tényezbhez, és a k-adik korosztdly
létszama aszimptotikusan a kovetkezo:

—k
N~ 1Y Mo,00 (6)

A stabil népesség elmélete azonban csak kiindulépont a demografiaban. A valé-
sagban a korspecifikus sziiletési és talélési aranyok idészakrdl idészakra véltoznak,
amint azt Augusztinovics [1994] is mintaszertien dokumentalta. E véltozasok elem-
zésében azonban kulcsfontossagu szerepet jatszik az imént vazolt elmélet, hason-
léan ahhoz, ahogyan a matematikai analizisben linearis fiiggvényekkel kozelitjik
a nemlinedris fliggvényeket.

Egy elvont egyiittéld korosztalyi modell

Vérbeli tervezéként Augusztinovics Maria altalaban gyakorlatias modellekkel dolgo-
zott. Mégis, voltak olyan irdsai, amelyekben a dolgokat a lehet6 legelvontabban kozeli-
tette meg. Az elvontsag onmagaban nem hiba, hiszen attekinthet6vé tehetia gyakorlatias
tanulmanyok gondolatmenetét. Egy ilyen j6 értelemben vett elvont irasat (Augusztinovics
[1992] miihelytanulmdnyat) — nagyon leegyszer(sitve — ismertetem.

A kovetkezé megszoritasokkal élink.

1. Nincs inflacio.

2. Az egymast kovet6 id6szakokban (évek, évtizedek, negyedszazadok) mindig N
ember sziiletik, akik pontosan D+ 1 éves korukig (évig) élnek. Az egyszeriiség ked-
véért feltessziik, hogy N= 1, reprezentativ fogyasztok egytittél6 korosztalyait model-
lezziik. A t-edik idészakban a t — i-edikben sziiletett, tehat most i kort egyén keresete
w, , fogyasztdsa c, , megtakaritdsa: s, =w,,—c,,

3. A kereset és a fogyasztas allando iitemben boviil, a novekedési tényezd
(=14 novekedési titem) g > 1. Tehat

Wk,t:gtwk’ Ck,t:gtck és Sk,t:gtsk’
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ahol (w)), (c,) és (s, rendre a 0-adik id8szak keresztmetszeti keresete, fogyasztasa és
megtakaritasa.

4. Az egyén nem kap, és nem hagy 6rokséget. A megtakaritasi palya jelenértéke 0,
azaz az r (redl)kamattényezG6vel szamolva a
hosszmetszeti egyensiily:

- t+k _—k __
> sg Tt =o. (7)
k=0

5. A gazdasagban nincs felhalmozas, azaz igaz a keresztmetszeti egyenstily:

Zsk =0. ®)
k=0

Bevezetve a p=r/g relativ kamattényezit és az S(p) = Zszosk,o*k életpalya-megta-
karitasi fiiggvényt, a (7) hosszmetszeti egyensuly feltétele S(p) =0.

Az egyik {6 kérdés, amelyet a szoban forgd tanulmanyban Augusztinovics Maria
vizsgalt: hany pozitiv gyoke van ennek a fiiggvénynek? (A D+ 1-ed foku polinomnak
mindig D + 1 gy6ke van, de ezek kozott altalaban vannak negativak és komplexek,
amelyek ebben a modellben érdektelenek.) Egy trivialis pozitiv gyokot a keresztmet-
szeti feltétel ad meg: S(1) =0 miatt p,= 1 trividlis, ahol a G index az aranyszabalyra
(golden rule) utal; egyébként itt a kamatlab és a novekedési iitem megegyezik. A teljes
valaszhoz az Ut Descartes nevezetes el6jelszabalyan keresztiil vezet (1. SEGEDTETEL).

1. SEGEDTETEL o Egy n-ed fokii polinom pozitiv gyokeinek a szama legfeljebb annyi,
mint a polinom egyiitthatéinak eljelvdltdsi szama.

Augusztinovics [1992] alapvet6 felismerése az volt, hogy a haromszakaszos életpa-
lyamodellben a hossz- vagy keresztmetszeti megtakaritasok el¢szor negativak, majd
pozitivak, majd megint negativak:

5,<0, ha 0<k<IL,

5;,>0, ha L<k<R,

5.<0, ha R+1<k<D.

E két észrevételbdl adodik az elsé megallapitas.

2. TETEL o a) A hdromszakaszos életpdlyamodellben az aranyszabdlygyokon mellett

egy kiegyenstilyozott gyok létezik: p,. 5
b) A kiegyensiilyozott p, gyok kisebb, mint 1, ha Zk:oksk > 0; nagyobb, mint 1, ha

D ., D
Zk:oksk < 0; egyenld 1-gyel, ha Zk:oksk =0.

7 D . e ’ 7
MEGJEGYZES Zkzoksk a keresztmetszeti megtakaritasok korsulyozott atlaga. Ha
pozitiv, akkor a gazdasag hitelezd, ha negativ, akkor ados.

B1zoNYITAS « Az 1. SEGEDTETEL szerint az S(p) polinomnak legfeljebb két pozi-
tiv gyoke van. Az egyik gyok p.= 1, tehat legfeljebb még egy gyok lehet. Mivel
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$(0) = — 00 = S(400), ezért a gyok létezése és elhelyezkedése S'(1) el6jelétdl fiigg.
Ha §'(1) =0, akkor kettés gyok van. Ha §'(1) > 0, akkor p, < 1; ha §'(1) < 0, akkor
pp> L

Egyszerl szamoldssal adodik, hogy S'(1) éppen a korstlyozott megtakaritdsi atlag. =

Elvont cikke irasakor tobb cél lebegett Augusztinovics Maria szeme el6tt. 1. Mar
Samuelson [1958] felismerte, hogy az aranyszabdly a feloszt6-kirové nyugdijrendszert
képviseli, amely a kétszakaszos dolgozo—nyugdijas modellben éppen akkor ad a tékési-
tett maganrendszernél nagyobb bels6 hozamot, ha p, < 1. Ennek tisztazasa a késziilodoé
nyugdijmaganositas megitélése miatt perdontének tiint. (Ma mar jobban tudjuk, hogy
még ha hatékonyabb is a zoldmezds telepitésti maganrendszer, mint hasonlé tb-tarsa,
érett tb-rendszer esetén az attérési koltségek fedezése elviszi az allitlagos elényt.)
2. A masik kétszakaszos modell, amely a gyermek-dolgozd viszonyra dsszpontositott,
viszont a diakkolcsonok miatt volt érdekes (vo. Berlinger [2005]). 3) Augusztinovics
nyomatékosan hangsulyozta, hogy a valdsagban az emberi életpalya haromszakaszos,
ezért nem szabad leragadni a féloldalas kétszakaszos modelleknél (érdekes kisérletet tett
a nyugdij- és a diakhitel-rendszer 6sszekapcsolasara Berlinger [2005]).

Ugy érzem, 6szintén el kell mondani, hogy Augusztinovics [1992] és Augusztinovics
[20000] cikke nemzetkozileg nem kapta meg azt a figyelmet, amelyet megérdemelt
volna. Ennek egyik oka az volt, hogy elutasitotta a neoklasszikus kozgazdasagtan
ortodoxiajat, és nem volt hajlandé a megtakaritasi dontéseket egyéni hasznossag-
maximalizalasbdl szdrmaztatni. Ma mar enyhébb az ortodoxia nyomadsa, de még
mindig tul erds.

Ezt az akadélyt probaltam meg elkeriilni, amikor Simonovits [1995]-ben a fenti
keretbe bevezettem a leszamitolt életpalya-hasznossagi fliggvényt:

U(co,...,cD>:Z<5ku(ck), ©)
k=1

ahol u(-) az idészaki fogyasztas hasznossagfiiggvénye és 6 a leszamitolasi tényezd,
0< §<1. Alland$ relativ kockazatelutasitési egyiitthatéval jellemezhetd (constant
relative risk aversion, CRRA) tiiggvényeket feltételeztem: u(ck) =0 '¢/,ahol o<1,
s meghatdroztam az optimalis megtakaritasi palydkat, és ujrafelfedezve Kim [1984]
tételeit, megadtam az optimalis megtakaritasi palya kettés elGjelvaltasanak feltételeit.
Specialis esetként — a Leontief- és a Cobb-Douglas-féle hasznossagfiiggvényre — ado-
dott Augusztinovics Mdria két esete: az altala kozvetlennek és kozvetettnek nevezett
megkozelités. A masodik esetben u (c,) =logc,, de az elsd esetben csak a kifinomul-
tabb szakérték szamara vilagos, hogy a Leontief-fiiggvény hatarérték (lim o = —o0),
ahol az additivitas elveszik:

Ulcy --»€p) =min (¢, .. > Cp)- ©)

Ezt a modellt dinamikus iranyban 4ltalanositottuk (Molndr-Simonovits [1996]),
racionalis varakozasok mellett megvizsgaltuk a naiv varakozasokat is. Megmutat-
tuk, hogy az utébbi robusztusabb, mint az elébbi. Ez a lazadas is ,elnyerte mélto
biintetését™ észrevétlen maradt.
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Gadl [2002] szerkesztésében megjelend kotet mar cimében is a haromszakaszos
elméletet titkrozte: Apak és fitk és unokak.

Itt emlitem meg a korosztalyi szamla elsé magyar kidolgozasat (Gdl-Simonovits-
Tarcali [2001]), amely szintén a hossz- és a keresztmetszeti aranyok transzformalasan
alapul. Ezzel a modszerrel képesek voltunk mérni a nyugdijreform egyes lépéseinek
fontossagat. Ehhez a kutatdsi vonalhoz tartozik még Gdl-Simonovits [2012], amely a
magyar nyugdijrendszer hozamratait elemezte Augusztinovics Maria szellemében.
Itt is megjelentek az életkorral sulyozott megtakaritasok.

Visszatérés a gyakorlathoz

Nem sokdig maradt meg Augusztinovics Mdria a matematikai kozgazdasagtan ele-
fantcsonttornyaban. Hamar raébredt arra, hogy az elvont cikkében alkalmazott
nagyon erés megszoritasokon alapulé matematikai modellek nem adnak valaszt a
nyugdijreformereket valoban foglalkoztat6 kérdésekre. Visszatérve a Tervhivatalban
megszokott realista modellezési kerethez, Martos Bélaval és szamos szakértovel szo-
vetkezve (ICEG [1995]), megalkotta az elsé nyilvanos magyar nyugdijmodellt.

Helysziike miatt csak a hossz- és a keresztmetszet szempontjabol vazolom a
modellt. Augusztinovics Maria feladta az el6z6 modellbeli staciondrius népesség
feltevését; helyette realista demografiai modellt alakitott ki, s erre alapozta sajat
nyugdijmodelljét. Nemcsak a csokkend gyermekszam és a haldlozasi kockazat
jelent meg, de helyet kapott a csokkend termékenység és a sziiletéskor varhato
élettartam novekedése is.

Az tjjasziiletd piacgazdasag sajatossagat tiikrozve, megjelent a modellben a nyil-
vantartott és nem nyilvantartott munkanélkiiliség, és az ezt rovid tavon esetleg
fokozé névekvo nyugdijkorhatar (Augusztinovics—Martos [1995]).

Egyetlenegy ikeregyenletet mutatok be izelitéként: a hossz- és keresztmetszeti
egyensulyét. Jelolje 1, és p rendre a t-edik év, illetve az x-edik évjdrat hossz- és kereszt-
metszeti biztositdsilag korrekt jarulékkulcsdt, P, és P_ a relativ nyugdijkiaddsokat, és
végiil Q, és Q, arelativ aggregdlt jarulékalapokat, a pillanatnyi brutt6 kereset szazalé-
kaban kifejezve. (A hosszmetszeti mennyiségek délten, a keresztmetszetiek vastagon
szedettek, mert a t és az x megkiilonboztetés nem elegendd!) Ekkor definicié szerint
teljesiil a kovetkezd ikeregyenlet [i. m. (15)]:

X

=" és ==,
Hy Q B, Q.
A két egyenlet jobb oldalan szereplé mennyiségek a demografiai és gazdasagi adatok
fiiggvényei. Ellentétben a stacionarius népesség modelljével, most a két jarulékkulcs
nem esik egybe, s6t idében és korban széles intervallumban ingadoznak.

Az akkori nyugdijrendszer munkapiaci hattereként harom véltozatot vizsgalt az
idézett tanulmdny. A K valtozatban az aktiv keresdk szama az 1993. évi szinten
marad. A K| véltozatban az aktiv keres6k szama 1993 és 2016 kozott évi 1 szazalék-
kal né. A K, véltozatban az aktiv keres6k szdma 1993 és 2010 kozott évi 2 szazalékkal
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no. A szerzok részletesen megadtak és rogzitették az 55 és 61 korév kozti nyugdijba
vonulasi aranyokat.

A modell segitségével megrajzolt 2. dbra (i. m. 1002. 0.) e harom véltozat egyensu-
lyi jarulékkulcsanak idébeli alakulasat mutatja be 1993 és 2090 kozott. Az 1993-as
tényleges 24,6 szazalékos kulcs koriil ingadozik a harom palya.

Ezt kovette az egypillérti munkanyugdij-rendszer modellezése. Martos Béla mun-
kéjara alapozva megjelent a pontrendszer, amely kozérthet6 alakban testesiti meg
az aktiv korszakban felépiil6 jogosultsagot. Bevezette az azéta megvaldsult bonusz-
malusz rendszert, minimalis korhatarként 57 évet adva meg. Jobb hijan dnkényes
feltevésekkel éltek a nyugdijkor fokozatos emelkedésérdl. Idézek egy jellemzd bekez-
dést (i. m. 1004. 0.):

»Természetesen mindez szintiszta feltevés, empirikus alapok nélkiil. Egy valodi reform
el6készitése soran szamos kiillonb6z6 modszerrel, tobbek kozott mikroszimulaciéval
és széles koru kozvélemény-kutatassal kellene valdszintsiteni a jogosultak varhaté
reakcidjat a megvaltozd induld nyugdijskalara. Az atlagos nyugdijszinvonal pedig
tetszélegesen parametrizalhatd, de nem sziik latokort fiskalis meggondolasok,
hanem tdrsadalmi kozmegegyezés alapjan, annak tudatiaban, hogy magasabb nyug-
dijszinthez magasabb jarulékkulcs tartozik.”

A 4. dbra (i. m. 1005. o0.) e reformalt nyugdijrendszer egyensulyi jarulékkulcs-valto-
zatait abrazolja.

A teljesség kedvéért megemlitem, hogy a cikk kitér az alapnyugdij bevezetésére. Az
alapnyugdij a mindenkori bruttobér 30 szazaléka, 65 év utan jar. 19 és 65 év kozo6tt min-
denki fizeti az ezt fedez6 alapjarulékot. Folytatasképp megjelenik a vegyes nyugdijrend-
szer is, amelyhez hasonlé rendszer miikodott Magyarorszagon 1998 és 2010 kozott. Itt
taldlkozunk a maganositds miatt explicitté (nyilttd) valo korabban implicit (burkolt)
allamadossaggal is. A cikk érthetd modon nem lelkesedik e strukturdlisnak nevezett
reformért! Az idé Augusztinovics Mdriat igazolta: a masodik pillér allamositasakor
a GDP 11 szazalékat kitevé maganpénztari vagyon zéme elttint, anélkiil, hogy csokkent
volna a bevezetésével egy az egyben megnéovelt explicit allamaddssag.

A Kozgazdasagi Szemle olvaséi szamara jol ismertek a gyakorlatias nyugdijmodellt
kovetd tovabbi cikkek. A jelen kétetben tobb iras is érinti ezeket. Itt csak néhany atfogod
tanulmdanyra hivatkozom. Amon és szerzétdrsai [2002] a kétpilléres kotelezd nyugdij-
rendszer elsé négy évérdl szolt, és ennek fényében festett optimista képet a jovorol.
Ugyanakkor jelent meg Augusztinovics és szerzétdrsai [2002] atfogd tanulmany, amely-
ben Augusztinovics Maria koordindlasaval az egyes teriiletek szakértéi szintetizaltak
tudasukat. Angol nyelvii valtozata hatalmas visszhangot keltett.

Egyik legnagyobb hatasu cikkében (Augusztinovics [2005]) a toredékes munkapa-
lyak nyugdijhatasat elemezte, ezt az Augusztinovics-Koll6 [2007] cikk folytatta.

Az Augusztinovics—-Martos [1995] modell egyenes dgileszarmazottjanak tekinthet6
Orbdn-Palotai [2006]), amely atfogé modellben tanulmanyozta a magyar nyugdij-
rendszer halmoz6do problémait.

A hazainyugdij-gazdasagtani kutatasokban jelentds valtozast hozott a Nyugdij
és Iddskor Kerekasztal (2007-2009), amelynek tevékenységében Augusztinovics
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Maria kimagaslo szerepet jatszott. A Holtzer [2010] szerkesztésében megjelent
NYIKA-modellekkel e kiilonszam mas cikkei részletesebben is foglalkoznak, ezért
ezekkel nem foglalkozom.

Végiil ismét az ,,ortodox” kovetSkrol szolok, akik az Auerbach-Kotlikoff [1987]-féle
dinamikus egyensulyelméleti keretbe illesztették kutatasaikat. Konyvem egyes feje-
zeteiben beszamoltam a f6aram kutatdsairdl (Simonovits [2002]). Ledobva a stacio-
nérius népesség kényszerzubbonyit, és ragaszkodva az Augusztinovics-féle harom-
szakaszos kerethez, Simonovits [2009]-ben az 6regeddé népesség nyugdijmodelljeit
csokkend csaladnagysag, ndvekvé orokség mellett vizsgaltam.

A legtjabb modellek az egyéni optimalizalas mellett az altalanos egyensulyelmélet-
bél szarmaztattak az drabért, a kamatlabat és a munkakinalatot (Major-Varga [2013]
és Varga [2014]). Az e modellekkel kapott eredmények jobban elfogadhatdk lesznek
a nemzetkozi irodalomban, mint korabbi tarsaik.

Kovetkeztetések

E rovid attekintésben csupan érintettem Augusztinovics Maria munkassaganak azt
a harom évtizedét, amelyet az emberi életpalya gazdasagtananak és mindenekel6tt a
nyugdij-gazdasagtannak szant. A demografiabol indultam el, és az elméleti alapvetés
vazlatan keresztiil eljutottam a gyakorlati nyugdijmodellekig.

Augusztinovics Maria rendszerelméleti megkdozelitésben gondolkodott. Szerette,
ha minden a helyén van: a demografia, a munkapiac és a nyugdijrendszer. Ahogy sajat
maga tréfasan, némi 6nirénival mondta: ,,nekem kocka alaku fejem van”.

Egész életében az emberek sorsanak javitasara torekedett. Fény(izésnek tartotta
az oncélu elméletieskedést, de a megfelel6 gyakorlati megoldashoz szamos elméleti
munkdn ragta at magat. Legtobb munkajat egyediil irta, de szeretett masokkal egyiitt
dolgozni. Tanitott és tanult. Nagyon fog hianyozni!
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